
 

 

27 Temmuz 2017 

 
 

 
 

 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
 
  
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 

 

Piyasa Beklentisi 

Güne USD’deki değer kazanımına rağmen pozitif başlayan BOST-100 endeksi gün içinde dalgalı bir seyir 
izledi ve kapanışı %0,15 değer kazanımı ile 107.206 seviyesinden gerçekleştirdi. Sanayi ve banka 
endeksleri arasındaki makasın gitgide sanayi lehine açılması da dikkat çeken bir diğer nokta oldu. 
Bankacılık endeksi olan XBANK %0,19 değer kaybederken, sanayi endeksi (XUSIN) %0,46 yükselişle günü 
tamamladı. Bu durum XU030’a da yansıdı ve endeksteki değer kazanımına karşın günü yatay tamamladı. 

Fed, faizleri değiştirmezken; enflasyon ve bilanço küçültmesine ilişkin önemli açıklamalarda bulundu. 
Bilanço küçültmesine daha önce “bu yıl” ifadesiyle yer veren ancak son karar metninde “görece yakın 
zamanda” ifadesiyle değiştiren Fed’in “Eylül ayında işleme başlayabileceği” yorumları piyasalarda geniş yer 
buldu. Enflasyon cephesine dair, çekirdek enflasyonun düştüğü ve enflasyon dinamiklerinin yakından 
izlendiği vurgusu yapıldı. USD cephesinde zayıflamaya ek olarak ABD 10 yıllık tahvillerinin sert düşüşü ve 
Dolar endeksi ile Euro/Dolar paritesinde USD aleyhine hareketler dikkat çekti. 

Fed dışı gündemde ise Brezilya Merkez Bankası faizleri beklendiği üzere 100 bp. indirirken, Çin’de sanayi 
kârları Haziran’da, Mayıs’a göre daha güçlü bir performansla %19,1 artış gösterdi. Güney Kore 
ekonomisinde ise %2,7 büyürken, yıl sonu beklentisini de bu seviyeye çekti. 

Yeni günde,  odak noktamız PPK’da olacak. TCMB’den politika faizi, faiz koridoru ve geç likidite penceresi 
tarafından bir değişiklik beklenmiyor. Bu nedenle karardan çok karar metnindeki detaylara odaklanılacak. 
Bilanço dönemi içerisinde Garanti Bankası ve Turkcell’in de bugün seans kapanışından sonra finansallarını 
açıklaması bekleniyor. PPK dışındaki gündem ise yurtiçinde siyasi cephede oluşuyor. Bugün 
Cumhurbaşkanı Recep Tayyip Erdoğan, bakanlar ve AK Parti’li milletvekilleri ile biraraya gelecek. 
Toplantının saat 11:00’da AK Parti Genel Merkezi’nde gerçekleşmesi bekleniyor.  

Yurtdışında ise ABD’de yoğun bir veri akışı mevcut. Öncü dayanıklı tüketim malları siparişleri ile başlayacak 
olan veri akışı sırasıyla, haftalık işsizlik maaşı başvuruları, imalat ürünleri öncü dış ticaret dengesi, toptan 
stoklar ve Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi verileri ile devam edecek. Ayrıca Dow,Verizon, Twitter, 
Mastercard,Intel, Amazon, Starbucks ve Mattel gibi büyük şirketlerin finansalları gün içinde takip edilecek. 
Özetle bugün USD’nin performansı için oldukça belirleyici donelere sahip bir gün olacak.  

TL’nin sert değer kazanımı, Rand, Forint ve Meksika Pesosu’ndan pozitif ayrışmasa da Real ve Ruble’den 
pozitif ayrışmış durumdadır. USD’deki değer kaybının altın fiyatlarına pozitif yansıdığı ve $1,260 seviyesi 
üzerinde hareketlerin ivmelendiğini görüyoruz. VIX endeksinde 9,60’a doğru sert bir yükseliş görünse de 5 
yıllık Türkiye CDS’leri 181 seviyesine yeniden geri çekilmiş durumdadır. 180 seviyesinin altında kalıcı 
hareketler, risk iştahının iyiden iyiye artacağına işaret edebilir. 

Güne alıcılı açılmasını beklediğimiz endeks için 107.500 direncinin önemi günden güne artıyor. Bu 
seviyenin artık psikolojik sınır olarak kabul edileceğini düşündüğümüz endeks için, günlük grafiklerdeki 
sıkışma da iyiden iyiye belirginleşmiş durumdadır. Günlük değişimlerin de her geçen gün daha sınırlandığı 
endeks için 106.300 desteğinden önce artık kısa vadede 107.000 desteğini izliyor olacağız. 107.000 
seviyesi altında pozisyonlar azaltılarak 106.300 yakından izlenebilir. 106.300 seviyesi kırıldığı takdirde kalan 
pozisyonlar da kapatılarak 105.500 desteği izlenmeli. Aynı zamanda kanal desteği olan bu seviyenin altında 
baskı güçlenebilir. 107.500 üzerinde ise hareketin 108.100 seviyesine doğru hızlanmasını bekliyoruz. 

Haftalık Ajanda 

 

Bugün Açıklanacak Önemli Veriler 

 14:00 Türkiye TCMB PPK Kararları (Bekl: Değişiklik Yok) 
15:30 ABD Day. Tük. Mal. Sip. Haz.-Öncü (Bekl: %3) 
15:30 ABD Çekirdek Day. Tük. Mal. Sip. Haz.-Öncü (B: %0,5) 
15:30 ABD Haft. İşsizlik Maaşı Başv. (Bekl: 241 bin kişi) 
 

15:30 ABD İml. Ür. Dış Tic. Deng. (Öncü) Haz. (B: -$65 mlr) 
15:30 ABD Toptan Stoklar – Aylık Haz.-Öncü (Ö: %0,4) 
Türkiye GARAN ve TCELL 2Ç17 finansalları 
ABD Twitter, P&G, Intel, Amazon ve Starbucks finansalları 

 

Günlük Bülten 

VIOP-Endeks 30 Sözleşmesi: 

Satıcılı bir açılış sonrası hafif bir toparlanma gösterse de gün sonuna doğru yeniden satış baskısı ile 
karşılaşan sözleşme, %0,09 hafif değer kaybetti ve 133.350 seviyesinden kapandı. 

Ağustos vadeli sözleşmede alıcılı bir açılış bekliyoruz. Bir süredir vurgu yaptığımız 133.100 seviyesi 
üzerinde kalsa da ivmelenmekte zorlanan sözleşmenin kısa vadeli göstergelerindeki yorulma emarelerine 
ek olarak, orta vadeli MACD göstergesinin “0” kritik eşiği altında “SAT” sinyali üretmeye başlaması kısa 
vadede görünümü negatife çekiyor. 

133.700 direnci üzerindeki hareketleri sınırlı kalan sözleşmede bu seviyeyi direnç olarak izlemeye devam 
edeceğiz. 133.700 üzerinde 134.300 seviyesine kadar hızlı bir ivmelenme görülebilir. 133.100 desteği 
kırıldığı takdirde “KISA” pozisyon tercihlerini uygun bulduğumuz sözleşme için ilk alt destek olarak 
132.100’ü izlemeyi sürdürüyoruz. 
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Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

IHLGM 1,16 19,6% 39.858.564

IHYAY 0,51 15,9% 14.561.229

IHLAS 0,53 15,2% 58.025.252

IHEVA 0,53 12,8% 26.480.732

USAS 0,48 9,1% 10.170.616

Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

KIPA 3,20 -3,3% 13.903.369

DGGYO 3,36 -3,2% 9.098.290

ALKA 5,96 -2,8% 1.936.551

GUSGR 1,41 -2,8% 4.337.577

RHEAG 1,34 -2,2% 4.734.544

En Çok Yükselen Hisseler

En Çok Düşen Hisseler
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Uzun Vadeli Model Portföy Önerimiz 

Hisse Kapanış 
Önc. 

Gün K.
 Değ. (%) Hedef

Getiri 

Potans.(%)

AKSEN 4,04 4,01 0,75% 4,85 20,0%

BIMAS 68,05 68,30 -0,37% 70,00 2,9%

BOLUC 5,71 5,71 0,00% 7,70 34,9%

GARAN 10,45 10,46 -0,1% 11,25 7,7%

HLGYO 1,12 1,11 0,90% 1,50 33,9%

KORDS 8,49 8,62 -1,51% 10,00 17,8%

TOASO 30,88 30,80 0,26% 33,00 6,9%

YKBNK 4,55 4,57 -0,44% 5,20 14,3%

* Model portföyümüzde yer alan şirketler, uzun vadeli temel analiz performansları

dikkate alınarak seçilmiştir. Yatırım kararları bu perspektife göre değerlendirilmelidir.

GÜNCELLENMİŞ MODEL PORTFÖY* - Araştırma
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UYARI NOTU: 

Bu e-posta mesajı ve ekleri gönderildiği kişi ya da kuruma özeldir ve gizlidir. Hiçbir şekilde üçüncü kişilere açıklanamaz ya da yayınlanamaz. Yetkili 

alıcılardan biri değilseniz, bu mesajın herhangi bir şekilde ifşa edilmesi, kullanılması, kopyalanması, yayılması veya mesajda yer alan hususlarla ilgili 

olarak herhangi bir işlem yapılmasının kesinlikle yasak olduğunu bildiririz. Eğer mesajın alıcısı veya alıcısına iletmekten sorumlu kişi değilseniz lütfen 

mesajı sisteminizden siliniz ve göndereni uyarınız. Gönderen ve Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş., bu mesajın içerdiği bilgilerin doğruluğu, 

güncelliği ve eksiksiz olduğu konusunda bir garanti vermemektedir, içerik Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. tarafından her zaman değiştirilebilir. 

Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.” tarafından genel bilgilendirme amacı ile her türlü veri, yorum ve değerlendirmeler 

hazırlandığı tarih itibariyle mevcut piyasa koşulları ve güvenilirliğine inanılan kaynaklara dayanılarak hazırlanmıştır. Bu kaynakların kullanılması nedeni ile 

ortaya çıkabilecek hatalardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş sorumlu değildir.  Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım 

danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer 

alan ve hiçbir şekilde yönlendirici nitelikte olmayan içerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine 

dayanmaktadır. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak 

yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu e-posta içeriğinde yer alan çeşitli bilgi ve görüşlere dayanılarak yapılacak 

ileriye dönük yatırımlar ve ticari işlemlerin sonuçlarından ya da ortaya çıkabilecek zararlardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. sorumlu 

tutulamaz. Mesajın içeriğinden, iletilmesinden, alınmasından, saklanmasından, gizliliğinin korunamamasından, virüs içermesinden ve sisteminizde 

yaratabileceği zararlardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. Yatırım Finansman bu mesajın içeriği ve ekleri ile ilgili olarak 

hukuki açıdan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Teşekkür ederiz. 

 

Levent Durusoy  Koordinatör   levent.durusoy@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 33 

 

Araştırma Bölümü 

 

Mehmet Akif Daşıran Müdür   akif.dasiran@yf.com.tr   +90 (212) 334 98 39 

  
Yatırım Danışmanlığı Birimi 
 

Göksel Tekiner  MüdürYrd.   goksel.tekiner@yf.com.tr   +90 (212) 334 98 44 

Kemal Ozan Sayın  Yönetmen Yrd.  ozan.sayin@yf.com.tr   +90 (212) 334 98 70 

Kamer Külek  Uzman   kamer.kulek@yf.com.tr   +90 (212) 334 98 47 

 

Kurumsal Finansman Bölümü 

  

Pervin Bakankuş  Müdür   pervin.bakankus@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 61 

  
Hizmet Noktalarımız 
Genel Müdürlük    +90 (212) 317 69 00  Merkez  +90 (212) 334 98 00   
Antalya    +90 (242) 243 02 01  Ankara  +90 (312) 417 30 46  
Bakırköy    +90 (212) 543 05 04  Bursa   +90 (224) 224 47 47   
Caddebostan    +90 (216) 302 88 00  İzmir   +90 (232) 441 80 72   
Samsun    +90 (362) 431 46 71   Ulus   +90 (212) 263 00 24   
     

 

 

 
 
 


