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Piyasa Beklentisi 

Üstüste rekor kapanışlar gösteren BIST-100 endeksinde, 4 günün ardından ilk kez geri 
çekilmeler görüldü. Dün %0,12 değer kaybeden BIST-100’de kapanış 94.522 seviyesinde 
gerçekleşirken; hacim 5,7 mlr TL seviyesinde oluştu ve güçlü seyrini sürdürdü. 

Trump, uzun zamandır beklenen vergi reformunu açıkladı. Özetle yeni vergi reformunda 
kurumlar vergisinin %35’den %15’e çekilmesi; bireyler için gelir vergisinin 7 dilimden 3 dilime 
düşürülmesi ve denizaşırı kârlara 1 seferliğine vergi getirilmesi öngörülüyor. Bu değişiklikler, 
genel anlamda Trump’ın seçim kampanyasında açıkladığı vergi reformuna paralel olsa da; söz 
konusu tasarının yürürlüğe girmesi için Temsilciler Meclisi ve Senato’dan geçmesi gerekiyor. 
Burada önemli olan nokta Trump’ın tasarısına Cumhuriyetçi muhaliflerinin nasıl bir tavır 
takınacağı olacak. Öte yandan Beyaz Saray, Trump’ın Meksika ve Kanada ile ABD arasında 
imzalanan NAFTA’yı hemen sonlandırmayacağını açıkladı. Bu durum Meksika Peso’sounda 
değer kazanımına neden oldu. 

Sabah saatlerinde açıklanan kararda Japonya Merkez Bankası (BoJ) para politikasında 
değişikliğe gitmedi ancak enflasyon tahminlerini aşağı çekti. Günün en önemli gündem maddesi 
ise 14:45’deki ECB’nin toplantı sonuçları ve 15:30’da sonuçlara ilişkin başkan Mario Draghi’nin 
basın toplantısı olacak. ECB’den faiz değişikliği beklenmiyor ancak varlık alım programının daha 
önce açıklanan yol haritası dahilinde 20 mlr € kısılarak 60 mlr €’ya çekilmesi bekleniyor. İhtimali 
düşük olsa da tek sürpriz burada varlık alım programında da değişikliğe gidilmemesi olabilir ki bu 
durum Avrupa borsalarınca pozitif algılanarak yurtdışı algıyı iyileştirebilir. 

İlk fiyatlamalar oldukça karışık seyrediyor. Euro/Dolar paritesindeki geri çekilmeye rağmen USD 
endeksinde 98’lere kadar görülen geri çekilme dikkat çekmektedir. Altın fiyatlarında Trump ile 
beraber $1.270 seviyesine kadar görülen yükselme yeniden yerini geri çekilmelere bırakarak 
$1.260-$1.265 bandına oturmuştur. Brent petrol tarafında ise önemli bir değişim yok. 5 yıllık 
Türkiye CDS’leri ise 216 seviyesine kadar gerilese de bu seviyedeki seyrini korumuştur. ABD 
vadelilerindeki geri çekilme ve Asya vadelilerindeki alışlar sonrası Avrupa borsalarında hafif 
satıcılı bir açılış bekleniyor. 

Bugüne alıcılı başlamasını beklediğimiz endekste 94.300-95.000 bandını gün içi ilk destek direnç 
seviyeleri olarak takip edeceğiz. 94.300’ün üzerinde gün içi açılmış pozisyonlar korunabilir. 
Ancak desteğin altında bozulma bir miktar daha artabileceğinden bu seviyenin altında günlük 
pozisyonlar kapatmak yararlı olacaktır. Endekste trendin devamı için ise 95.000 seviyesinin 
üzerinde kapanış gerçekleşmeli. 

Haftalık Ajanda 

 

Bugün Açıklanacak Önemli Veriler 

 10:00 Türkiye Ekonomik Güv. En. Nis. (Önck: 96,1) 
12:00 Euro Bölgesi Eko. Güv. En. Nis. (Bekl: 108,1) 
12:00 Euro Bölgesi Tüketci Güv. End. Nis. (Bekl: -3,6) 
14:45 Euro Bölgesi ECB Faiz Kararı (Bekl: Sabit - %0) 
14:45 Euro Bölgesi ECB Marj. Fon. Faizi (Bekl: Sabit - %0,25) 
14:45 Euro Bölgesi ECB Mevduat Faizi (Bekl: Sabit - -%0,4) 
14:45 Euro Bölgesi ECB Varlık Alım Prog. (Bekl: €60 mlr) 
15:00 Almanya TÜFE-Aylık Nis.-Öncü (Bekl: -%0,1) 

15:30 ECB/Draghi Basın Toplantısı 
15:30 ABD İml. Ür. Dış. Tic. Den. Mar. (B: -$65,1 mlr) 
15:30 ABD Toptan Stoklar – Aylık Mar.-Öncü (Bekl: %0,3) 
15:30 ABD Day. Tük. Mal. Sip. Mar.-Öncü (Bekl: %1,5) 
15:30 ABD Haftalık İsşizlik Maaşı Başv. (Bekl: 244 bin kişi) 
17:00 ABD Bekl. Konut Satışları – Aylık Mar. (Bekl: -%0,5) 
Türkiye YKBNK ve TKFEN 1Ç17 sonuçları 
Güney Afrika borsası kapalı olacak. 

 

Günlük Bülten 

VIOP-Endeks 30 Sözleşmesi: 

Dün pozitif açılış sonrasında 117.350’e kadar yükselen Nisan Vadeli Sözleşme günün son 
saatlerinde etkili olan satışlar ile geriledi ve %0.23 oranında değer kaybı ile 116.500’den 
kapandı. Bugüne alıcılı başlamasını beklediğimiz sözleşmede 116.300-117.350 bandını gün içi 
ilk destek direnç seviyeleri olarak takip edeceğiz. Dünkü kar satışlarının geldiği seviye olan 
117.350’nin aşılması halinde sözleşmede 118.000’e kadar gün içi hareketin devamı beklenebilir. 
Son günlerde yaşanan yükselişin kanal desteği konumunda olan 116.300’ün altında ise 
gevşeme eğilimi artabilir. Bu nedenle gün içi açılmış UZUN pozisyonlarda bu desteğin altında 
ısrarcı olunmamalı. 

Endeks ve Hacim (mn TL)
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Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

CEMTS 3,48 7,7% 36.546.017

AKSA 10,83 6,6% 8.304.937

SNGYO 0,68 6,3% 8.412.735

TTKOM 6,36 5,5% 63.339.364

KATMR 11,70 4,5% 48.243.348

Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

MARTI 0,62 -4,6% 2.478.339

YGYO 0,77 -3,8% 3.013.023

VESBE 12,80 -3,7% 15.275.454

USAS 0,37 -2,6% 870.804

BJKAS 4,89 -2,6% 59.276.964

En Çok Yükselen Hisseler

En Çok Düşen Hisseler
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Uzun Vadeli Model Portföy Önerimiz 

 

Hisse Kapanış 
Önc. 

Gün K.
 Değ. (%) Hedef

Getiri 

Potans.(%)

BIMAS 57,30 58,00 -1,21% 63,00 9,9%

BOLUC 6,02 5,96 1,01% 7,50 24,6%

GARAN 9,66 9,66 0,0% 10,10 4,6%

HLGYO 0,97 0,98 -1,02% 1,50 54,6%

KORDS 8,15 8,21 -0,73% 9,30 14,1%

TOASO 28,78 28,96 -0,62% 32,00 11,2%

TTRAK 79,80 81,30 -1,85% 88,00 10,3%

YKBNK 4,30 4,34 -0,92% 4,70 9,3%

* Model portföyümüzde yer alan şirketler, uzun vadeli temel analiz performansları

dikkate alınarak seçilmiştir. Yatırım kararları bu perspektife göre değerlendirilmelidir.

GÜNCELLENMİŞ MODEL PORTFÖY* - Araştırma
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27 Nisan 2017 Yatırım Finansman Menkul Değerler 

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Fındıklı 34427 Beyoğlu/İstanbul   
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 282 15 50 - 51 
 

UYARI NOTU: 

Bu e-posta mesajı ve ekleri gönderildiği kişi ya da kuruma özeldir ve gizlidir. Hiçbir şekilde üçüncü kişilere açıklanamaz ya da yayınlanamaz. Yetkili 

alıcılardan biri değilseniz, bu mesajın herhangi bir şekilde ifşa edilmesi, kullanılması, kopyalanması, yayılması veya mesajda yer alan hususlarla ilgili 

olarak herhangi bir işlem yapılmasının kesinlikle yasak olduğunu bildiririz. Eğer mesajın alıcısı veya alıcısına iletmekten sorumlu kişi değilseniz lütfen 

mesajı sisteminizden siliniz ve göndereni uyarınız. Gönderen ve Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş., bu mesajın içerdiği bilgilerin doğruluğu, 

güncelliği ve eksiksiz olduğu konusunda bir garanti vermemektedir, içerik Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. tarafından her zaman değiştirilebilir. 

Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.” tarafından genel bilgilendirme amacı ile her türlü veri, yorum ve değerlendirmeler 

hazırlandığı tarih itibariyle mevcut piyasa koşulları ve güvenilirliğine inanılan kaynaklara dayanılarak hazırlanmıştır. Bu kaynakların kullanılması nedeni ile 

ortaya çıkabilecek hatalardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş sorumlu değildir.  Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım 

danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer 

alan ve hiçbir şekilde yönlendirici nitelikte olmayan içerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine 

dayanmaktadır. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak 

yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu e-posta içeriğinde yer alan çeşitli bilgi ve görüşlere dayanılarak yapılacak 

ileriye dönük yatırımlar ve ticari işlemlerin sonuçlarından ya da ortaya çıkabilecek zararlardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. sorumlu 

tutulamaz. Mesajın içeriğinden, iletilmesinden, alınmasından, saklanmasından, gizliliğinin korunamamasından, virüs içermesinden ve sisteminizde 

yaratabileceği zararlardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. Yatırım Finansman bu mesajın içeriği ve ekleri ile ilgili olarak 

hukuki açıdan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Teşekkür ederiz. 

 

Levent Durusoy  Koordinatör   levent.durusoy@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 33 

 

Araştırma Bölümü 

 

Mehmet Akif Daşıran Müdür   akif.dasiran@yf.com.tr   +90 (212) 334 98 39 

Can Uz   Başekonomist  can.uz@yf.com.tr    +90 (212) 334 98 37 

  
Yatırım Danışmanlığı Birimi 
 

Göksel Tekiner  MüdürYrd.   goksel.tekiner@yf.com.tr   +90 (212) 334 98 44 

Kemal Ozan Sayın  Kıdemli Uzman  ozan.sayin@yf.com.tr   +90 (212) 334 98 70 

Kamer Külek  Uzman Yrd.   kamer.kulek@yf.com.tr   +90 (212) 334 98 47 

 

Kurumsal Finansman Bölümü 

  

Pervin Bakankuş  Müdür   pervin.bakankus@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 61 

  
Hizmet Noktalarımız 
Genel Müdürlük    +90 (212) 317 69 00  Merkez  +90 (212) 334 98 00   
Antalya    +90 (242) 243 02 01  Ankara  +90 (312) 417 30 46  
Bakırköy    +90 (212) 543 05 04  Bursa   +90 (224) 224 47 47   
Caddebostan    +90 (216) 302 88 00  İzmir   +90 (232) 441 80 72   
Samsun    +90 (362) 431 46 71   Ulus   +90 (212) 263 00 24   
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