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Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

KLGYO 2,04 10,3% 67.125.056

TSPOR 2,81 6,8% 91.549.302

ADESE 5,29 5,6% 13.999.779

VESTL 7,10 5,3% 109.015.667

ULUSE 7,33 4,3% 1.547.105

Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

ALGYO 38,90 -4,9% 42.195.381

EREGL 4,77 -4,2% 133.613.162

CRFSA 7,30 -4,2% 6.902.304

KOZAA 1,39 -4,1% 11.762.003

IEYHO 0,24 -4,0% 358.842

En Çok Yükselen Hisseler

En Çok Düşen Hisseler

 

Piyasa Beklentisi 

Dün ilk seansta dar bantta hareket eden endekste 2. Seans banka hisselerinde güçlenen 
alımlar ile yükseliş hareketi ivme kazandı %0.76 yükseliş ile 85.756 seviyesinden gün 
tamamlandı. Önceki 2 işlem gününde zayıf bir seyir izleyen banka hisselerinde alıcıların 
tekrar güçlendiğini gördüğümüz günde bankacılık endeksi %2.25 oranında değer kazanımı 
ile kapandı. Sanayi endeksinde ise %0.39’luk değer kaybı yaşandı. Gün boyunca gevşeme 
eğiliminde olan Dolar/TL ise %0.84 geri çekilme ile 2.8245’den kapandı. 

Dün özellikle ABD tarafından gelen yoğun veri akışının piyasaları pozitif etkilediğini 
söyleyebiliriz. Dayanıklı tüketim mal siparişleri öncü göstergelere göre çekirdek tarafta 
yükseliş beklentisinin aksine %0,2 azalış gösterirken, S&P’nin hazırladığı konut satış fiyatları 
Şubat’ta aylık bazda %0,2 ile tahminlerin altında kaldı. Nisan ayına ilişkin öncü Hizmet PMI 
verisi ise 52,1 ile beklentileri aştı. Tüketici Güven Endeksi’nin de 94,2 ile beklentileri 
aşamaması, piyasaları iyiden iyiye destekledi. Ayrıca dün ABD’de yoğun ve önemli 
bilançolar açıklandı. Apple’ın gelirleri 2003’ten bu yana ilk defa düşüş gösterirken, Twitter’ın 
ilk çeyrekte geliri beklentileri yakalayamadı ve ikinci çeyrek gelir tahminleri ise piyasanın 
altında kaldı. 

Yurtiçinde ise TCMB’nin II. Dönem “Enflasyon Raporu”nda enflasyon tahminini değiştirip 
değiştirmeyeceği ve TCMB’nin yeni başkanı Murat Çetinkaya’nın tonlamasının ne yönde 
olacağı izlendi. 2016 yılı sonundaki %7,5 enflasyon hedefi değişmezken, TCMB Başkanı 
Çetinkaya’nın enflasyona bağlı bir politika izleyerek sıkı duruşun “gerekli görüldüğü süre” 
boyunca sürdürüleceğini işaret etti. İlk yansımanın USD/TL’de 2,82’lere kadar geri çekilme 
olarak görüldüğü açıklamalar, şüphesiz dünkü olumlu havaya katkıda bulundu. PPK Toplantı 
Tutanakları’nda ise yine sıkı para politikasına vurgu yapıldı. 

Bugünün en önemli gündem maddesi hiç şüphesiz Fed’in dün başlayan FOMC 
toplantısından çıkan sonuçlar olacak. Akşam saat 21:00’da kararlarını açıklayacak olan 
FOMC’den herhangi bir faiz değişikliği beklenmiyor. Bloomberg’de hesaplanan ihtimaller, 
%50,6 olasılık ile sıradaki faiz artırımının Eylül toplantısında geleceğine işaret ediyor. Bu 
nedenle gözler daha çok karar metnindeki “enflasyon” vurgusu ve “Çin ve küresel volatilite” 
ifadesinin yer alıp almayacağına odaklanıyor olacak. Çin’le ilgili ifadelerin metinden 
çıkarılması USD’nin bir miktar değer kazanmasına neden olabilir.  

FOMC dışındaki gündem ise nispeten sakin. Yurtiçinde herhangi bir veri yok. Yurtdışında ise 
11:30’da İngiltere’nin ilk çeyrek öncü büyümesi ile ABD’de saat 15:30’daki dış ticaret 
dengesi ve 17:00’da açıklanacak olan bekleyen konut satışları dışında önemli bir veri akışı 
bulunmuyor. Ayrıca 1Ç16 finansallarının devamında yurtiçinde Garanti Bankası, ABD’de 
Facebook ve Boeing gibi önemli bilançoları da takip ediyor olacağız. 

İki günlük geri çekilmenin ardından yeniden yükselişe geçen ve sabah saatlerinde $46 
seviyesine ulaşan petrol fiyatlarının, borsalardaki reaksiyonu zayıf kaldı diyebiliriz. Fed 
kararı öncesi Asya borsaları karışık ve negatif eğilimli seyrederken, ABD vadelileri de yataya 
yakın hareketini sürdürüyor. Avrupa borsalarında da benzer şekilde yatay bir açılış beklentisi 
söz konusu. Yurtdışının sakin hareketlerine ek olarak USD/TL’nin de dün 17:45 
kapanışındaki seviyelerine yakın seyri, yeni günde açılışın yataya yakın olabileceğine işaret 
ediyor. Ancak Dolar endeksi (DXY)’nin hafif artışı ve Euro/Dolar paritesinin hafif aşağı yönlü 
hareketi, gelişmekte olan ülke borsalarında olası satış baskılarına karşı dikkatli olunması 
gerektiği konusunda bir sinyal olarak algılanabilir. 

Küresel piyasalara benzer şekilde yatay açılış beklediğimiz BIST-100 endeksinde 85.900’ü 
ilk direnç, 85.000-84.800 bandını ilk destek olarak izliyor olacağız. Yükselişin güç kazanması 
için 85.900’ün aşılması gerekli. Aksi durumda gevşeme eğilimi hız kazanabilir. Olası 
yükselişlerde 86.400 ve 87.000 seviyelerini sırası ile üst dirençler olarak izliyor olacağız.  

 

Haftalık Ajanda 

 
 

Bugün Açıklanacak Önemli Veriler 

 
11:30 İngiltere GSYH Büyüme Yıllık 1Ç15 Öncü (Bekl: %2,0) 
15:30 ABD Dış Ticaret Dengesi Mar. (Bekl: -$62,8 mlr) 
17:00 ABD Bekleyen Konut Satışları – Aylık Mar. (Bekl: %0,2) 
17:00 ABD Bekleyen Konut Satışları – Yıllık Mar. (Bekl: %0,8) 
 
 

21:00 ABD FED FOMC Faiz (Bekl. %0,25-0,5 – Sabit) 
Türkiye GARAN 1Ç16 Finansalları 
ABD Boeing, Goodyear, BGC Partners, Facebook, PayPal 
finansalları 
 

Günlük Bülten 
Endeks ve Hacim (mn TL)
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Uzun Vadeli Portföy Önerimiz 

Hisse Kapanış 

Önc. 

Gün K.  Değ. (%) Hedef

Getiri 

Potans.(%)

AKBNK 8,57 8,35 2,63% 9,00 5,0%

GARAN 8,51 8,31 2,41% 8,79 3,3%

MGROS 19,50 19,20 1,56% 21,00 7,7%

TCELL 12,12 12,04 0,66% 13,00 7,3%

THYAO 6,97 6,93 0,58% 9,00 29,1%

TKNSA 6,28 6,27 0,16% 8,00 27,4%

TOASO 23,20 23,66 -1,94% 24,00 3,4%

TUPRS 74,95 74,60 0,47% 86,60 15,5%

* Model portföyümüzde yer alan şirketler, uzun vadeli temel analiz performansları

dikkate alınarak seçilmiştir. Yatırım kararları bu perspektife göre değerlendirilmelidir.

GÜNCELLENMİŞ MODEL PORTFÖY* - Araştırma

 

 



 

 

27 Nisan 2016 Yatırım Finansman Menkul Değerler 

Nispetiye Caddesi Akmerkez E–3 Blok Kat:4 

Etiler / İstanbul   Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32  
 

UYARI NOTU: 

Bu e-posta mesajı ve ekleri gönderildiği kişi ya da kuruma özeldir ve gizlidir. Hiçbir şekilde üçüncü kişilere açıklanamaz ya da yayınlanamaz. Yetkili 

alıcılardan biri değilseniz, bu mesajın herhangi bir şekilde ifşa edilmesi, kullanılması, kopyalanması, yayılması veya mesajda yer alan hususlarla ilgili 

olarak herhangi bir işlem yapılmasının kesinlikle yasak olduğunu bildiririz. Eğer mesajın alıcısı veya alıcısına iletmekten sorumlu kişi değilseniz lütfen 

mesajı sisteminizden siliniz ve göndereni uyarınız. Gönderen ve Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş., bu mesajın içerdiği bilgilerin doğruluğu, 

güncelliği ve eksiksiz olduğu konusunda bir garanti vermemektedir, içerik Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. tarafından her zaman değiştirilebilir. 

Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.” tarafından genel bilgilendirme amacı ile her türlü veri, yorum ve değerlendirmeler 

hazırlandığı tarih itibariyle mevcut piyasa koşulları ve güvenilirliğine inanılan kaynaklara dayanılarak hazırlanmıştır. Bu kaynakların kullanılması nedeni ile 

ortaya çıkabilecek hatalardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş sorumlu değildir.  Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım 

danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer 

alan ve hiçbir şekilde yönlendirici nitelikte olmayan içerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine 

dayanmaktadır. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak 

yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu e-posta içeriğinde yer alan çeşitli bilgi ve görüşlere dayanılarak yapılacak 

ileriye dönük yatırımlar ve ticari işlemlerin sonuçlarından ya da ortaya çıkabilecek zararlardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. sorumlu 

tutulamaz. Mesajın içeriğinden, iletilmesinden, alınmasından, saklanmasından, gizliliğinin korunamamasından, virüs içermesinden ve sisteminizde 

yaratabileceği zararlardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. Yatırım Finansman bu mesajın içeriği ve ekleri ile ilgili olarak 

hukuki açıdan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Teşekkür ederiz. 

 

Levent Durusoy  Koordinatör   levent.durusoy@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 33 

Hakan Tezcan  Koordinatör   hakan.tezcan@yf.com.tr  +90 (212) 317 68 16 

 

Araştırma Bölümü 

  

Zümrüt Can Ambarcı  Müdür    zumrut.ambarci@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 35 

 

Can Uz   Başekonomist   can.uz@yf.com.tr   +90 (212) 334 98 37 

  
Yatırım Danışmanlığı Bölümü 
 

Dr. Nuri Sevgen  Müdür    nuri.sevgen@yf.com.tr  +90 (212) 317 68 62 

Göksel Tekiner  Müdür Yrd.   goksel.tekiner@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 44 

Kemal Ozan Sayın  Kıdemli Uzman  ozan.sayin@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 70 

Kamer Külek   Uzman Yrd.   kamer.kulek@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 47 

 

Kurumsal Finansman Bölümü 

  

Pervin Bakankuş  Müdür     pervin.bakankus@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 61 

  
Varlık Yönetimi Bölümü 

  
İnciser Deniz    Müdür    inciser.deniz@yf.com.tr  +90 (212) 317 68 85 

Hizmet Noktalarımız 

Genel Müdürlük  +90 (212) 317 69 00   Merkez   +90 (212) 263 00 24 
Antalya  +90 (242) 243 02 01   Ankara   +90 (312) 417 30 46   
Bakırköy  +90 (212) 543 05 04   Ataşehir   +90 (216) 386 74 00    
Fındıklı  +90 (212) 334 98 00   Bursa    +90 (224) 224 47 47    
Çiftehavuzlar  +90 (216) 302 88 00   İzmir    +90 (232) 441 80 72  
Samsun  +90 (362) 431 46 71 
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