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Haftalik Ajanda

OLKE | AGIKLANACAK VERI
Japonya [Tim Sanayi Akivite Endeksi - Ayik Kas

Japonya [Gncts Gostergeler Endeks Kas -Ninai

Turkye [Tuketici Given Endeksi Oca.

Euro Bolgesi | Tukelii Gven Endeks Oca-Gegicl

24 Ocak 2017 Sah
OLKE | AGIKLANACAK VERI
Japanya imalat NI Oca G
Turkiye [Konut Sabiglan - ik Ara
Amanya imalat M OcaCnou
Amanya [Hizmet PMI Oca-Onoa
Amanya [Bilegik Pl Gca -Onoa
Euro Bolgesi__imalal PMI OcaOnou
Euro Bolgesi__|Hizmet PMI Oca Gnoa
Euro Bolgesi__|Bilegik PMI Ooa Onou
Tirkiye [TCMB PPK Poliika Faiz
Tirkiye [TCMB PPK Faiz Koridoru-Ust Bant
Tirkiye [TCMB PPK Faz Koridoru-All Bant
Giney Afika___|Merhez Bankas (SARB) Faiz Karan
Tirkiye |Uluslararas: Dojrudan Yabnm Verileri Bulten: Kas
ABD imalat PMI Oca.-Gncd
ABD [2_El Konut Satsglan Ara
ABD 12 E1 Kanut Sabglan - Ak Ara
ABD |Richmond Fed Imalat Endeksi Oca

ULKE | AGIKLANACAK VERI
Guney Koe ___|GSYH Buyume - Geyraksel 4G15-Oncy
Guney Koo |GSYH Buylme - Yillklandirinig 4G 15-Onci
Japonya |Dig Ticarel Dengesi Ara
Japonya JInracat - Yilk (USD Bazk) Ara.
Japonya _h'm\al - Yilik {USD Bazh) Ara
Amanya |IFO I Danyas: Endeks: Oca.
Amanya [IFC Beklent Endeksi Oca
Amanya IFC Cari Durum Endeksi Oca.
Turkiye |Reel Kesim Given Endeksi Oca.
Turkiye |Kpasite Kullanm Orami Oca
Euro Bolgesi__|ECE/Weidmann konugacak.
ABD [Konut Fiyat Endeksi - Aybk Kas
ingiters BoE/Carmey konugacak
Breziya Borsas “Mill Bayram” nedeniyle kapal

26 Ocak 2017 Pergembe

ULKE | AGIKLANACAK VERI
Cin |Sanayi Karlan-Yilk Ars.

Amanya |Gk Tukstici Given Ankeli Sub

inglters |GSYH Buyume - Ceyreksel 4C 15 Tah
inglters |GSYH Buyume - Viliklandurimg 415-1k Tah
ABD limelst Oranleri Dig Ticaret Dengesi (Oncd) Ar.
ABD [Toptan Stoklar - Ayl Ara.-Onca

ABD |Chicago Fed Uiusal Aktivite Endeksi Ar.

ABD |Haftalk sszik Masg: Bagvurulan 21 Oca

ABD |Hizmet PM| Oca-Onca

ABD Bilesik PM| Gea-Onea

ABD [Yen Konut Sstgian Ars.
) [Yen Konut Sstglan - Ayl Ara.
ABD |Gncd Gostergeler Endeksi Ara.
ABD [Kansas Fed Imsist Endeksi Oca.
~_Hindistan Borsas "Mill Bayram” nedenile kapali olacak

27 Ocak 2017 Cuma

ULKE | AGIKLANACAK VERI
Japanya (TUFE - Vil Ara.

¢ raporunu
mine Gore Yeni Yi nedeniyle kapah olacak

En Gok Yiikselen Hisseler

Gliney Kore. Malezya ve

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
BRSAN 9,58 7,0% 8.539.073
KATMR 9,48 6,4% 60.326.561
ANELE 1,47 5,0% 4.217.021
IHMAD 0,77 4,1% 10.035.620
ALCAR 48,50 3,6% 8.298.499

En Gok Diigen Hisseler

Piyasa Beklentisi

Gine alicih baslayan ve alicili seyrini sirdiren endeks kapanisi %0,84 deger artisiyla
83.826 seviyesinden gergeklestirdi. 4,32 mir TL’lik hacim ise bir énceki gline gore dnemli
bir degisiklik gbstermedi.

Bugin Fitch’in alacagi karar ile gine bashyoruz. Piyasa kapanisindan sonra gelmesi
beklenen karara iliskin aldigimiz ilk sinyaller, USD’deki yukselis temelinde; not indiriminin
gelme ihtimalinin kuvvetli oldugu ydéninde. Zira Dolar endeksi (DXY)'de ve Euro/Dolar
paritesi ile diger gelismekte olan llke para birimlerindeki zayif hareketlere kiyaslandiginda,
bir “not indirimi” beklentisinin gli¢lii gekilde fiyatlandigi goériiliiyor. Fitch’'in not
indirimi durumunda, son “yatirim yapilabilir’ notunu da kaybedecegimiz unutulmamali. Bir
Onceki kararinda ise “duragan”dan “negatif’e goriniminid c¢eken Fitch’in bir hamle
yapmamasi ise Pazartesi gunu yeni bir rallinin baslangici olabilir.

Fitch disindaki giindem ise agirlikh olarak ABD tarafinda yer aliyor. 16:30’daki GSYH ve
kisisel harcamalar (PCE) verilerinin 4. Ceyrege iliskin son tahminlerinin yayinlanacagini
hatirlatmak gerek. Bu veriler, ilk ¢eyregin ilk tahmin sonuglariyla beraber “nihailesecek”.
Ancak genel olarak son tahmin ile finalize edilmis veri arasinda 6nemli bir fark
goralmedigini unutmamalyiz.

Yurtdisi piyasalarda oldukga zayif fiyatlamalar goruliyor.6zellikle Euro/Dolar paritesindeki
ve Dolar endeksi'ndeki ciliz degisimler, tim kiresel para birimlerine de yansimis
durumdadir. Rand ve Peso’daki “siyasi” gelismelere bagl fiyatlamalar haricinde ¢ok zayif
degisimler gortlmektedir. Ancak USD/TL tarafinda yukarida belirtilen nedenlerden dolayi
%21’'in Uzerinde yukselisle 3,90’1 asan bir kur s6z konusudur. 5 yilik CDS’lerde de dinki
endeks yikselisine ragmen gorilen hafif artis egilimi énemlidir. Yurtdigi piyasalarda da
zayif hareketler s6z konusudur. Cin’deki yeni yil tatili nedeniyle Asya borsalarinda gorilen
zayif hareketlere ek olarak Dow Jones vadelilerinde yatay bir seyir s6z konusudur.

Bugine kurda yasanan atagin yansimasi olarak saticili baglamasini bekledigimiz endekste
83.500'U ilk destek olarak takip edecegiz. Bu destegin Uzerinde tutunma ¢abasi gorebiliriz.
Ancak 83.500’uUn uzerinde kalinamamasi durumunda daha dnemli destek konumunda olan
82.800’e kadar geri ¢cekilme beklenebilir. 82.800’Un Uzerinde kalindigi surece son dénemde
etkili olan yukselis trendi glcunlU koruyacaktir. Endekste 84.300°U ise gun i¢ ilk direng
seviyesi olarak takip edilebilir.

VIOP-Endeks 30 Sozlesmesi:

Dun gundn genelinde pozitif bir seyir izleyen Subat Vadeli sézlesme %1.02 oraninda
yukselis ile 103.475 seviyesinden kapandi. Buglne saticili baglamasini bekledigimiz
s6zlesmede 103.100°'0 ilk ara destek olarak takip edecegiz. Bu destedin Uzerinde
kalinamamasi durumunda ise gevseme egiliminin arttidini goérebiliriz. Olasi geri
cekilmelerde ise 102.600 ve 102.400 bandi alt destekler olarak takip edilebilir. S6zlesmede
104.000 seviyesi ise gun i¢i ilk diren¢g konumunda olacaktir.

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
ICBCT 2,86 -3,4% 2.987.590 - ~ - -
METRO 096 300; 4TS Bugiin Aciklanacak Onemli Veriler

' ' o" e 14:30 Turkiye Konut Fiyat End. — Aylik Kas. (O: %0,47) 16:30 ABD Day. Tik. Mal. Sip. Ara.(Cek.)-Oncli (B: %0,5)
NUGYO 419 -3,0% 6.873.264 16:30 ABD Biiyiime 4C16-Son Tah. (B: %2,1) 18:00 ABD Michigan Tik. Giiv. End. Oca.-Son (B:98,1)
MNDRS 0,67 -2,9% 7.866.357 16:30 ABD Kisisel Harc. (PCE) 4C16-Son Tah. (B: %2,5) Tirkiye Fitch Kredi Notu’nu Agiklayacak
KARSN 117 25% 20123.427 16:30 ABD Cekirdek PCE 4C16-Son Tah. (B: %1,4) G.Kore, Malezya ve Gin Tatil: Ay Takvimi Yilbasi

16:30 ABD Day. Tiik. Mal. Sip. Ara.-Oncli (B: %2,9)
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1o Endeks ile Giinliik* Onerilerimizin
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* Biilten, Giin ici ve Agiga Satis énerilerini ifade eder.

Uzun Vadeli Model Portféy Onerimiz

GUNCELLENMi$ MODEL PORTFOY* - Arastirma

_ Onc. . Getiri

Hisse |Kapamis| . "~ | Ded. (%) | Hedef Potans. (%)
BIMAS | 53,00 | 5325 [# -0,47%| 60,00 13,2%
CIMSA | 17,33 | 17,36 |[¥ -0,17%| 19,70 13.7%
GARAN | 7,86 | 7,72 |f 1,81%]| 9,00 14,5%
TOASO | 2564 | 2588 [§ -0,93%| 30,00 17.0%
TTRAK | 7845 | 7850 [# -0,06%| 86,50 10,3%
YKBNK | 353 | 350 |f 0,86%| 4,10 16.1%

* Model portféyiimiizde yer alan girketler, uzun vadeli temel analiz performanslari

Ekim 16

dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler 27 Ocak 2017

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikh 34427 Beyoglu istanbulEtiler / istanbul
Tel: +90 (212) 317 69 00  Faks: +90 (212) 282 15 50 - 51

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaiji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gglincu kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayilmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili
olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen
mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin i¢erdigi bilgilerin dogrulugu,
guncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her zaman degistirilebilir.
Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her turli veri, yorum ve degerlendirmeler
hazirlandig tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile
ortaya gikabilecek hatalardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm
danigsmanligi kapsaminda degildir. Yatinm danigmanhdi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer
alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine
dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan ¢esitli bilgi ve gérislere dayanilarak yapilacak
ileriye donuk yatinmlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya cikabilecek zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu
tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, viris igermesinden ve sisteminizde
yaratabilecegi zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak
hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkur ederiz.

Levent Durusoy Koordinatér levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33
Hakan Tezcan Koordinator hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 317 68 16

Arastirma Bolimii

Mehmet Akif Dasiran Vekil Mudur akif.dasiran@yf.com.tr +90 (212) 334 98 39
Can Uz Basekonomist can.uz@yf.com.tr +90 (212) 334 98 37

Yatirnm Danigsmanhgi Birimi

Goksel Tekiner MudurYrd. goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98 44
Kemal Ozan Sayin Kidemli Uzman ozan.sayin@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70
Kamer Kiilek Uzman Yrd. kamer.kulek@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47

Kurumsal Finansman Bolliimii

Pervin Bakankus Madur pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 334 98 61
Hizmet Noktalarimiz

Genel Mudurluk +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Antalya +90 (242) 243 02 01 Ankara +90 (312) 417 30 46
Findikh +90 (212) 334 98 00 Bursa +90 (224) 224 47 47
Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 44180 72
Samsun +90 (362) 43146 71 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
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