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En Cok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
KERVT 63,80 19,9% 1.219.282
HEKTS 7,83 41% 21.487.348
PENGD 2,64 1,5% 44.989.642
BOLUC 5,56 1,5% 923.765
TUPRS 119,60 1,4% 117.265.824

En Cok Diisen Hisseler

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
BMEKS 0,39 9,3% 648.683
ATLAS 1,07 -8,5% 1.701.695
YYAPI 1,41 -8,4% 6.162.532
KARSN 1,32 -8,3% 74.470.169
IHYAY 0,58 -1,9% 7.134.959

Piyasa Beklentisi

Irak referandumu endiseleri ve Almanya segiminin kiresel yankilari sonrasi saticili agilis sonrasi
101.700’lere kadar gekilen BIST-100 endeksinde tepkiler zayif kald1 ve kapanis 102.270 seviyesinden
gerceklesti. Bu kapanigla beraber %1,78’lik deger kaybi gérilen BIST-100 tarafinda hacim 4.79 mir
TL ile yeniden toparlanma gosterdi.

Diin gergeklesen Irak Kiirt Bolgesel Yonetimi referandumunda, %90’'in lzerinde “Evet” oyu c¢iktidi
aciklanirken, resmi sonuglar Ug giin igerisinde agiklanacak. Kerklk'te katilim %70’lerde kalirken diger
sehirlerde %80-90’'lara varan bir katilim goéruldi. Referandum sonrasi ise BM'den IKBY
referandumunun istikrar bozucu oldugu uyarisinda bulunurken, TSK Kuzey Irak’ta iki bélgeye hava
harekati dizenledi. Irak Merkezi yonetimi ise tedbirlerin artirnlacagini ifade etti. Irak ve Tirk askeri
unsurlarinin ortak tatbikatlarda bulunabilecedi haberleri de bu bdlgedeki jeopolitik glindemi canli
tutuyor. Petrol fiyatlari ise bolgedeki askeri ve siyasi risklerin artmasi nedeniyle $59’a kadar yiikseldi.

Referandum disinda takip ettigimiz giindemde ise Kuzey Kore ile ABD gerginligi, ABD’ye ait ugaklarin
Kuzey Kore sinirinda ugusu sonrasi Kuzey Kore’den gelen ugaklari vurma tehdidi gerginlidi artirdi.
Buna ragmen VIX endeksinde giigli bir yukari hareket goriilmezken, Altin fiyatlari yeniden $1.310
seviyesine yUkseldi.

Makroekonomik tarafta ise Draghi’nin blyime tarafindaki guclenmeye vurgu yaptigi ve Fed
baskanlarindan gelen agiklamalarin nisbeten “glivercin” tarafta kaldigi goruldi. Evans ve Dudley (her
iki iyenin de FOMC’de oy hakki var) fiyat baskisinin zayiflamasina ragmen istihdamda henuiz tam
anlamiyla iyilesme olmadidina ve enflasyonda kalici istikrarin énemine vurgu yapan bir konusma
yaptilar. Aralik ayi ihtimallerinin %57’lere kadar ylkseldigini hatirlatalim. Draghi'nin agiklamalarinda
ise ilerleyen donemlerinde tahvil alim programinda ayarlamaya gidilirken, bdlgenin ihtiyaci kadar
tesvigin saglanmasina devam edilecegini acikladi. Ayrica Fed baskanhgi tartismalarinda Kohn ve
Yellen’in 6 kisilik bir listede olduklari haberleri piyasada yer aliyor.

Yeni gunin gindemi, 6dleden sonra gelecek olan ABD verileri ile bagliyor. Tuketici given endeksi,
yeni konut satiglari gibi piyasa etkisi sinirli veriler s6z konusu. 19:45’deki Yellen’in “Para Politikasi ve
Enflasyon Gelismeleri” konulu bir konugsmasi olacak. Bunun diginda yine Fed Uyelerinin yogun bir
konusma takvimi sdz konusudur. Ote yandan bugiin Hazine'nin ve EFSFnin tahvil ihraglar da
Eurobond ve TL cephesinde dikkatle izlenecek giindemler olacak. Saat 11:30°da Bestepe’de
“Akademik Yil Acilisi’na katillacak olan Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdodan’in bu toplantidaki
konusmasinda deginecegi konular 6nemli olacak.

Gunun acgihsinda TL cephesindeki gliclenme dikkat gekiyor. Bu TL'deki gliclenmenin Euro tarafindaki
zayiflamaya ve USD’nin toparlandigi bir siregte gerceklesmesi pozitif goérilebilir. Ancak risk
gOstergeleri su an igin istahin zayif oldugunu gdsteriyor ki yurtdisi borsalarda da bu fiyatlamalari
gorebiliyoruz. Asya borsalarindaki saticili seyre ek olarak ABD vadelilerindeki hafif saticili seyir ve
Avrupa vadelilerindeki saticili acilis beklentisi, piyasalardaki istahin zayif olmasina 6nemli bir
gOstergedir. Dislislind surduren Turkiye'nin yurtdisinda islem goren Tirkiye ETF’leri, dipte yatay bir
hareket gbsteriyor.

Endekste 101.500-101.400 bandini gun ici islemlerde ilk destek seviyeleri olarak takip edecegiz. Dip
ve zirve seviyeleri arasina cizdigimiz %23.6 fibo seviyesi konumunda olan bu destegin Uzerinde
tutunma gabasi gérebiliriz. Endekste yasanabilecek gun igi tepki hareketlerinde ise 103.000 ise gun igi
diren¢ konumunda olacaktir. Endekste beklentimizin aksine 101.400’de altina inilmesi halinde
100.000 destegine kadar geri gekilmenin devamini gérebiliriz.

VIOP-Endeks 30 Sozlesmesi:

Din glne saticih baslayan ve ginin genelinde gevseme egiliminde hareket eden Ekim vadeli
sozlesme 126.800’e kadar geri ¢ekilmesi sonrasinda gelen alimlar ile hafif toparlandi ve 127.675
seviyesinden kapandi. S6zlesmede 126.800°U gun ici islemlerde ilk ara destek olarak takip edecegiz.
Dun satislarin karsilandidi seviye olan bu destedin tzerinde tutunma c¢abasi gorebiliriz. Olusabilecek
tepki hareketlerinin glic kazanabilmesi icin ise 127.800 seviyesi asilmali. Bu seviyenin Uzerinde
alicilarin gun icinde tekrar glgclendigini goérebiliriz. 128.600-128.800 bandi ise Ust direncler olarak
hedef alinabilir.

Bugiin Aciklanacak Onemli Veriler

16:00 ABD S&P/CorelLogic Konut Fiy.-Aylik Tem. (Bekl: 0,29%)
16:30 ABD Fed/Mester konusacak. (2017 Yedek Uye)

17:00 ABD Yeni Konut Satiglari Agu. (Bekl: 588 bin)

17:00 ABD Tiketici Giiven Endeksi Eyl. (Bekl: 120)

17:00 ABD Richmond Fed imalat Endeksi Eyl. (Bekl: 13)

17:30 ABD Fed/Brainard konusacak. (Oy Hakki VAR)

19:30 ABD Fed/Bostic konusacak. (2017 igin Yedek Uye)
19:45 ABD Fed Bagkani Janet Yellen konugma yapacak.
Euro Bolgesi EFSF 1 mir Euro %0 faizli 2022 vadeli tahvil ihraci
Turkiye Hazine 2019 vadeli tahvil ihraci gergeklestirecek.
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. Endeks ile Giinliik* Onerilerimizin
160 Performans Karsilastirmasi (Son 1 Yil)
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Gunlik Oneriler BIST-100

* Biilten, Glin Ici ve Aciga Satis dnerilerini ifade eder.

Uzun Vadeli Model Portféy Onerimiz

GUNCELLENMIiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

) Onc. = Getiri

Hisse |Kapanis| giin i, | P29 (4 | Hederl 1o ans. o
AKSEN | 335 | 339 [# -118%| 4,60 37,3%
BOLUC | 556 | 548 [+ 1,46%| 8,00 43/9%
GARAN| 9,99 | 1023 [ -2,3%| 13,20 32,1%
HLGYO | 098 | 1,02 [# -392%| 1,60 63.3%
KRDMD| 214 | 224 [§ -4,46%| 3,00 40,2%
TOASO | 30,32 | 30,74 [# -1,37%]| 37,00 22,0%
TUPRS | 119,60 | 118,00 [f+ 1,36%| 147,00 22,9%
TCELL | 1211 | 12,08 [## 0,25%| 15,00 23,9%
YKBNK | 4,23 435 [ -2,76%| 5,90 39,5%

* Model portféyiimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Beyoglu/istanbul
Tel: +90 (212) 317 69 00  Faks: +90 (212) 282 1550 - 51

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaiji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gglincu kisilere aciklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayilimasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili
olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen
mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu,
guncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her zaman degistirilebilir.
Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirli veri, yorum ve degerlendirmeler
hazirlandig tarih itibariyle mevcut piyasa kosullar ve guvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile
ortaya gikabilecek hatalardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm
danigsmanligi kapsaminda degildir. Yatinm danigmanhdi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer
alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine
dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan ¢esitli bilgi ve gérislere dayanilarak yapilacak
ileriye donuk yatinmlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya cikabilecek zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu
tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, viris igermesinden ve sisteminizde
yaratabilecegi zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinrm Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak
hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkur ederiz.

Levent Durusoy Koordinatér levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33
Arastirma Boéliimu

Mehmet Akif Dasiran Madar akif.dasiran@yf.com.tr +90 (212) 334 98 39
Hilmi Yavas Ekonomist hilmi.yavas@yf.com.tr +90 (212) 334 98 37

Yatirnm Danismanhgi Birimi

Goksel Tekiner MadarYrd. goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98 44
Kemal Ozan Sayin Yénetmen Yrd. ozan.sayin@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70
Kamer Kilek Uzman kamer.kulek@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47

Kurumsal Finansman Boliimii

Pervin Bakankus Madur pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 334 98 61
Hizmet Noktalarimiz

Genel Mudurlik +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 334 98 00
Antalya +90 (242) 243 02 01 Ankara +90 (312) 417 30 46
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Caddebostan +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 441 80 72
Samsun +90 (362) 431 46 71 Ulus +90 (212) 263 00 24
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