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En Cok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
KRONT 19,52 7,3% 7.802.183
IHEVA 0,47 6,8% 2.182.603
IHLGM 0,97 6,6% 8.961.922
GENTS 1,43 5,9% 8.804.800
HLGYO 1,1 5,7% 60.206.621

En Gok Diigen Hisseler

Piyasa Beklentisi

Gun igerisinde dalgal bir seyir izleyen BIST-100 endeksi kapanisa dogru hafif bir geri gekilmeyle
kargilasti. 107.041 seviyesinden kapanan BIST-100’Un gunlik kazanci %0,31 olurken sanayi endeksi
bankacilik endeksinden pozitif ayrigti. XUSIN (sanayi endeksi) %0,35 deger kazanirken, XBANK
endeksinin yiikselisi %0,12 ile sinirliydi. islem hacmi ise 4.8 mir TL gibi son zamanlara gére yiiksek
sayllabilecek bir seviyede gerceklesti.

OPEC toplantisi sonrasi yapilan basin toplantisinda, Rusya cephesi arz kisintisinin gerekirse Mart
2018'den oteye tasinmasi gerektigini soylerken, Suudiler Agdustos’ta ihracati 6,6 mn varille
sinirlayacaklarini ve piyasalarda bir sok yasanmamasi igin gerekli dnlemlerin alinacagini agikladi.
OPEC sonrasi $48,80'den $49,70’lere ylkselen petrol fiyatlari, agiklamalari pozitif karsiladi. Basinda
yer alan ve Bakanlar Kurulu’nun Kurumlar Vergisi'ni sektérel bazda %5’e kadar duglrebilecegi
haberleri de Sirket karlarinin pozitif etkilenecedi beklentisiyle olumlu karsilanabilir. Obamacare
gérusmeleri icin yapilan oylamada neredeyse basabas sonugla “gérismeler baslasin® kararinin
ardindan yapilan goérismelerde, yeni saglik reformu kabul edilmeyerek revize edilmesi istendi.

Bugiin ise giindemde FOMC’nin diin baslayan toplantisinin faiz karar takip ediliyor olacak. Aksam
seans kapanisi sonrasi aciklanacak olan kararda Fed’den, Jackson Hole &éncesi bir degisiklik
beklenmiyor. Ancak Trump’in son milakatinda Yellen’i 6ven ve destekleyen agiklamalarina ek olarak
yeniden Fed baskanligina atanabilecedi acgiklamalari énemli ve pozitif bir done olarak karsimiza
cikiyor. ABD’den Yeni konut satislari ve ingiltere’nin éncli blyimesini izleyecegimiz yurtdisi
piyasalarda baska bir makroekonomik veri bulunmuyor. Herhangi bir makroekonomik verinin
bulunmadigi yurtici cephede, Akbank’in finansallarini bugiin agiklamasi bekleniyor. Siyasi cephede
ise Meclis igtliziik gérismeleri ve liderlerin konusmalari takip edilecek.

Obamacare iptali konusunda uzlagsma saglanilamamasiyla beraber kiresel bazda USD’de goriilen
guclenmeye karsin Meksika Pesosu deger kazaniyor. Real ve Rand gibi benzer ulke para
birimlerindeki sert deger kayiplar TL'ye de yansimis durumdadir. Sabah saatleri itibariyla yaklasik 1
kurusluk artigla 3,57’lerin Gzerinde fiyatlamalar gériilse de seans agilisina dogru 3,57’nin altina sarkan
bir USD kuru s6z konusu. Yine de olumsuz gelismelerin bugiin daha guglu bir sekilde fiyatlanacagi
kanaatindeyiz. Dolar endeksinde de Euro/Dolar paritesindeki deger kaybina paralel olarka 94’e kadar
yukselis s6z konusudur.

Risk gostergelerine bakildiginda ise Altin fiyatlarindaki $1.245 seviyesine dogru olusan sert disls ve
petrol fiyatlarin $50 seviyesine dogru sert hareketlere ragmen, 9,16 dibinden hareket eden VIX ve 184
dibinden 186’ya yukselen 5 yilik CDS’ler yurtigi ve yurtdiginda halen risklerin ydnetilebilir oldugunu
ancak iyimserligin kisa vadede bir miktar zayifladigina isaret ediyor.

Yikselen kanal direnci Ustiinde 107.500 ana direncini gegmekte zorlanan endeksin yeni gline saticili
acllmasini bekliyoruz. 107.500'in gecilememesi git gide s6z konusu direnci gliclendirirken, asagi
yonlii hareketlerde 106.300 — 106.000 bandi da giiglenmeye devam ediyor. Ozellikle yiikselen kanal
direnci seviyesi de olan 106.600’Un kiriimasi sirasiyla 106.000 ve 105.500 seviyelerini gindeme
getirebilir. Ayni zamanda 107.500 direnci altinda bas gdsteren sikisma oldukca dikkat cekicidir. Bu
nedenle 107.500 seviyesi kirilmadik¢a yeni maliyetlenmelerden kacginilmali. 106.600 destegi altinda
ise pozisyonlarin azaltilarak 106.300 desteginde yeni taban olusumlarinin beklenilmesi gerektigi
kanaatindeyiz.

VIOP-Endeks 30 Sozlesmesi:

Diinku dalgali seyir sonrasi kapanisa dogru gelen satis baskisi ile deder kazanci sinirlanan sézlesme
%0,21 yukselisle 133.475 seviyesinden kapandi.

Saticili agihs bekledigimiz Adustos vadeli s6zlesmede kapanisa dogru gelen satig baskisina ragmen
133.100 destegi Uzerinde tutunulmasini olumlu buluyoruz. Ancak saatlik grafiklerde kisa vadeli
gostergelerin dusus egiliminde olmasi, yukari yénli potansiyelleri sinirlayabilecek gelismeler olarak
karsimiza cikiyor.

134.100 direncini kisa vadede takip etmeye devam ettigimiz s6zlesmede bu seviye icin 6ncelikle
133.700’Un asiimasi gerektigini dustnliyoruz. 133.100 desteginin altinda 132.100°G izlemeyi
surdirecegiz.

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)

AVGYO 453 200% 445027 | Bugiin Agiklanacak Onemli Veriler

DeeYo 347 T 2756 R Tngitere GSYH Blyame — Yillk 2C17 Oncd (B: %1,7) 21:00 ABD Fed FOMC Faiz Karri — Ust Sinir (Bekl: %1,25)
ALCTL 10,03 4,7% 59.580.677 17:00 ABD Yeni Konut Satislari Haz. (Bekl: 615 bin) 21:00 ABD Fed FOMC Faiz Karri — Alt Sinir (Bekl: %1,00)
KIPA 3,31 -3,5% 50.051.978 17:00 ABD Yeni Konut Satiglari-Aylik Haz. (Bekl: %0,8) ;iérghée AKBNK ve AKGRT 2C17 finansallari ]

NUHCM 10,64 33% 748.900 ocaCola, Ford, Boeing, Facebook ve Paypal finansallari
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Temmuz 16 -
Agdustos 16
Eylil 16 -
Ekim 16 -
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Aralik 16 -
Ocak 17 -
Subat 17 -
Mart 17 -
Nisan 17 -

Gunlitk Oneriler BIST-100

* Biilten, Giin Ici ve AgiGa Satis énerilerini ifade eder.

Uzun Vadeli Model Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMIS MODEL PORTFOY* - Arastirma

. Onc. Getiri

H K Deg. (% Hedef

isse apanig Giin K. eg. (%) ede Eotans.(%)
AKSEN 4,01 4,00 [+ 0,25%| 4,85 u 20,9%
BIMAS 68,30 68,25 [{+ 0,07%| 70,00 | 2,5%
BOLUC 5,71 574 [HF -0,52%| 7,70 L | 34,9%
GARAN | 10,46 10,44 |4t 0,2%| 11,25 ( 7,6%
HLGYO 1,11 1,05 [+ 5,71%| 1,50 L | 35,1%
KORDS | 8,62 8,62 [ 0,00%| 10,00 [ | 16,0%
TOASO | 30,80 30,76 [+ 0,13%| 33,00 | 7,1%
YKBNK 4,57 460 [ -065%| 520 || 13,8%

* Model portféyiimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler 26 Temmuz 2017

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Beyoglu/istanbul
Tel: +90 (212) 317 69 00  Faks: +90 (212) 282 1550 - 51

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaiji ve ekleri gdnderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gguincu kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayilmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili
olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen
mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu,
guncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her zaman degistirilebilir.
Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her turli veri, yorum ve degerlendirmeler
hazirlandig tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile
ortaya gikabilecek hatalardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danigsmanligi kapsaminda degildir. Yatinm danigmanhdi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer
alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel goruslerine
dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan ¢esitli bilgi ve gérislere dayanilarak yapilacak
ileriye donuk yatinmlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya gikabilecek zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumliu
tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, viris igermesinden ve sisteminizde
yaratabilecegi zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatirrm Finansman bu mesaijin icerigi ve ekleri ile ilgili olarak
hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkur ederiz.

Levent Durusoy Koordinatér levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33
Arastirma Boéliimii

Mehmet Akif Dasiran Madar akif.dasiran@yf.com.tr +90 (212) 334 98 39

Yatirnm Danigsmanhgi Birimi

Goksel Tekiner MudurYrd. goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98 44
Kemal Ozan Sayin Yonetmen Yrd. ozan.sayin@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70
Kamer Kiilek Uzman kamer.kulek@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47

Kurumsal Finansman Bolliimii

Pervin Bakankus Madur pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 334 98 61
Hizmet Noktalarimiz

Genel Mudurluk +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 334 98 00
Antalya +90 (242) 243 02 01 Ankara +90 (312) 417 30 46
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Caddebostan +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 441 80 72
Samsun +90 (362) 43146 71 Ulus +90 (212) 263 00 24
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