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En Cok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
KUYAS 3,98 8,2% 5.573.375
CEMTS 3,23 6,3% 48.581.127
AVGYO 4,30 4,9% 1.040.779
ALARK 5,65 4,2% 30.661.374
YATAS 10,79 41% 11.633.704

En Cok Diigen Hisseler

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
KOZAA 2,10 -8,7% 103.585.537
MARTI 0,65 -5,8% 2.574.175
CEMAS 1,65 -5,7% 1.083.245
TATGD 6,88 -5,2% 29.636.175
YGYO 0,80 -3,6% 5.089.557

Piyasa Beklentisi

Rekor tazeleyerek alicili bir glin gegiren BIST-100 endeksi, bir ara AKPM’nin yeniden siyasi
denetime almasi (ki AB Tarihinde bu durum ilk kez oluyor) karariyla beraber 93.200’e kadar sert
sekilde gevsese de sb6z konusu hareket ¢ok kisa sireli oldu ve yeniden toparlanarak 94.635
seviyesinden kapanis gosterdi. Yeni rekoru kirarken yine giniin ylkseginden kapanan endekste
glnlik deger kazanci %0,89 oldu. Alislarin oldukga hacimli (5,2 mir TL) olmasi da bir diger
pozitif gérinum olarak karsimiza gikiyor.

Cumhurbagkani Recep Tayyip Erdogan, Reuters Haber Ajansina vermis oldugu milakatta
onemli noktalarin altini gizdi. Kasim 2019’daki birlestirilmis Parlamento ve Cumhurbaskanligi
secimlerine kadar herhangi bir erken segimin s6z konusu olmadigini séyleyen Erdodan’in
aciklamalarinda “Su anda gugli oy potansiyeli ile gelen bir hikimet var ve parlamentoda da
gucli  bir milletvekili yapisina sahip. Kasim 2019’a kadar ekonomimizi giglendirecegiz”
aciklamaslyla erken segim olasiligini masadan kaldirmis gériiniiyor. Ote yandan yeni bir kabine
degisikligi icin herhangi bir g¢alisma yapiimadidini, yetkinin ise ilk etapta Bagbakan Binali
Yildinm’'da oldugunu agikladi. Piyasanin agiklamalara reaksiyonunu ise ilk etapta USD/TL
cephesinden takip ettik. 3,6055'den geri ¢cekilmeye baslayan USD/TL kuru 3,5758’lere kadar
disUs gosterdi.

Buginin en 6nemli gindem maddesi hi¢ kuskusuz TCMB’nin PPK karari olacak. PPK'da
herhangi bir faiz degisikligi beklenmezken kritik nokta toplanti 6zetindeki vurgu olacak. Olasi bir
faiz artisi ise USD/TL kurunda geri c¢ekilme egiliminin hizlanmasi anlamina gelecektir.
Yurtdisinda ise ABD’de Baskan Donald Trump’in konusmasi takip edilecek. Kurumlar vergisinde
%15-20 oraninda indirimin agiklanmasinin beklendigi konusmanin ilk fiyatlamalar kiresel
borsalarda dzellikle Asya borsalarinda glglu alislar seklinde kendini gosteriyor.

Trump Oncesi Dolar endeksi 98,76’ya kadar geri gekilirken, Altin (ons) fiyatlari $1260-$1265
bandina kadar geri ¢ekilmis durumdadir. Petrol fiyatlari $52 seviyesinin altini test ederken, VIX
endeksi 10,70-10,75 bandinda islem goériyor. USD/TL'deki atak ise 3,5875’e dogru hizlanarak
din seans kapanig! seviyesi olan 3,5815'in {izerinde fiyatlaniyor. Euro/Dolar paritesinde de
1,0930 seviyesinin Uzerinde hareketler gi¢ kazanma egilimindedir. ABD vadelilerindeki yatay
seyire ragmen Asya borsalarindaki guglu ahislarin, Avrupa borsalarinin agilisina da yansimasi
bekleniyor. Ozetle TL'deki zayiflamaya ragmen yurtdisindaki risk istahinin artmasi pozitif tarafta
yer alan bir durum olarak degerlendirilebilir. 5 yillik CDS’lerin 221 seviyesinde olmasi da dikkate
degder bir “asagi yonlu risk” olmadigina isaret edebilir.

Bugune alicili baglamasini bekledigimiz endekste 95.000’ni guin ici ilk direng seviyesi olarak takip
edecegiz. Bu seviyeye kadar yasanabilecek ylkselis sonrasinda giin kar satiglari gordlebilir.
Ancak yasganabilecek olasi geri ¢ekilmeleri gun ici dizeltme boyutunda kalmasini bekliyoruz.
Sonraki direngler olarak ise 95.700 ve 96.800 seviyeleri takip edilebilir. Endekste 94.300 ve
93.400 seviyeleri ise kisa vadeli ilk destekler olarak takip edilebilir.

VIOP-Endeks 30 Sozlesmesi:

Din gline pozitif yonde baslayan Nisan Vadeli Sézlesmede giin ortasinda saticilar etkisini
arttirmasina ragmen gelen satislar kargilandi. Kapanisa dogru guglenen alimlar ile deger
kazanan sdzlesme %0.75’lik yikselis ile 116.775 seviyesinden gini tamamladi.Bugtn alicili
baslamasini bekledigimiz s6zlesmede 107.800'U ilk direng seviyesi olarak takip edecegiz. Bu
seviyeye kadar yasanabilecek hareketler sonrasinda gin ici kar satiglan etkili olabilir. Ancak
teknik gorinim ve genel piyasa gorinimul yasanabilecek olasi geri gekilmelerin gin igi
dizeltme hareketleri olarak kalabilecegini gosteriyor. Bu nedenle KISA pozisyon agilmasi
konusunda temkinli kalmak yararli olacaktir. S6zlesmede 116.350 ve 115.850 seviyelerini ise
gln ici destekler olarak verebiliriz.

Bugiin Aciklanacak Onemli Veriler

14:00 Turkiye TCMB PPK Politika Faizi (B: Sabit - %8)
14:00 Tirkiye TCMB PPK Alt Bant (Bekl: Sabit - %7,25)
14:00 Turkiye TCMB PPK Ust Bant (Bekl: Sabit - %9,25)

Turkiye TSKB, GARAN ve TCELL 1G17 sonuglari
ABD PepsiCo, Twitter, Boeing ve PayPal 1G17 sonuclari
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0 Endeks ile Giinliik* Onerilerimizin
e Performans Karsilastirmasi (Son 1 Yil)
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—Ginlik Oneriler ——BIST-100

* Biiften, Giin Ici ve Agifa Satis Gnerilerini ifade eder.

Uzun Vadeli Model Portféy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

) Onc. ) Getiri

Hisse |Kapanig Giin K. Deg. (%) | Hedef Potans.(%)
BIMAS | 58,00 | 56,55 [ft 256%]| 63,00 8,6%
BOLUC | 5,96 596 | 0,00%| 7,50 25,8%
GARAN | 9,66 9,54 i 13%| 10,10 4,6%
HLGYO | 0.98 0,97 | 1,03%| 1,50 53,1%
KORDS | 8,21 8,04 | 2,11%| 9,30 13,3%
TOASO | 2896 | 2878 |# 0,63%] 32,00 10,5%
TTRAK | 81,30 | 81,45 |# -0,18%| 88,00 8,2%
YKBNK | 4,34 4,36 [# -0,46%| 4,70 8,3%

* Model portféyiimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler 26 Nisan 2017

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Beyoglu/istanbul
Tel: +90 (212) 317 69 00  Faks: +90 (212) 282 1550 - 51

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaiji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gglincu kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayilmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili
olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen
mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin icerdigi bilgilerin dogrulugu,
guncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her zaman degistirilebilir.
Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her turli veri, yorum ve degerlendirmeler
hazirlandig tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile
ortaya gikabilecek hatalardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danigsmanligi kapsaminda degildir. Yatinm danigmanhdi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer
alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel goruslerine
dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan c¢esitli bilgi ve goérislere dayanilarak yapilacak
ileriye donuk yatinmlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya cikabilecek zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu
tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, viris igermesinden ve sisteminizde
yaratabilecegi zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatirrm Finansman bu mesaijin icerigi ve ekleri ile ilgili olarak
hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkur ederiz.

Levent Durusoy Koordinatér levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33
Arastirma Boéliimii

Mehmet Akif Dasiran Madar akif.dasiran@yf.com.tr +90 (212) 334 98 39
Can Uz Basekonomist can.uz@yf.com.tr +90 (212) 334 98 37

Yatirnm Danismanhgi Birimi

Goksel Tekiner MadarYrd. goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98 44
Kemal Ozan Sayin Kidemli Uzman ozan.sayin@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70
Kamer Kilek Uzman Yrd. kamer.kulek@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47

Kurumsal Finansman Boliimii

Pervin Bakankus Madur pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 334 98 61
Hizmet Noktalarimiz

Genel Mudurlik +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 334 98 00
Antalya +90 (242) 243 02 01 Ankara +90 (312) 417 30 46
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Caddebostan +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 441 80 72
Samsun +90 (362) 431 46 71 Ulus +90 (212) 263 00 24
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