
 

 

26 Nisan 2017 

  
 

 
 

 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
 
  
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 

 

Piyasa Beklentisi 

Rekor tazeleyerek alıcılı bir gün geçiren BIST-100 endeksi, bir ara AKPM’nin yeniden siyasi 
denetime alması (ki AB Tarihinde bu durum ilk kez oluyor) kararıyla beraber 93.200’e kadar sert 
şekilde gevşese de söz konusu hareket çok kısa süreli oldu ve yeniden toparlanarak 94.635 
seviyesinden kapanış gösterdi. Yeni rekoru kırarken yine günün yükseğinden kapanan endekste 
günlük değer kazancı %0,89 oldu. Alışların oldukça hacimli (5,2 mlr TL) olması da bir diğer 
pozitif görünüm olarak karşımıza çıkıyor. 

Cumhurbaşkanı Recep Tayyip Erdoğan, Reuters Haber Ajansına vermiş olduğu mülakatta 
önemli noktaların altını çizdi. Kasım 2019’daki birleştirilmiş Parlamento ve Cumhurbaşkanlığı 
seçimlerine kadar herhangi bir erken seçimin söz konusu olmadığını söyleyen Erdoğan’ın 
açıklamalarında “Şu anda güçlü oy potansiyeli ile gelen bir hükümet var ve parlamentoda da 
güçlü bir milletvekili yapısına sahip. Kasım 2019’a kadar ekonomimizi güçlendireceğiz” 
açıklamasıyla erken seçim olasılığını masadan kaldırmış görünüyor. Öte yandan yeni bir kabine 
değişikliği için herhangi bir çalışma yapılmadığını, yetkinin ise ilk etapta Başbakan Binali 
Yıldırım’da olduğunu açıkladı. Piyasanın açıklamalara reaksiyonunu ise ilk etapta USD/TL 
cephesinden takip ettik. 3,6055’den geri çekilmeye başlayan USD/TL kuru 3,5758’lere kadar 
düşüş gösterdi. 

Bugünün en önemli gündem maddesi hiç kuşkusuz TCMB’nin PPK kararı olacak. PPK’da 
herhangi bir faiz değişikliği beklenmezken kritik nokta toplantı özetindeki vurgu olacak. Olası bir 
faiz artışı ise USD/TL kurunda geri çekilme eğiliminin hızlanması anlamına gelecektir. 
Yurtdışında ise ABD’de Başkan Donald Trump’ın konuşması takip edilecek. Kurumlar vergisinde 
%15-20 oranında indirimin açıklanmasının beklendiği konuşmanın ilk fiyatlamaları küresel 
borsalarda özellikle Asya borsalarında güçlü alışlar şeklinde kendini gösteriyor. 

Trump öncesi Dolar endeksi 98,76’ya kadar geri çekilirken, Altın (ons) fiyatları $1260-$1265 
bandına kadar geri çekilmiş durumdadır. Petrol fiyatları $52 seviyesinin altını test ederken, VIX 
endeksi 10,70-10,75 bandında işlem görüyor. USD/TL’deki atak ise 3,5875’e doğru hızlanarak 
dün seans kapanışı seviyesi olan 3,5815’in üzerinde fiyatlanıyor. Euro/Dolar paritesinde de 
1,0930 seviyesinin üzerinde hareketler güç kazanma eğilimindedir. ABD vadelilerindeki yatay 
seyire rağmen Asya borsalarındaki güçlü alışların, Avrupa borsalarının açılışına da yansıması 
bekleniyor. Özetle TL’deki zayıflamaya rağmen yurtdışındaki risk iştahının artması pozitif tarafta 
yer alan bir durum olarak değerlendirilebilir. 5 yıllık CDS’lerin 221 seviyesinde olması da dikkate 
değer bir “aşağı yönlü risk” olmadığına işaret edebilir. 

Bugüne alıcılı başlamasını beklediğimiz endekste 95.000’ni gün içi ilk direnç seviyesi olarak takip 
edeceğiz. Bu seviyeye kadar yaşanabilecek yükseliş sonrasında gün kâr satışları görülebilir. 
Ancak yaşanabilecek olası geri çekilmeleri gün içi düzeltme boyutunda kalmasını bekliyoruz. 
Sonraki dirençler olarak ise 95.700 ve 96.800 seviyeleri takip edilebilir. Endekste 94.300 ve 
93.400 seviyeleri ise kısa vadeli ilk destekler olarak takip edilebilir. 

 

Haftalık Ajanda 

 

Bugün Açıklanacak Önemli Veriler 

 
14:00 Türkiye TCMB PPK Politika Faizi (B: Sabit - %8) 
14:00 Türkiye TCMB PPK Alt Bant (Bekl: Sabit - %7,25) 
14:00 Türkiye TCMB PPK Üst Bant (Bekl: Sabit - %9,25) 
 

Türkiye TSKB, GARAN ve TCELL 1Ç17 sonuçları 
ABD PepsiCo, Twitter, Boeing ve PayPal 1Ç17 sonuçları 

 

Günlük Bülten 

VIOP-Endeks 30 Sözleşmesi: 

Dün güne pozitif yönde başlayan Nisan Vadeli Sözleşmede gün ortasında satıcılar etkisini 
arttırmasına rağmen gelen satışlar karşılandı. Kapanışa doğru güçlenen alımlar ile değer 
kazanan sözleşme %0.75’lik yükseliş ile 116.775 seviyesinden günü tamamladı.Bugün alıcılı 
başlamasını beklediğimiz sözleşmede 107.800’ü ilk direnç seviyesi olarak takip edeceğiz. Bu 
seviyeye kadar yaşanabilecek hareketler sonrasında gün içi kâr satışları etkili olabilir. Ancak 
teknik görünüm ve genel piyasa görünümü yaşanabilecek olası geri çekilmelerin gün içi 
düzeltme hareketleri olarak kalabileceğini gösteriyor. Bu nedenle KISA pozisyon açılması 
konusunda temkinli kalmak yararlı olacaktır. Sözleşmede 116.350 ve 115.850 seviyelerini ise 
gün içi destekler olarak verebiliriz. 

Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

KUYAS 3,98 8,2% 5.573.375

CEMTS 3,23 6,3% 48.581.127

AVGYO 4,30 4,9% 1.040.779

ALARK 5,65 4,2% 30.661.374

YATAS 10,79 4,1% 11.633.704

Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

KOZAA 2,10 -8,7% 103.585.537

MARTI 0,65 -5,8% 2.574.175

CEMAS 1,65 -5,7% 1.083.245

TATGD 6,88 -5,2% 29.636.175

YGYO 0,80 -3,6% 5.089.557

En Çok Yükselen Hisseler

En Çok Düşen Hisseler

 

Endeks ve Hacim (mn TL)
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Uzun Vadeli Model Portföy Önerimiz 

 

Hisse Kapanış 
Önc. 

Gün K.
 Değ. (%) Hedef

Getiri 

Potans.(%)

BIMAS 58,00 56,55 2,56% 63,00 8,6%

BOLUC 5,96 5,96 0,00% 7,50 25,8%

GARAN 9,66 9,54 1,3% 10,10 4,6%

HLGYO 0,98 0,97 1,03% 1,50 53,1%

KORDS 8,21 8,04 2,11% 9,30 13,3%

TOASO 28,96 28,78 0,63% 32,00 10,5%

TTRAK 81,30 81,45 -0,18% 88,00 8,2%

YKBNK 4,34 4,36 -0,46% 4,70 8,3%

* Model portföyümüzde yer alan şirketler, uzun vadeli temel analiz performansları

dikkate alınarak seçilmiştir. Yatırım kararları bu perspektife göre değerlendirilmelidir.

GÜNCELLENMİŞ MODEL PORTFÖY* - Araştırma
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26 Nisan 2017 Yatırım Finansman Menkul Değerler 

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Fındıklı 34427 Beyoğlu/İstanbul   
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 282 15 50 - 51 
 

UYARI NOTU: 

Bu e-posta mesajı ve ekleri gönderildiği kişi ya da kuruma özeldir ve gizlidir. Hiçbir şekilde üçüncü kişilere açıklanamaz ya da yayınlanamaz. Yetkili 

alıcılardan biri değilseniz, bu mesajın herhangi bir şekilde ifşa edilmesi, kullanılması, kopyalanması, yayılması veya mesajda yer alan hususlarla ilgili 

olarak herhangi bir işlem yapılmasının kesinlikle yasak olduğunu bildiririz. Eğer mesajın alıcısı veya alıcısına iletmekten sorumlu kişi değilseniz lütfen 

mesajı sisteminizden siliniz ve göndereni uyarınız. Gönderen ve Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş., bu mesajın içerdiği bilgilerin doğruluğu, 

güncelliği ve eksiksiz olduğu konusunda bir garanti vermemektedir, içerik Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. tarafından her zaman değiştirilebilir. 

Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.” tarafından genel bilgilendirme amacı ile her türlü veri, yorum ve değerlendirmeler 

hazırlandığı tarih itibariyle mevcut piyasa koşulları ve güvenilirliğine inanılan kaynaklara dayanılarak hazırlanmıştır. Bu kaynakların kullanılması nedeni ile 

ortaya çıkabilecek hatalardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş sorumlu değildir.  Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım 

danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer 

alan ve hiçbir şekilde yönlendirici nitelikte olmayan içerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine 

dayanmaktadır. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak 

yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu e-posta içeriğinde yer alan çeşitli bilgi ve görüşlere dayanılarak yapılacak 

ileriye dönük yatırımlar ve ticari işlemlerin sonuçlarından ya da ortaya çıkabilecek zararlardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. sorumlu 

tutulamaz. Mesajın içeriğinden, iletilmesinden, alınmasından, saklanmasından, gizliliğinin korunamamasından, virüs içermesinden ve sisteminizde 

yaratabileceği zararlardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. Yatırım Finansman bu mesajın içeriği ve ekleri ile ilgili olarak 

hukuki açıdan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Teşekkür ederiz. 

 

Levent Durusoy  Koordinatör   levent.durusoy@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 33 

 

Araştırma Bölümü 

 

Mehmet Akif Daşıran Müdür   akif.dasiran@yf.com.tr   +90 (212) 334 98 39 

Can Uz   Başekonomist  can.uz@yf.com.tr    +90 (212) 334 98 37 

  
Yatırım Danışmanlığı Birimi 
 

Göksel Tekiner  MüdürYrd.   goksel.tekiner@yf.com.tr   +90 (212) 334 98 44 

Kemal Ozan Sayın  Kıdemli Uzman  ozan.sayin@yf.com.tr   +90 (212) 334 98 70 

Kamer Külek  Uzman Yrd.   kamer.kulek@yf.com.tr   +90 (212) 334 98 47 

 

Kurumsal Finansman Bölümü 

  

Pervin Bakankuş  Müdür   pervin.bakankus@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 61 

  
Hizmet Noktalarımız 
Genel Müdürlük    +90 (212) 317 69 00  Merkez  +90 (212) 334 98 00   
Antalya    +90 (242) 243 02 01  Ankara  +90 (312) 417 30 46  
Bakırköy    +90 (212) 543 05 04  Bursa   +90 (224) 224 47 47   
Caddebostan    +90 (216) 302 88 00  İzmir   +90 (232) 441 80 72   
Samsun    +90 (362) 431 46 71   Ulus   +90 (212) 263 00 24   
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