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En Cok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
DGGYO 3,73 12,3% 20.288.913
KRSTL 3,44 11,7% 30.992.837
SNGYO 0,77 6,9% 26.786.516
USAK 3,06 6,3% 21.618.425
ORGE 9,31 6,2% 21.398.299

En Cok Diigen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
AVGYO 5,66 -6,0% 16.070.276
AGYO 317 -5,9% 2.598.468
ALCTL 10,52 4,7% 63.582.937
AYEN 4,76 -3,3% 2.220.916
BTCIM 773 -2,6% 2.148.761

Piyasa Beklentisi

107.500 zirvesini gegcmekte zorlanan ve bu seviyeden gelen satiglarla beraber 106.600’e kadar
gerileyen BIST-100 endeksi gliini %0,12 deger kaybi ile 106.711 seviyesinde tamamladi. Haftanin ilk
islem gunindeki hacim 4.59 mir TL seviyesinde gergeklesti.

Giun igerisinde Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan’in Katar gezisinden satirbaslarini izledigimiz
siyasi cepheden “Katar sorununun diyalogla ¢6zimid” mesajlari geldi. Ayrica S-400 fiizelerinin alimi
konusunda endise verici bir husus olmadigini hatirlatti. Aimanya tarafinda ise Mevlit Cavusoglu’nun
telefon goriismeleri sonrasi Alman disislerinden gelen agiklama, Turkiye'nin 680 Alman sirketini iceren
listeye kargi aksiyonunu geri cekecegi yonunde idi. Ayni zamanda Basbakan Yardimcilarinin gorevleri
hakkinda agiklama yapan Bekir Bozdad, Mehmet Simsek’in ekonomi koordinasyonu ve Bankalar
tarafini ydnetecegini agikladi. MiT, Varlik Fonu, TMSF ve TOKI ise direkt olarak Bagbakan tarafindan
yonetilecek. Yatinmlarin koordinasyonu Fikri Isik tarafindan yodnetilecek. Yatirim Ajansi ve yatirim
ortaminin iyilestiriimesi ile ilgili galismalar ise Recep Akdag tarafindn yonetilecek.

Bugiin, Fed’in Temmuz ayi FOMC toplantisi basliyor. Yellen’in basin toplantisi gerceklestirmeyecedi
Temmuz ayi oturumundan herhangi bir faiz degisikligi beklenmiyor. Fed’in faiz artinmi igin siradaki
hamlesini %48 ihtimalle Aralik'ta yapmasi bekleniyor. Fed disinda 2.geyrek finansallarini izlemeye
devam edecegimiz yurtici gindemde reel kesim giiven endeksi ve kapasite kullanim orani yer aliyor.
Siyasi cephede ise Meclis ictliziglu goértismeleri ve parti grup toplantilarindaki konusmalar takip
edilecek. Yurtdisi giindemde Almanya’nin IFO endekslerine ek olarak ABD’den gelecek konut fiyatlari
verileri izleniyor olacak. Ancak gerek yurtici gerek yurtdisi makroekonomik giindemin, giiniin seyrine
6nemli bir etki yapmasini beklemiyoruz.

USD cephesinde gozle gorilir bir deger kaybi bulunmamakla beraber benzer performansi TL
tarafinda da gorebiliyoruz. TL’nin sabah saatleri itibariyla deger kazanci sinirli bir seviyede yer aliyor.
Risk istahinin 6lguldigu altin ve petrol fiyatlarinda da énemli bir degisim yok. Ancak 5 yillik Turkiye
CDS’lerinin dip seviye olan 182’yi gérmesi ve VIX endeksinin 10 seviyesi altindaki glcli hareketleri,
risklerin fiyatlara dahil ve yonetilebilir, hatta iyimser tarafa gectigine isaret ediyor. ABD vadelilerinde
ozellikle Dow-Jones tarafinda teknoloji hisselerindeki pozitif bilangolarin etkisiyle gorilen guglu alislar
ve Asya borsalarindaki hafif ylkselis egiliminin; Avrupa borsalari acilisina da pozitif yansimasi
bekleniyor.

106.300 destegi tzerinde tutunan ancak 107.500 direncini asamayan endekste yeni gliine hafif alicili
acilis bekliyoruz. Ozellikle 107.500 direnicinin gliglenmesi bu seviyeyi daha kritik bir hale getiriyor.
Kisa vadeli gostergelerdeki geri cekilmeye ek olarak MACD gostergesinde saatlik grafiklerde “SAT”
sinyalinin guclenmesi dikkat c¢ekiyor. 107.500 Uzerinde ise 108.100 ve 109.600 Ust direnclerini
izlemeye devam edecegiz. 106.300’Un Uzerinde tutunan endekste bu seviye kirildig1 takdirde daha
glgli bir destek olan 105.500’e dogru hareket hizlanabilir. Bu nedenle git gide giiglenen 106.300
seviyesi kirildig1 takdirde pozisyonlar azaltilmali.

VIOP-Endeks 30 Sozlesmesi:

Glne alicili agilis yapan Agustos vadeli s6zlesme, volatilite icerisinde satis agirlikh bir seyir
izledi ve kapanisi %0,32 deger kaybi ile 103.175 seviyesinden gerceklestirdi.

Yeni ginin agiligini hafif alicih bekledigimiz s6zlesme igin 50 saatlik Ussel hareketli ortalamanin
da gectigi 133.100 destegi Uzerinde kalinmasi 6nemlidir. Ancak bu destegin kirilmasi 132.100 alt
destegine dogru geri ¢ekilmeyi gindeme getirebilecegdinden, “KISA” pozisyon tercihlerinin gln igi
islemlerde daha uygun olacagi kanatindeyiz.

Yukari yonli hareketlerde ise 134.100 direncinin énemine vurgu yapmaya devam ediyoruz. Bu
seviyeden gelebilecek realizasyonlara kargi dikkatli olunmali. 133.100 Uzerinde korunabilecek
“UZUN’ pozisyonlar icin realizasyonda 134.100 direnci tercih edilebilir.

Bugiin Aciklanacak Onemli Veriler

11:00 Almanya IFO Is Diinyasi Endeksi Tem. (B: 114,9)
11:00 Almanya IFO Beklenti Endeksi Tem. (B: 106,5)
11:00 Almanya IFO Cari Durum Endeksi Tem. (B: 123,8)
14:30 Tirkiye Reel Kesim Giiven Endeksi Tem. (O: 112,4)
14:30 Tiirkiye Kapasite Kullanim Orani Tem. (O: %79)

14:30 ABD Konut Fiyat Endeksi — Aylik May. (B: %0,5)

16:00 ABD S&P-CoreLogic Konut Fiy.-Aylik May. (B: %0,2)
17:00 ABD Richmond Fed Iml. End. Tem. (Bekl: 7)

Turkiye TTKOM 2C17 finansallar

ABD Mc Donald's,Caterpillar,Kimberly-Clark,GM, AT&T 2C17
finansallari.

ABD 25-26 Temmuz tarihli FOMC toplantisi basliyor.
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o Endeks ile Giinliik* Onerilerimizin
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o Performans Karsilastirmasi (Son 1 Yil)
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Aralik 16 -
Ocak 17 -
Subat 17 -
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Nisan 17 -

Gunlitk Oneriler BIST-100

* Biilten, Giin Ici ve AgiGa Satis énerilerini ifade eder.

Uzun Vadeli Model Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Aragtirma

. Onc. o Getiri
Hisse Kapanig Giin K. Deg. (%) | Hedef Potans.(%)
AKSEN 4,00 3,96 [|f+ 1,01%]| 4,85 21,3%
BIMAS 68,25 68,70 [HF -0,66%]| 70,00 2,6%
BOLUC 5,74 575 [ -0,17%]| 7,70 34,1%
GARAN | 10,44 | 10,46 |[# -0,2%| 11,25 7,8%
HLGYO 1,05 1,05 |[=+ 0,00%| 1,50 42,9%
KORDS 8,62 8,70 HF -0,92%]| 10,00 16,0%
TOASO | 30,76 31,10 HF -1,09%| 33,00 7,3%
YKBNK 4,60 465 |4 -1,08%| 5,20 13,0%

* Model portféyiimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler 25 Temmuz 2017

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Beyoglu/istanbul
Tel: +90 (212) 317 69 00  Faks: +90 (212) 282 1550 - 51

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaiji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma ¢zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gglincu kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayilmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili
olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen
mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin i¢erdigi bilgilerin dogrulugu,
guncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her zaman degistirilebilir.
Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her turli veri, yorum ve degerlendirmeler
hazirlandig tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile
ortaya gikabilecek hatalardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danigsmanligi kapsaminda degildir. Yatinm danigmanhdi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer
alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel goruslerine
dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan c¢esitli bilgi ve goérislere dayanilarak yapilacak
ileriye donuk yatinmlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya cikabilecek zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu
tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, viris igermesinden ve sisteminizde
yaratabilecegi zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatirrm Finansman bu mesaijin icerigi ve ekleri ile ilgili olarak
hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkir ederiz.

Levent Durusoy Koordinatér levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33
Arastirma Boéliimii

Mehmet Akif Dasiran Madar akif.dasiran@yf.com.tr +90 (212) 334 98 39

Yatirnm Danigsmanhgi Birimi

Goksel Tekiner MudurYrd. goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98 44
Kemal Ozan Sayin Yonetmen Yrd. ozan.sayin@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70
Kamer Kiilek Uzman kamer.kulek@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47

Kurumsal Finansman Bolliimii

Pervin Bakankus Madur pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 334 98 61
Hizmet Noktalarimiz

Genel Mudurluk +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 334 98 00
Antalya +90 (242) 243 02 01 Ankara +90 (312) 417 30 46
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Caddebostan +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 441 80 72
Samsun +90 (362) 43146 71 Ulus +90 (212) 263 00 24
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