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Turkiye |Reel Kesim Given Endeksi Oca.
Turkiye |Kpasite Kullanm Orami Oca
E |ECBMWeidmann konugacak
ABD [Konut Fiyat Endeksi - Aybk Kas
ingiters BoE/Carmey konugacak
Breziya Borsas “Mill Bayram” nedeniyle kapal

26 Ocak 2017 Pergembe

ULKE | AGIKLANACAK VERI
Cin |Sanayi Karlan-Yilk Ars.

Amanya |Gk Tukstici Given Ankeli Sub

ingitere |GSYH Buyume - Ceyreksel 4C 15 Tah
ingiters |GSYH Buyume - Viliklandurimg 415-1k Tah
ABD limelst Oranleri Dig Ticaret Dengesi (Oncd) Ar.
ABD [Toptan Stoklar - Ayl Ara.-Onca

ABD |Chicago Fed Uiusal Aktivite Endeksi Ar.

ABD |Haftalk sszik Masg: Bagvurulan 21 Oca

ABD |Hizmet PM| Oca-Onca

ABD Bilesik PM| Gea-Onea

ABD [Yen Konut Sstgian Ars.

) [Yen Konut Sstglan - Ayl Ara.
ABD |Gncd Gostergeler Endeksi Ara.
ABD [Kansas Fed Imsist Endeksi Oca.
~_Hindistan Borsas "Mill Bayram” nedenile kapali olacak

27 Ocak 2017 Cuma

ULKE | AGIKLANACAK VERI
Japanya (TUFE - Vil Ara.

IGekirdek TUFE - Yillk Ara
2

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
AKSUE 13,08 18,8% 18.567.186
MNDRS 0,71 10,9% 71.153.454
IHEVA 0,31 10,7% 8.154.549
USAK 1,49 8,0% 10.526.754
BRYAT 41,18 1,2% 5.207.889

En Gok Diigen Hisseler

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
EUHOL 0,73 -8,8% 2.234.800
VESTL 6,63 -6,5%  200.896.285
ATLAS 1,12 -4,3% 1.841.424
EUYO 0,77 -3,8% 1.108.389
ADNAC 0,90 -3,2% 5.387.217

Piyasa Beklentisi

Glne hafif alislarla baglayan BIST-100 endeksi, TCMB’nin slrpriz karari sonrasi degerlenen
USD'’ye aldirmayarak guglenisini strdurdid ve Ozellikle ABD borsalarinin agildigi saat 16:00
sonrasi alimlarla beraber gli¢ kazandi ve 84.207 seviyesinde bir kapanis gerceklestirdi. Boylece
haftaya zayif baglayan endeks; din Pazartesiye gére %1,4 deger kazandi. Hacim tarafinda da
canlanma gorllmesi, alislarin daha saglikli bir piyasada gerceklestigini ortaya koydu. 5.36 mir
TL hacim gergeklesen endekste bdylece gectigimiz Persembe’nin ardindan ilk kez 5 mir TL
seviyesi Uzerine cikildi. Ayrica endeks diin; 29 Nisan’dan b yana en ylksek kapanigini da
gerceklestirmis oldu.

Yatirimcilar, analistler ve ekonomistler; diin TCMB’nin TL’yi deg@erli kilmak anlaminda agresif bir
adim atacagi konusunda neredeyse hemfikirdi. Politika faizi, alt bant ve Ust bantta diizenlemeler
bekleyen piyasanin aksine oldukga korumaci kalan TCMB, sadece geg¢ likidite penceresi
tarafinda 100 baz puan artis yaparak piyasalarin beklentisini karsilayabildi. Kararin hemen
ardindan 3,74'ten 3,82’ye kadar ylkselen USD’nin tansiyonu g¢abuk disti ve yeniden 3,75
seviyesine geriledi. Ancak endeks kapanisi sonrasi Asya seansinda, TCMB kararinin
fiyatlandigi ve kurun 3,79’a kadar yikseldigi gordliyor.

Yogun giindemin ardindan buguin nispeten daha sakin bir veri ajandasi bizi bekliyor. Yurtiginde
reel kesim gliven endeksi ve kapasite kullanimi gibi piyasa etkisi zayif veriler aciklanacak.
Yurtdisinda ise Almanya’nin IFO endekslerini ve ABD’nin resmi konut fiyat endeksini takip
edecegiz. ECB Uyesi Weidmann ve BoE baskani Mark Carney’in konugmalari da diger glindem
maddeleri olarak karsimiza gikacak. Brexit sonrasi para politikalari hakkinda bilgi verebilecegi
dislndlen Carney’in  acgiklamalari saat 19:00'da gerceklesecek. Bu nedenle aksam
saatlerindeki GBP/USD paritesindeki hareketlere goére ertesi gline dair beklentiler sekillenebilir
ve bunun 6ncu etkilerini Dolar endeksi ve Euro/Dolar paritesinde gorebiliriz. Brezilya
borsalarinda ise Milli Bayram (S&o Paolo’nun Kurtulusu) nedeniyle islemler gergeklesmeyecek.

Sabah saatlerindeki fiyatlamalara bakildiginda USD’nin genel olarak, Kolombiya Pesosu,
Kanada Dolari ve Rus Rublesi hari¢ tim para birimleri kargisinda deger kazandigi goraluyor.
TL'nin ise bu noktada benzer para birimlerinedn bir miktar negatif ayrigstigi goériliyor. Dolar
endeksinin de bu baglamda 100 seviyesi Uzerinde tutunmaya calistigini gdrmekteyiz.
Euro/Dolar paritesindeki geri ¢gekilme ise 1,07 Gzerinde daha sinirli kalmakta. Turkiye CDS’leri
271 seviyesine dogru TCMB sonrasi hafif bir yikselis gostermis durumdadir. Brent petrol ise
$55 seviyesi Uzerinde %0,5 civari geri gekilme yasiyor. Altin fiyatlarindaki $1.203 seviyesine
dogru geri ¢cekilmenin daha sert olmasi ise yurtdigi borsalara “alim istahi” olarak yansidi. Asya
borsalari ve ABD vadelilerindeki pozitif hareketlerin Avrupa borsalari agilisina da yansimasi
bekleniyor.

Dun etkili olan alimlar ile uzun vadeli diigts trend direncinin hemen Uzerinde giini tamamlayan
endeksin bugine hafif alicili baslamasini bekliyoruz. Endekste 84.300’u ilk ara direng olarak
izleyecegiz. Bu seviyenin asilmasi halinde ise ilk etapta 84.800 direncine kadar hareketin
devami goérulebilir. Endekste 83.500 ve 8.300 bandi ise gun ici ilk destek seviyeleri olarak
izlenebilir.

VIOP-Endeks 30 Sozlesmesi:

Dun 6zellikle glnun ikinci yarisinda guglenen alimlar ile toparlanan Subat vadeli s6zlesme
%1.78 oraninda deger kazanimi ile 104.000 seviyesinden kapandi. Bugune hafif alicili
baslamasini bekledigimiz s6zlesmede 104.100 ara direncinin Uzerinde etkili olabilecek
yukseliglerde sirasi ile 104.600, 105.400 ve 105.900 seviyeleri sirasi ile Ust direngler olarak
izlenebilir. Sézlesmede 103.300’0 ise gun ici ilk destek seviyesi olarak verebiliriz.

Bugiin Aciklanacak Onemli Veriler

12:00 Almanya IFO Is Diinyasi Endeksi Oca. (B: 111,3)
12:00 Almanya IFO Beklentiler Endeksi Oca. (B: 105,8)
12:00 Almanya IFO Cari Durum Endeksi Oca. (B: 116,9)
14:30 Tiirkiye Reel Kesim Giiv. En. Oca. (O: 98,4)
14:30 Tiirkiye Kapasite Kullanim Orani Oca. (O: %76,5)

16:15 Euro Boélgesi ECB/Weidmann konusacak.

17:00 ABD Konut Fiyat Endeksi — Aylik Kas. (B: %0,3)
19:00 Ingiltere BoE/Carney konusacak.

Brezilya Borsas! “Milli Bayram” nedeniyle kapali.
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* Biilten, Giin ici ve Agiga Satis énerilerini ifade eder.

Uzun Vadeli Portféoy Onerimiz

GUNCELLENMi$ MODEL PORTFOY* - Arastirma

_ Onc. . Getiri

Hisse |Kapamis| . "~ | Ded. (%) | Hedef Potans. (%)
BIMAS | 5370 | 54,40 [# -1,29%| 60,00 11, 7%
CIMSA | 17,36 | 17,40 [# -0,23%| 19,70 13,5%
GARAN| 7,81 | 7,90 [# -1,14%| 9,00 15,2%
TOASO | 2538 | 24,96 |f* 1,68%| 30,00 18,2%
TTRAK | 7895 | 79,15 [# -0,25%| 86,50 9,6%
YKBNK | 3,49 352 ¥ -0,85%| 4,10 17,5%

* Model portféyiimiizde yer alan girketler, uzun vadeli temel analiz performanslari

dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikh 34427 Beyoglu istanbulEtiler / istanbul
Tel: +90 (212) 317 69 00  Faks: +90 (212) 282 15 50 - 51

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gdnderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Uglincu kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayilmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili
olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen
mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu,
guncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her zaman degistirilebilir.
Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her turli veri, yorum ve degerlendirmeler
hazirlandig tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile
ortaya gikabilecek hatalardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm
danigsmanligi kapsaminda degildir. Yatinm danigmanhdi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer
alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériglerine
dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan c¢esitli bilgi ve gérislere dayanilarak yapilacak
ileriye donuk yatinmlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya cikabilecek zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu
tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, viris igermesinden ve sisteminizde
yaratabilecegi zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatirm Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak
hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkur ederiz.

Levent Durusoy Koordinatér levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33
Hakan Tezcan Koordinator hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 317 68 16

Arastirma Bolimii

Mehmet Akif Dasiran Vekil Mudur akif.dasiran@yf.com.tr +90 (212) 334 98 39
Can Uz Basekonomist can.uz@yf.com.tr +90 (212) 334 98 37

Yatirnm Danigsmanhgi Birimi

Goksel Tekiner MudurYrd. goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98 44
Kemal Ozan Sayin Kidemli Uzman ozan.sayin@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70
Kamer Kiilek Uzman Yrd. kamer.kulek@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47

Kurumsal Finansman Boliimii

Pervin Bakankus Madur pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 334 98 61
Hizmet Noktalarimiz

Genel Mudurluk +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Antalya +90 (242) 243 02 01 Ankara +90 (312) 417 30 46
Findikh +90 (212) 334 98 00 Bursa +90 (224) 224 47 47
Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 44180 72
Samsun +90 (362) 43146 71 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
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