
 

 

24 Kasım 2016 

 
 

 
 

 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
 
  
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 

Piyasa Beklentisi 

Dün güne satıcılı başlayan ve gevşeme eğilimi gün boyu süren BIST-100 endeksi günü %1,02’lik 
değer kaybı ile 75.037 seviyesinden tamamladı. İşlem hacminin oldukça zayıfladığı günde BIST-
100 tarafında 2,95 mlr TL’lik hacim gerçekleşti. USD/TL kuru ise 3,4050 seviyesine kadar 
yükseliş gösterdi. 

Akşam saatlerinde açıklanan FOMC toplantı tutanakları, yetkililerin yakın zamanda faiz artışı 
beklediğine işaret ederken, istihdam piyasasındaki aşırı ısınmanın ekonomik istikrarda risk 
yaratabileceğini belirtti. Cumhurbaşkanı Recep Tayyip Erdoğan liderliğinde gerçekleşen Ekonomi 
Koordinasyon Kurulu (EKK) toplantısının ardından herhangi bir sonuç açıklaması gelmedi. 
Piyasalar özellikle TCMB’ye ilişkin açıklamaları dikkatle beklerken, EKK öncesi bir seminerde 
yapılan konuşmada TCMB’ye ilişkin Recep Tayyip Erdoğan’ın eleştirileri ile USD/TL kurundaki 
sert sıçrama dikkat çekti. Öncü imalat PMI verisi 51,1 ile gerileme gösterdi. Yurtiçinde ise Adana 
Valiliği önündeki patlama haberi, güvenlik riskini artırdı. 

Bugün Saat 14:00’daki TCMB’nin PPK toplantısından herhangi bir faiz değişikliği beklenmiyor. 
Toplantı karar özeti bu noktada daha fazla önem arz etmektedir. Ayrıca bugün Avrupa 
Parlamentosu, Türkiye ile müzakerelerin dondurulması hususunda oylama gerçekleştirecek. 
Oylamanın saat 12:00 ile 14:00 arasında gerçekleşmesi bekleniyor. Bu iki gündem maddesi 
piyasa fiyatlamalarını bir hayli etkileyecektir. Özellikle PPK tarafında dünkü açıklamalar ve iki 
EKK toplantısı sonrasında TCMB’nin atacağı adımlar veya yol haritasının ne şekilde olacağına 
ilişkin spekülasyonlar dikkatle izlenecek. Bu veriler dışında yurtiçinde reel kesim güven endeksi 
ve kapasite kullanım oranı, yurtdışında ise Almanya büyümesi ve IFO endeksleri yakından 
izlenecek. ABD borsaları ise bugün “Şükran Günü” nedeniyle kapalı olacak. 

Sabah saatleri itibarıyla kur cephesi oldukça sakin. Özellikle TL, tarafında yurtiçi önemli gündem 
maddelerinin bulunduğu güne girilirken yatay bir hareket söz konusu. Ancak CDS’lerdeki 296 
seviyesine doğru yükseliş dikkat çekiyor. Asya borsalarında ise Japonya’daki PMI verisine 
rağmen sert alışlar, dün kapalıyken gerçekleşen fiyatların telafisi olarak değerlendirilebilir. Mayıs 
ayından bu yana ilk kez $1200’ün altına düşün ons altın fiyatları ise $1185’e kadar geri çekilmiş 
durumdadır. Asya piyasalarındaki karışık seyir sonrası Avrupa borsalarında da Euro/Dolar 
paritesindeki sakin harekete bağlı olarak yatay bir açılış bekleniyor. 

Kur cephesidne yaşanan volatilite endeks üzerinde baskı kurmaya devam ediyor. Yatay açılış 
beklediğimiz BIST-100 saat 14:00’daki PPK toplantısına kadar zayıf seyrin devamını görebiliriz. 
Toplantıdan çıkacak karar parelelinde ise volatilite artabilir. Ara destek konumunda olan 
75.100’ün altında kalınması halinde ilk etapta 74.500’e kadar geri çekilme görebiliriz. 74.200 ise 
sonraki ve önemli alt destek konumunda olacaktır. 75.400 ve 76.000 seviyeleri ise kısa vadeli ilk 
dirençler olarak verebiliriz. 

Haftalık Ajanda 

 

Bugün Açıklanacak Önemli Veriler 

 10:00 Almanya GSYH Büyüme – Çeyr. 3Ç16 (Bekl: %0,2) 
10:00 Almanya GSYH Büyüme – Yıllık 3Ç16 (Bekl: %1,7) 
12:00 Almanya IFO Cari Durum Endeksi Kas. (B: 115) 
12:00 Almanya IFO Beklentiler Endeksi Kas. (B: 106,1) 
14:00 TCMB PPK Politika Faizi (Bekl: %7,5-Sabit) 
14:00 TCMB PPK Faiz Koridoru (Bekl: %7,25-%8,25 Sabit) 
 
 
 
 
 

14:30 Türkiye Reel Kesim Güven End. Kas. (Önck: 101,7) 
14:30 Türkiye Kapasite Kullanım Oranı Kas. (Önck: %76,4) 
14:30 Türkiye TCMB Güz Dönemi Anketi 
15:00 Almanya GfK Tüketici Güven End. Ara. (Bekl: 9,7) 
ABD Borsaları Şükran Günü nedeniyle kapalı olacak. 
AB Türkiye’nin üyelik durumunu oylayacak. 

Günlük Bülten 

VIOP-Endeks 30 Sözleşmesi: 
Dün pozitif açılışa rağmen gün içinde artan satışlar ile gerileyen Aralık vadeli sözleşme %0.85 
oranında değer kaybı ile 92.425’den kapandı. Güne yatay başlamasını beklediğimiz sözleşmede 
92.200’ü ara destek olarak takip edeceğiz. Bu desteğin üzerinde tutunma çabası ve tepki 
denemeleri görebiliriz. Ancak 92.200’ün üzerinde kalınamaması durumunda ise gevşeme 
eğiliminin hızlandığını görebiliriz.  91.600 ve 91.500 bandı ise alt destekler olarak takip edilebilir. 
Sözleşmede 93.000-93.150 bandını ise gün içi ilk dirençler olarak verebiliriz. 
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Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

BANVT 4,18 9,7% 34.081.878

ISYAT 0,95 4,4% 1.242.772

SASA 2,04 4,1% 91.008.337

HEKTS 3,72 3,0% 4.522.416

ADNAC 0,80 2,6% 4.450.429

Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

IHLAS 0,29 -6,5% 4.349.459

AVISA 18,56 -4,9% 1.110.918

ADESE 2,02 -4,7% 37.845.362

ECILC 2,95 -4,5% 17.516.932

CEMTS 2,55 -4,5% 6.608.188

En Çok Yükselen Hisseler

En Çok Düşen Hisseler
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Uzun Vadeli Portföy Önerimiz 

Hisse Kapanış 

Önc. 

Gün K.  Değ. (%) Hedef

Getiri 

Potans.(%)

ASELS 10,95 10,75 1,86% 11,60 5,9%

BIMAS 48,78 48,52 0,54% 67,00 37,4%

CIMSA 15,39 15,41 -0,13% 19,40 26,1%

EREGL 4,40 4,37 0,69% 5,20 18,2%

GARAN 7,47 7,62 -1,97% 9,91 32,7%

SAHOL 8,82 8,99 -1,89% 11,40 29,3%

TCELL 9,60 9,61 -0,10% 13,00 35,4%

TOASO 21,80 21,90 -0,46% 31,00 42,2%

* Model portföyümüzde yer alan şirketler, uzun vadeli temel analiz performansları

dikkate alınarak seçilmiştir. Yatırım kararları bu perspektife göre değerlendirilmelidir.

GÜNCELLENMİŞ MODEL PORTFÖY* - Araştırma
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Yatırım Finansman Menkul Değerler 

Nispetiye Caddesi Akmerkez E–3 Blok Kat:4 

Etiler / İstanbul   Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32  
 

UYARI NOTU: 

Bu e-posta mesajı ve ekleri gönderildiği kişi ya da kuruma özeldir ve gizlidir. Hiçbir şekilde üçüncü kişilere açıklanamaz ya da yayınlanamaz. Yetkili 

alıcılardan biri değilseniz, bu mesajın herhangi bir şekilde ifşa edilmesi, kullanılması, kopyalanması, yayılması veya mesajda yer alan hususlarla ilgili 

olarak herhangi bir işlem yapılmasının kesinlikle yasak olduğunu bildiririz. Eğer mesajın alıcısı veya alıcısına iletmekten sorumlu kişi değilseniz lütfen 

mesajı sisteminizden siliniz ve göndereni uyarınız. Gönderen ve Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş., bu mesajın içerdiği bilgilerin doğruluğu, 

güncelliği ve eksiksiz olduğu konusunda bir garanti vermemektedir, içerik Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. tarafından her zaman değiştirilebilir. 

Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.” tarafından genel bilgilendirme amacı ile her türlü veri, yorum ve değerlendirmeler 

hazırlandığı tarih itibariyle mevcut piyasa koşulları ve güvenilirliğine inanılan kaynaklara dayanılarak hazırlanmıştır. Bu kaynakların kullanılması nedeni ile 

ortaya çıkabilecek hatalardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş sorumlu değildir.  Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım 

danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer 

alan ve hiçbir şekilde yönlendirici nitelikte olmayan içerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine 

dayanmaktadır. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak 

yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu e-posta içeriğinde yer alan çeşitli bilgi ve görüşlere dayanılarak yapılacak 

ileriye dönük yatırımlar ve ticari işlemlerin sonuçlarından ya da ortaya çıkabilecek zararlardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. sorumlu 

tutulamaz. Mesajın içeriğinden, iletilmesinden, alınmasından, saklanmasından, gizliliğinin korunamamasından, virüs içermesinden ve sisteminizde 

yaratabileceği zararlardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. Yatırım Finansman bu mesajın içeriği ve ekleri ile ilgili olarak 

hukuki açıdan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Teşekkür ederiz. 

 

Hakan Tezcan  Koordinatör   hakan.tezcan@yf.com.tr  +90 (212) 317 68 16 

Levent Durusoy  Koordinatör   levent.durusoy@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 33 

 

Araştırma Bölümü 

 

Mehmet Akif Daşıran  Vekil Müdür   akif.dasiran@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 39 

Can Uz   Başekonomist   can.uz@yf.com.tr   +90 (212) 334 98 37 

  
Yatırım Danışmanlığı Bölümü 
 

Dr. Nuri Sevgen  Müdür    nuri.sevgen@yf.com.tr  +90 (212) 317 68 62 

Göksel Tekiner  Müdür Yrd.   goksel.tekiner@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 44 

Kemal Ozan Sayın  Kıdemli Uzman  ozan.sayin@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 70 

Kamer Külek   Uzman Yrd.   kamer.kulek@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 47 

 

Kurumsal Finansman Bölümü 

  

Pervin Bakankuş  Müdür     pervin.bakankus@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 61 

  
Hizmet Noktalarımız 

Genel Müdürlük  +90 (212) 317 69 00   Merkez   +90 (212) 263 00 24 
Antalya  +90 (242) 243 02 01   Ankara   +90 (312) 417 30 46    
Fındıklı  +90 (212) 334 98 00   Bursa    +90 (224) 224 47 47    
Çiftehavuzlar  +90 (216) 302 88 00   İzmir    +90 (232) 441 80 72  
Samsun  +90 (362) 431 46 71    Bakırköy   +90 (212) 543 05 04    
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