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Piyasa Beklentisi

Irak temaslari ve Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan ile ABD Savunma Bakani Jim Mattis’in
goruismesinden ¢ikan mesajlarin izlendigi gine alicili baslayan ve dar bir bantta bu seyrini
surdiren endeks, kapanisi 108.953 seviyesinden gergeklestirdi. S6z konusu kapanis %0,33
deger kazancina isaret ederken; bankacilik endeksi %0,18 sanayi endeksi ise %0,16 artis ile
benzer performanslar sergiledi. Hacim cephesi ise 5.47 mir TL ile glglu seyrini strdirdi.

Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan’in Jim Mattis ile gérismesinde ABD’nin PYD’ye verdigi
destek konusundaki rahatsizligini dile getirdigi 6ne ¢ikarken, savunma sanayii isbirligi ve Kandil
ile Sincar'daki PKK unsurlarina karsi ortak micadele konulari da ele alindi. Ayrica Erdogan, Irak
Kdrtlerinin bagimsizlik referandumuna gitmesinin yanlis bir adim oldugunu da belirtti. Cavusoglu
ise Irak ziyareti sirasinda verdigi demeclerde, Referanduma dair endiselerini agikladi. Jeopolitik
giindemin agirhgini fazlasiyla hissettirdigi giin icerisinde Netanyahu’nun iran endiselerine vurgu
yapmasl ve Misir Cumhurbaskanhidr’nin Trump’in danismani Jared Kushner ile goérisecegi
aciklamalar1 da yakindan izlendi. FOMC’de oy hakki bulunan Fed tyelerinden Kaplan ise bilango
daraltmasina yakin zamanda baslanmasi gerektigini séylerken, “faizlerin bu yil bir kez daha
artirimasi gerektigini sdylemiyorum” ifadesiyle para politikasi durusu hakkinda net bir mesaj
vermedi.

Bugiiniin glindemi ise makroekonomik anlamda yine zayif maddelere sahip. Yurticinde konut
satiglari, yurtdisinda ise ABD haftalik igsizlik maasi basvurulari verileri izlenecek. Kansas-
Wyoming'de yer alan “Jackson Hole” kasabasindaki 3 glnlik sempozyum ise bugin bagliyor.
BoJ Baskani Haruhiko Kuroda, ECB Baskani Mario Draghi ve ev sahibi Fed baskani Janet
Yellen’in agiklamalari dikkatle izlenecek. Daha 6nce ECB kurmaylarindan gelen “Draghi,
sonbahara kadar para politikasi konusunda deklerasyon vermeyi duginmuyor” agiklamalariyla
birlikte ECB Baskanr’nin mesajlarina daha fazla odaklanilacagi dustnultyor. Siyasi gindemde
ise Cumhurbagkani Recep Tayyip Erdogan, 11:00'da Genelkurmay Baskani Hulusi Akar,
12:00’da ise MIT Mistesari Hakan Fidan’i ayri ayri kabul edecek.

Jeostratejik gelismeler ve agiklamalar sonrasi gun icerisinde VIX endeksi 12,50'lere kadar
yukseldikten sonra yeniden 12,20 seviyelerine dondi. S6z konusu gostergede kisa vadede yeni
normallerin 11,5-12 bandi oldugu kanaatindeyiz. Euro/Dolar, Dolar Endeksi, Altin fiyatlar ve
Brent petrol net bir risk istahina isaret etmiyor. 171 seviyesine kadar geri ¢ekilen 5 yillik CDS’ler
ve deger kazanci guglenen TL, bugln gun acilisinda borsalar destekleyebilir. Asya borsalari
karisik, ABD vadelilerinin hafif saticili seyrettigi ginde Avrupa borsalarinin da karigik acilis
yapmasi bekleniyor.

Glne hafif alicih baslamasini bekledigimiz endekste 109.250 seviyesinin gln ici islemlerde
onemli diren¢ olarak izleyece@iz. Endekste yukselis denemelerinin gi¢ kazanabilmesi igin
gectigimiz 2 islem ginidn de direng olarak galisan bu seviye hacim artigi destegdi ile beraber
gecilmeli. Aksi halde endekste gu¢ kaybi gorebiliriz. 109.250’nin asilmasi halinde ise sirasi ile
109.500 ve 110.300 seviyeleri st direng konumunda olacaktir. Endekste 108.300 ise kisa vadeli
ilk destek seviyesi olarak takip edilebilir.

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
CMBTN 43,94 6,9% 5.562.719
KRDMB 2,90 6,2% 15.333.331
KRSTL 3,49 5,8% 36.798.458
CEMAS 2,15 4,9% 18.857.783
KOZAA 7,01 4,6% 630.955.672

En Cok Diigen Hisseler

VIOP-Endeks 30 Sozlesmesi:

Dun dar bantta sikisik hareket eden Agustos Vadeli s6zlesme 75 puanlik ¢ok sinilir degisim ise
134.575 seviyesinden kapandi.

Bugune hafif alicili baslamasini bekledigimiz s6zlesmede 134.650 direnci gegerliligini koruyor.
Sozlesmede yukselis hareketinin gu¢ kazanabilmesi ve gin i¢ci UZUN pozisyonlar icin bu seviye
asiimali. Aksi halde s6zlesmede gti¢ kaybi gorebiliriz. 134.650’nin agilmasi durumunda ise sirasi
ile 134.900,135.200 ve 135.600 seviyeleri ara direngler olarak izlenebilir.

Sozlesmede 134.000 ve 133.600 seviyeleri ise gun igi destek konumunda olacaktir.

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
R 0/ . - - =
yevo 038 162% 3645054 | Bugiin Agiklanacak Onemli Veriler
VAKKO 3,62 1,7% 46.306.923 — =
IHYAY 07 6.6% 28.226.146 10:00 Tirkiye Konut Satiglari — Yillik Tem. (Onck: -%8,1) 17:00 ABD 2. El Konut Satislari — Aylik Tem. (Bekl: %0,6)
) Rl e 11:30 Ingiltere GSYH Biyime — Yillik 2C17-2.Tahmin (B: %1,7) 18:00 ABD Kansas Fed Imalat Endeksi Agu. (Onck: 10)
PARSN 10,40 -4,1% 1.000.580 15:30 ABD Haft. Issizlik Maasi Bagvurulari (238 bin) “Jackson Hole Sempozyumu” bugiin basliyor.
BERA 2,95 -3,9% 7.734.631 17:00 ABD 2. El Konut Satiglari Tem. (Bekl: 5.56 mn) Hindistan Borsasi “Dini Bayram” nedeniyle kapali olacak.
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Ginlik Oneriler ——BIST-100

* Biilten, Glin ici ve Acida Satis Gnerilerini ifade eder.

Uzun Vadeli Model Portféy Onerimiz

GUNCELLENMIS MODEL PORTFOY* - Aragtirma

. Onc. x Getiri

Hisse |Kapanig Giin K. Deg. (%) | Hedef Potans.(%)
AKSEN | 3,83 3,92 ¥ -2,30%| 4,85 26,6%
BIMAS | 75,00 | 74,10 i 1,21%| 76,00 1,3%
BOLUC | 5,51 553 ¥ -0,36%| 7,70 39,7%
GARAN]| 1065 | 1072 [§ -0,7%[ 12,00 12,7%
HLGYO | 1,07 1,07 |= 0,00%| 1,50 40,2%
KORDS | 7.72 7,67 |i 0,65%| 10,00 29,5%
TOASO | 31,60 | 31,72 [§ -0,38%| 33,00 4,4%
TUPRS | 115,60 | 11520 [# 0,35%] 135,00 16,8%
YKBNK | 4,45 439 |[# 1,37%| 5,20 16,9%

* Model portféyiimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmigtir. Yatirim kararlar1 bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Tel: +90 (212) 317 69 00  Faks: +90 (212) 282 1550 - 51

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaiji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde lglincu kisilere aciklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayilmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili
olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. E§er mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen
mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu,
guncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her zaman degistirilebilir.
Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirlG veri, yorum ve degerlendirmeler
hazirlandig tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile
ortaya gikabilecek hatalardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm
danigsmanligi kapsaminda degildir. Yatinm danigmanhdi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer
alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel goruslerine
dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan ¢esitli bilgi ve gérislere dayanilarak yapilacak
ileriye donuk yatinmlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya gikabilecek zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu
tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, viris igermesinden ve sisteminizde
yaratabileceg@i zararlardan Yatinrm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatirm Finansman bu mesajin icerigi ve ekleri ile ilgili olarak
hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkur ederiz.

Levent Durusoy Koordinatér levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33
Arastirma Boéliimii

Mehmet Akif Dasiran Madar akif.dasiran@yf.com.tr +90 (212) 334 98 39
Hilmi Yavas Ekonomist hilmi.yavas@yf.com.tr +90 (212) 334 98 37

Yatirnm Danismanhgi Birimi

Goksel Tekiner MadarYrd. goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98 44
Kemal Ozan Sayin Yénetmen Yrd. ozan.sayin@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70
Kamer Kilek Uzman kamer.kulek@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47

Kurumsal Finansman Boliimii

Pervin Bakankus Madur pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 334 98 61
Hizmet Noktalarimiz

Genel Mudurlik +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 334 98 00
Antalya +90 (242) 243 02 01 Ankara +90 (312) 417 30 46
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Caddebostan +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 441 80 72
Samsun +90 (362) 431 46 71 Ulus +90 (212) 263 00 24
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