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26 Ocak 2017 Pergembe

ULKE | AGIKLANACAK VERI
Cin |Sanayi Karlan-Yilk Ars.

Amanya |Gk Tukstici Given Ankeli Sub

ingitere |GSYH Buyume - Ceyreksel 4C 15 Tah
ingiters |GSYH Buyume - Viliklandurimg 415-1k Tah
ABD limelst Oranleri Dig Ticaret Dengesi (Oncd) Ar.
ABD [Toptan Stoklar - Ayl Ara.-Onca

ABD |Chicago Fed Uiusal Aktivite Endeksi Ar.

ABD |Haftalk sszik Masg: Bagvurulan 21 Oca

ABD |Hizmet PM| Oca-Onca

ABD Bilesik PM| Gea-Onea

ABD [Yen Konut Sstgian Ars.

) [Yen Konut Sstglan - Ayl Ara.
ABD |Gncd Gostergeler Endeksi Ara.
ABD [Kansas Fed Imsist Endeksi Oca.
~_Hindistan Borsas "Mill Bayram” nedenile kapali olacak

27 Ocak 2017 Cuma

ULKE | AGIKLANACAK VERI
Japanya (TUFE - Vil Ara.

IGekirdek TUFE - Yillk Ara
2

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
AKSUE 13,08 18,8% 18.567.186
MNDRS 0,71 10,9% 71.153.454
IHEVA 0,31 10,7% 8.154.549
USAK 1,49 8,0% 10.526.754
BRYAT 41,18 1,2% 5.207.889

En Gok Diigen Hisseler

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
EUHOL 0,73 -8,8% 2.234.800
VESTL 6,63 -6,5%  200.896.285
ATLAS 1,12 -4,3% 1.841.424
EUYO 0,77 -3,8% 1.108.389
ADNAC 0,90 -3,2% 5.387.217

Piyasa Beklentisi

Dalgali bir seyrin ardindan kapanista bir énceki gline yatay bir performans sergileyen BIST-100
endeksinde glnlik degisim sadece %0,02 ile sinirli kaldi. Endeksin kapanisi sadece 20 puan asagi
yonlu fark gostererek 83.047 seviyesinde gerceklesti. USD/TL kurunda da benzer bir kapanis oldu ve
Cuma guintine yakin seviyeler olan 3,7660’dan kapanis gosterdi.

Trump’in agiklamalari kiresel piyasalarca yakindan izlenmeye devam ediyor. ABD Baskani diin
Trans-Pasifik anlagsmasini iptal ederek ticaret hayatindaki diizenlemelerine baslarken, yaptigi
aciklamalarda dretimin artirilmasi icin gevre kurallarini esnetebilecegini séyledi. Ote yandan Trump
firmalarin yurtdisinda hareket etmek istedikleri takdirde sinir vergisiyle karsi kargiya kalabilecegini
ifade etti. ABD’nin Hazine Bakani adayr Mnuchin ise glcli USD’nin ekonomiye zarar verdigi
ifadelerini kullandi. Trump’in yakin zamanda Kuzey Amerika Serbest Ticaret Anlasmasi'ni yeniden
miizakere edecegi vaadinde bulundu. Ik iki konugmasinda ekonomi politikalarina deginmeyen
Trump’in ve beklenen yeni ekonomi yénetimi adaylarinin bu agiklamalari, USD tarafinda “zayiflama”
hareketi ile karsilandi.

Buglin ise uzun zamandir beklenen TCMB'nin faiz karari agiklanacak. Son donemde oldukga
zayiflayan TL'yi glgclendirmek igin faizleri artirmasi beklenen TCMB tarafinda piyasa beklentisi
politika faizinin 50, Ust bandin 75 bp. artirilabilecedi yoniindedir. Kurum beklentimiz ise Ust bant,
politika faizi ve geg likidite penceresinde 100 bp. artirm; alt bantta ise 125 bp. artirrm gelebilecegi
yonindedir. Beklentiler dahilinde bir artirirma piyasalar kisa vadeli olarak bankacilik tarafinda sert bir
reaksiyon gosterebilir. Ancak beklentilerdendaha agresif bir faiz artinrm hamlesi orta vadede TL
varliklar destekleyecektir.

TCMB disinda Aimanya ve Euro Bélgesinin égleden énce éncii Imalat ve Hizmet PMI verilerini
izleyecegiz. Glney Afrika Merkez Bankasi’'nin da faiz kararinin agiklanacagi giinde; 17:45'deki ABD
oncl Imalat PMI verisi ile 2. el konut satislar da yurtdisi piyasalarca takip edilecektir.

USD’nin kiresel piyasalardaki fiyatlamalari Tirkiye'dekinden daha gigclii olmaktadir. Euro/Dolar
paritesinin 1,07 Uzerinde guglenme egiliminin devam etmesi ve Dolar endeksinin 100 seviyesi
Uzerindeki zayiflama egilimine kargin, USD/TL kurunun 3,7660 — 3,7680 bandinda fiyatlandigini
goruyoruz. Benzer Ulke para birimlerinde de yataya yakin hareketlerin gorilmesi bugiine iligkin
beklentileri, saat 14:00'daki TCMB toplantisina kadar daha sakin ve “bekle-gor” stratejisi gevresinde
tutuyor. Petrol fiyatlarinda ise rak'in OPEC ile artan kiresel stoklari azaltmak ve piyasaya istikrar
getirmek icin varilan anlagsmada hissesine dugen kisinti miktarina yaklastigini agiklamasinin pozitif
etkisi gorlliyor. Asya borsalarinin pozitife yakin, ABD vadelilerinin ise yatay-hafif asagi yonlu seyrine
ek olarak Avrupa borsalarinin acgilista; dinki kayiplarini telafi ederek pozitif baglamasi bekleniyor.
Turkiye 5 yillik CDS’leri ise 274 seviyesine kadar gerileyerek; risklerin esnetilebilir tarafta
fiyatlandigini gdsteriyor.

Bugline yatay baslamasini bekledigimiz endekste 82.800'0 kisa vadede 6nemli destek seviyesi
olarak takip edecegiz. Bir dnceki zirve konumunda olan bu seviyenin altinda endekste bozulma
artacagindan 6zellikle son dénemde primlenen hisseleri 82.800’Un altinda kademeli olarak azaltmak
yarar olacaktir. Olasi geri ¢ekilmelerde ise 82.200 ve 81.700 seviyeleri alt destekler olarak takip
edilebilir. Endekste 83.500 seviyesi ise ilk direng konumunu koruyacaktir.

VIOP-Endeks 30 Sozlesmesi:

Din alicili agihs ile beraber 102.875’e kadar ylkselen Subat Vadeli s6zlesme giin icinde etkili olan
satiglar ile geriledi ve gunl 75 puanlik ¢ok sinirli deder kaybi ile 102.175 seviyesinden tamamladi.
Gline yatay baslamasini bekledigimiz s6zlesmede 101.900-102.900 bandini gln ici destek direng
seviyeleri olarak takip edecegiz. Agilis sonrasinda 101.900’ln Uizerinde kalinmasi durumunda giin igi
hareketlerde 102.900 direncine kadar ylikselis beklenebilir. Bu seviyenin asiimasi durumunda ise
daha 6nemli diren¢ konumunda olan 103.300 hedef olacaktir. S6zlesmede 101.900°Un kirilmasi
halinde ise gevseme egilimi artabileceginden 6zellikle gin ici aciimis UZUN pozisyonlarda bu
seviyenin altinda israrci olunmamali. 101.100 ise alt destek seviyesi olarak izlenebilir.

Bugiin Aciklanacak Onemli Veriler

10:00 Turkiye Konut Satislari-Yillik Ara. (B: %25,1)
11:30 Almanya Imalat PMI-Oncii Oca. (Bekl: 55,4)
11:30 Almanya Hizmet PMI-Oncii Oca. (Bekl: 54,5)
12:00 Euro Bélgesi imalat PMI-Oncii Oca. (Bekl: 54,8)
12:00 Euro Bélgesi Hizmet PMI-Oncii Oca. (Bekl: 53,7)
14:00 TCMB PPK Politika Faizi (B: %8,5 — 50 bp. artis)
14:00 TCMB PPK Alt Bant (B: %7,25 — Sabit)

14:00 TCMB PPK Ust Bant (B: %9,25 — 75 bp. artig)
16:00 Giiney Afrika SARB Faiz Karari (B: %7-Sabit)
17:45 ABD Imalat PMI-Oncii Oca. (Bekl: 54,3)

18:00 ABD 2. El Konut Satiglari Ara. (B: 5,55 mn)
18:00 ABD 2. El Konut Satiglari-Aylik Ara. (B: -%1,1)
18:00 ABD Richmond Fed Iml. End. Oca. (O: 8)
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1 Endeks ile Giinlik* Onerilerimizin
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* Biilten, Giin ici ve Acida Satis nerilerini ifade eder.

Uzun Vadeli Portféoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Aragtirma

_ Onc. . Getiri

Hisse |Kapamis| . "~ | Ded. (%) | Hedef Potans. (%)
BIMAS | 5370 | 54,40 [# -1,29%| 60,00 11, 7%
CIMSA | 17,36 | 17,40 [# -0,23%| 19,70 13,5%
GARAN| 7,81 | 7,90 [# -1,14%| 9,00 15,2%
TOASO | 2538 | 24,96 |f* 1,68%| 30,00 18,2%
TTRAK | 7895 | 79,15 [# -0,25%| 86,50 9,6%
YKBNK | 3,49 352 ¥ -0,85%| 4,10 17,5%

* Model portféyiimiizde yer alan girketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler 24 Ocak 2017

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikh 34427 Beyoglu istanbulEtiler / istanbul
Tel: +90 (212) 317 69 00  Faks: +90 (212) 282 15 50 - 51

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaiji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gglincu kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Y etkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayilmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili
olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen
mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu,
guncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her zaman degistirilebilir.
Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her turli veri, yorum ve degerlendirmeler
hazirlandig tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile
ortaya gikabilecek hatalardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm
danigsmanligi kapsaminda degildir. Yatinm danigmanhdi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer
alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel goruslerine
dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan ¢esitli bilgi ve gérislere dayanilarak yapilacak
ileriye donuk yatinmlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya gikabilecek zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu
tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, viris igermesinden ve sisteminizde
yaratabilecegi zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatirrm Finansman bu mesaijin icerigi ve ekleri ile ilgili olarak
hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkur ederiz.

Levent Durusoy Koordinatér levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33
Hakan Tezcan Koordinator hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 317 68 16

Arastirma Bolimii

Mehmet Akif Dasiran Vekil Mudur akif.dasiran@yf.com.tr +90 (212) 334 98 39
Can Uz Basekonomist can.uz@yf.com.tr +90 (212) 334 98 37

Yatirnm Danigsmanhgi Birimi

Goksel Tekiner MudurYrd. goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98 44
Kemal Ozan Sayin Kidemli Uzman ozan.sayin@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70
Kamer Kiilek Uzman Yrd. kamer.kulek@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47

Kurumsal Finansman Bolliimii

Pervin Bakankus Madur pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 334 98 61
Hizmet Noktalarimiz

Genel Mudurluk +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Antalya +90 (242) 243 02 01 Ankara +90 (312) 417 30 46
Findikh +90 (212) 334 98 00 Bursa +90 (224) 224 47 47
Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 44180 72
Samsun +90 (362) 43146 71 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
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