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Piyasa Beklentisi 

Dalgalı bir seyrin ardından kapanışta bir önceki güne yatay bir performans sergileyen BIST-100 
endeksinde günlük değişim sadece %0,02 ile sınırlı kaldı. Endeksin kapanışı sadece 20 puan aşağı 
yönlü fark göstererek 83.047 seviyesinde gerçekleşti.USD/TL kurunda da benzer bir kapanış oldu ve 
Cuma gününe yakın seviyeler olan 3,7660’dan kapanış gösterdi. 

Trump’ın açıklamaları küresel piyasalarca yakından izlenmeye devam ediyor. ABD Başkanı dün 
Trans-Pasifik anlaşmasını iptal ederek ticaret hayatındaki düzenlemelerine başlarken, yaptığı 
açıklamalarda üretimin artırılması için çevre kurallarını esnetebileceğini söyledi. Öte yandan Trump 
firmaların yurtdışında hareket etmek istedikleri takdirde sınır vergisiyle karşı karşıya kalabileceğini 
ifade etti. ABD’nin Hazine Bakanı adayı Mnuchin ise güçlü USD’nin ekonomiye zarar verdiği 
ifadelerini kullandı. Trump’ın yakın zamanda Kuzey Amerika Serbest Ticaret Anlaşması’nı yeniden 
müzakere edeceği vaadinde bulundu. İlk iki konuşmasında ekonomi politikalarına değinmeyen 
Trump’ın ve beklenen yeni ekonomi yönetimi adaylarının bu açıklamaları, USD tarafında “zayıflama” 
hareketi ile karşılandı. 

Bugün ise uzun zamandır beklenen TCMB’nin faiz kararı açıklanacak. Son dönemde oldukça 
zayıflayan TL’yi güçlendirmek için faizleri artırması beklenen TCMB tarafında piyasa beklentisi 
politika faizinin 50, üst bandın 75 bp. artırılabileceği yönündedir. Kurum beklentimiz ise üst bant, 
politika faizi ve geç likidite penceresinde 100 bp. artırım; alt bantta ise 125 bp. artırım gelebileceği 
yönündedir. Beklentiler dahilinde bir artırıma piyasalar kısa vadeli olarak bankacılık tarafında sert bir 
reaksiyon gösterebilir. Ancak beklentilerdendaha agresif bir faiz artırım hamlesi orta vadede TL 
varlıkları destekleyecektir. 

TCMB dışında Almanya ve Euro Bölgesinin öğleden önce öncü İmalat ve Hizmet PMI verilerini 
izleyeceğiz. Güney Afrika Merkez Bankası’nın da faiz kararının açıklanacağı günde; 17:45’deki ABD 
öncü İmalat PMI verisi ile 2. el konut satışları da yurtdışı piyasalarca takip edilecektir. 

USD’nin küresel piyasalardaki fiyatlamaları Türkiye’dekinden daha güçlü olmaktadır. Euro/Dolar 
paritesinin 1,07 üzerinde güçlenme eğiliminin devam etmesi ve Dolar endeksinin 100 seviyesi 
üzerindeki zayıflama eğilimine karşın, USD/TL kurunun 3,7660 – 3,7680 bandında fiyatlandığını 
görüyoruz. Benzer ülke para birimlerinde de yataya yakın hareketlerin görülmesi bugüne ilişkin 
beklentileri, saat 14:00’daki TCMB toplantısına kadar daha sakin ve “bekle-gör” stratejisi çevresinde 
tutuyor. Petrol fiyatlarında ise rak'ın OPEC ile artan küresel stokları azaltmak ve piyasaya istikrar 
getirmek için varılan anlaşmada hissesine düşen kısıntı miktarına yaklaştığını açıklamasının pozitif 
etkisi görülüyor. Asya borsalarının pozitife yakın, ABD vadelilerinin ise yatay-hafif aşağı yönlü seyrine 
ek olarak Avrupa borsalarının açılışta; dünkü kayıplarını telafi ederek pozitif başlaması bekleniyor. 
Türkiye 5 yıllık CDS’leri ise 274 seviyesine kadar gerileyerek; risklerin esnetilebilir tarafta 
fiyatlandığını gösteriyor. 

Bugüne yatay başlamasını beklediğimiz endekste 82.800’ü kısa vadede önemli destek seviyesi 
olarak takip edeceğiz. Bir önceki zirve konumunda olan bu seviyenin altında endekste bozulma 
artacağından özellikle son dönemde primlenen hisseleri 82.800’ün altında kademeli olarak azaltmak 
yarar olacaktır. Olası geri çekilmelerde ise 82.200 ve 81.700 seviyeleri alt destekler olarak takip 
edilebilir. Endekste 83.500 seviyesi ise ilk direnç  konumunu koruyacaktır. 

Haftalık Ajanda 

 

Bugün Açıklanacak Önemli Veriler 

 
10:00 Türkiye Konut Satışları-Yıllık Ara. (B: %25,1) 
11:30 Almanya İmalat PMI-Öncü Oca. (Bekl: 55,4) 
11:30 Almanya Hizmet PMI-Öncü Oca. (Bekl: 54,5) 
12:00 Euro Bölgesi İmalat PMI-Öncü Oca. (Bekl: 54,8) 
12:00 Euro Bölgesi Hizmet PMI-Öncü Oca. (Bekl: 53,7) 
14:00 TCMB PPK Politika Faizi (B: %8,5 – 50 bp. artış) 
14:00 TCMB PPK Alt Bant (B: %7,25 – Sabit) 
 
 

14:00 TCMB PPK Üst Bant (B: %9,25 – 75 bp. artış) 
16:00 Güney Afrika SARB Faiz Kararı (B: %7-Sabit) 
17:45 ABD İmalat PMI-Öncü Oca. (Bekl: 54,3) 
18:00 ABD 2. El Konut Satışları Ara. (B: 5,55 mn) 
18:00 ABD 2. El Konut Satışları-Aylık Ara. (B: -%1,1) 
18:00 ABD Richmond Fed İml. End. Oca. (Ö: 8) 
 
 

 

Günlük Bülten 

VIOP-Endeks 30 Sözleşmesi: 

Dün alıcılı açılış ile beraber 102.875’e kadar yükselen Şubat Vadeli sözleşme gün içinde etkili olan 
satışlar ile geriledi ve günü 75 puanlık çok sınırlı değer kaybı ile 102.175 seviyesinden tamamladı. 
Güne yatay başlamasını beklediğimiz sözleşmede 101.900-102.900 bandını gün içi destek direnç 
seviyeleri olarak takip edeceğiz. Açılış sonrasında 101.900’ün üzerinde kalınması durumunda gün içi 
hareketlerde 102.900 direncine kadar yükseliş beklenebilir. Bu seviyenin aşılması durumunda ise 
daha önemli direnç konumunda olan 103.300 hedef olacaktır. Sözleşmede 101.900’ün kırılması 
halinde ise gevşeme eğilimi artabileceğinden özellikle gün içi açılmış UZUN pozisyonlarda bu 
seviyenin altında ısrarcı olunmamalı. 101.100 ise alt destek seviyesi olarak izlenebilir. 

Endeks ve Hacim (mn TL)
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Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

AKSUE 13,08 18,8% 18.567.186

MNDRS 0,71 10,9% 71.153.454

IHEVA 0,31 10,7% 8.154.549

USAK 1,49 8,0% 10.526.754

BRYAT 41,18 7,2% 5.207.889

Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

EUHOL 0,73 -8,8% 2.234.800

VESTL 6,63 -6,5% 200.896.285

ATLAS 1,12 -4,3% 1.841.424

EUYO 0,77 -3,8% 1.108.389

ADNAC 0,90 -3,2% 5.387.277

En Çok Yükselen Hisseler

En Çok Düşen Hisseler
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Uzun Vadeli Portföy Önerimiz 

Hisse Kapanış 
Önc. 

Gün K.
 Değ. (%) Hedef

Getiri 

Potans.(%)

BIMAS 53,70 54,40 -1,29% 60,00 11,7%

CIMSA 17,36 17,40 -0,23% 19,70 13,5%

GARAN 7,81 7,90 -1,14% 9,00 15,2%

TOASO 25,38 24,96 1,68% 30,00 18,2%

TTRAK 78,95 79,15 -0,25% 86,50 9,6%

YKBNK 3,49 3,52 -0,85% 4,10 17,5%

* Model portföyümüzde yer alan şirketler, uzun vadeli temel analiz performansları

dikkate alınarak seçilmiştir. Yatırım kararları bu perspektife göre değerlendirilmelidir.

GÜNCELLENMİŞ MODEL PORTFÖY* - Araştırma
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Endeks ile Günlük* Önerilerimizin
Performans Karşılaştırması (Son 1 Yıl)

Günlük Öneriler BIST-100

* Bülten, Gün İçi ve Açığa Satış önerilerini ifade eder.
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Meclis-i Mebusan Cad. 81 Fındıklı 34427 Beyoğlu İstanbulEtiler / İstanbul    
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 282 15 50 - 51 
 

UYARI NOTU: 

Bu e-posta mesajı ve ekleri gönderildiği kişi ya da kuruma özeldir ve gizlidir. Hiçbir şekilde üçüncü kişilere açıklanamaz ya da yayınlanamaz. Yetkili 

alıcılardan biri değilseniz, bu mesajın herhangi bir şekilde ifşa edilmesi, kullanılması, kopyalanması, yayılması veya mesajda yer alan hususlarla ilgili 

olarak herhangi bir işlem yapılmasının kesinlikle yasak olduğunu bildiririz. Eğer mesajın alıcısı veya alıcısına iletmekten sorumlu kişi değilseniz lütfen 

mesajı sisteminizden siliniz ve göndereni uyarınız. Gönderen ve Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş., bu mesajın içerdiği bilgilerin doğruluğu, 

güncelliği ve eksiksiz olduğu konusunda bir garanti vermemektedir, içerik Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. tarafından her zaman değiştirilebilir. 

Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.” tarafından genel bilgilendirme amacı ile her türlü veri, yorum ve değerlendirmeler 

hazırlandığı tarih itibariyle mevcut piyasa koşulları ve güvenilirliğine inanılan kaynaklara dayanılarak hazırlanmıştır. Bu kaynakların kullanılması nedeni ile 

ortaya çıkabilecek hatalardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş sorumlu değildir.  Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım 

danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer 

alan ve hiçbir şekilde yönlendirici nitelikte olmayan içerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine 

dayanmaktadır. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak 

yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu e-posta içeriğinde yer alan çeşitli bilgi ve görüşlere dayanılarak yapılacak 

ileriye dönük yatırımlar ve ticari işlemlerin sonuçlarından ya da ortaya çıkabilecek zararlardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. sorum lu 

tutulamaz. Mesajın içeriğinden, iletilmesinden, alınmasından, saklanmasından, gizliliğinin korunamamasından, virüs içermesinden ve sisteminizde 

yaratabileceği zararlardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. Yatırım Finansman bu mesajın içeriği ve ekleri ile ilgili olarak 

hukuki açıdan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Teşekkür ederiz. 

 

Levent Durusoy  Koordinatör   levent.durusoy@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 33 

Hakan Tezcan  Koordinatör   hakan.tezcan@yf.com.tr   +90 (212) 317 68 16 

 

Araştırma Bölümü 

 

Mehmet Akif Daşıran Vekil Müdür   akif.dasiran@yf.com.tr   +90 (212) 334 98 39 

Can Uz   Başekonomist  can.uz@yf.com.tr    +90 (212) 334 98 37 

  
Yatırım Danışmanlığı Birimi 
 

Göksel Tekiner  MüdürYrd.   goksel.tekiner@yf.com.tr   +90 (212) 334 98 44 

Kemal Ozan Sayın  Kıdemli Uzman  ozan.sayin@yf.com.tr   +90 (212) 334 98 70 

Kamer Külek  Uzman Yrd.   kamer.kulek@yf.com.tr   +90 (212) 334 98 47 

 

Kurumsal Finansman Bölümü 

  

Pervin Bakankuş  Müdür   pervin.bakankus@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 61 

  
Hizmet Noktalarımız 
Genel Müdürlük  +90 (212) 317 69 00   Merkez   +90 (212) 263 00 24 
Antalya  +90 (242) 243 02 01   Ankara   +90 (312) 417 30 46   
Fındıklı  +90 (212) 334 98 00   Bursa    +90 (224) 224 47 47   
Çiftehavuzlar  +90 (216) 302 88 00   İzmir    +90 (232) 441 80 72  
Samsun  +90 (362) 431 46 71    Bakırköy   +90 (212) 543 05 04  
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