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Haftalik Ajanda

23 Ocak 2017 Pazartesi
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ik K
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24 Ocak 2017 Sal
AGIKLANACAK VERI

25 Ocak 2017 Cargamba

CIKLANACAK VERI
4G15-Onci

Turkiye |Reel Kesim Given Endeksi Oca.
Turkiye |Kpasite Kullanm Orami Oca
E |ECBMWeidmann konugacak
ABD [Konut Fiyat Endeksi - Aybk Kas
ingiters BoE/Carmey konugacak
Breziya Borsas “Mill Bayram” nedeniyle kapal

ULKE | AGIKLANACAK VERI
Cin |Sanayi Karlan-Yilk Ars.

Amanya |Gk Tukstici Given Ankeli Sub

ingitere |GSYH Buyume - Ceyreksel 4C 15 Tah

ingiters |GSYH Buyume - Viliklandurimg 415-1k Tah

ABD limelst Oranleri Dig Ticaret Dengesi (Oncd) Ar.

ABD [Toptan Stoklar - Ayl Ara.-Onca

ABD |Chicago Fed Uiusal Aktivite Endeksi Ar.
ABD |Haftalk sszik Masg: Bagvurulan 21 Oca
ABD |Hizmet PM| Oca-Onca

ABD Bilesik PM| Gea-Onea

ABD [Yen Konut Sstgian Ars.

) [Yen Konut Sstglan - Ayl Ara.
ABD |Gncd Gostergeler Endeksi Ara.
ABD [Kansas Fed Imsist Endeksi Oca.
~_Hindistan Borsas "Mill Bayram” nedenile kapali olacak

27 Ocak 2017 Cuma

ULKE | AGIKLANACAK VERI
Japanya (TUFE - Vil Ara.
IGekirdek TUFE - Yillk Ara
Konut Fiyat Endeksi - Yilik Kas.
Endel

4 415k Tah

En Gok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
KATMR 9,70 19,9% 110.524.568
AKSUE 1,01 10,7% 3.809.154
VESTL 7,09 9,4% 205.882.535
BRYAT 38,40 6,7% 5.989.224
PGSUS 16,05 6,5% 296.305.211

En Gok Diigen Hisseler

Hisse Kapanig  Ded. (%) Hacim (TL)
EUKYO 0,84 -13,4% 13.989.554
ETYAT 0,79 -1,1% 1.545.701
DGGYO 412 -1,0% 11.604.488
ALCAR 49,08 -3,7% 13.255.543
ERBOS 42,00 -3,4% 5.170.299

Piyasa Beklentisi

Gegtigimiz haftanin son islem glininde, 6zellikle ikinci seansta gelen alimlarla birlikte 83.000
seviyesi Uzerinde bir kapanis olustu. 83.067 ile haftay1 tamamlayan BIST-100 endeksi haftalik
bazda %1,89 ginlik bazda ise %0,93 deder kazanci yakaladi. Hacim tarafi ise yilbasindan bu
yana gergeklesen ralli icerisindeki gugcli performansini strdurdid. BIST-100 endeksinde Cuma
glind 4,2 mir TL'lik islem blyUklugi gerceklesti. USD/TL kurunda ise gugli bir geri ¢cekilme
gorulda ve kur haftayi, 3,7978 seviyesinden tamamlamis oldu.

Donald Trump koltugu Obama’dan devralarak ABD’nin 45. Baskani oldu. Devir teslim
torenindeki konusmasinda ekonomi politikalarina iliskin olarak sinyal vermeyen Trump, dis
politika’da “6nce ABD” mantigini gliiden acgiklamalarda bulundu. Netanyahu ile telefonda
goérusen Trump’'in Beyaz Saray’daki ilk konugu ise Theresa May olacak. Trump’in ekonomi
politikalarina iligkin sinyal vermemesi sonrasinda ilk etkiyi ise USD'de sert deger kaybi ve Altin
fiyatlarinda giiclenme yéniinde gorduik.

Anayasa gorusmelerinin de tamamlanmasinin ardindan gézler tamamen yurticinde iki dnemli
konuya cevrildi: Fitch ve TCMB. Merkez Bankasi bu hafta Sali glini faiz kararini agiklayacak.
Piyasanin beklentisi ve fiyatladigi konu Ust bantta 75 bp., politika faizinde ise 50 bp. artirrm
olacagi yoniunde. (Kurum beklentimiz: Alt bant 125 bp., Ust bant ve politika faizi: 100 bp., ge¢
likidite penceresi: 100 bp. artirim) Bir diger 6énemli husus ise Fitch olacak. Cuma giinii seans
sonrasinda “Kredi Notu Gorinimud”ni agiklamasi beklenen Fitch tarafinda ise olasi bir not
indirimi TL varliklar Uzerinde negatif etki yapabilir. Zira Adustos’ta kredi notu korunurken
goérinim “duragan”dan “negatif’e gevrilmisti. Yurtdisinda ise Cuma gunku ABD blytmesi en
onemli giindem maddesi olarak karsimiza ¢ikiyor.

Bugiin 6zelinde ise saat 10:00’da agiklanacak olan Tiketici Guven Endeksi disinda yurtigi veya
yurtdisinda Onemli bir veri veya gindem maddesi bulunmuyor. Makroekonomik ajanda,
piyasalari etkileyecek nitelikte maddelere sahip degil.

Sabahin ilk fiyatlamalari, USD’nin sert deger kaybinin ve Altin fiyatlarindaki guglenmenin
etkisiyle risk algisinin karigik oldugu yoéniinde evriliyor. Dolar endeksi; Euro/Dolar paritesi 1,07
Uzerinde fiyatlanirken 101’in altina sert sekilde dusus gorildi. USD/TL tarafinda da 3,75’e
dogru gorulen guglu gekilmeler dikkat cekmektedir. Altin fiyatlar ise $1.217 seviyesine dogru
guglu ahliglarla beraber “glivenli liman” fiyatlamalari oldugunu gordik. Asya ve ABD vadelileri de
bu tedirgin fiyatlamalara katilmis durumdadir. Asya borsalarinin karigik, ABD vadelilerinin ise
negatif fiyatlandigi ginde; Avrupa borsalarinin temkinli agilis yapmasi bekleniyor. Turkiye 5
yilik CDS’leri ise 279 seviyesinde stabil hareketlerine devam ederek risklerin yurtici 6zelinde
halen yonetilebilir olduguna isaret ediyor.

Haftaya alicii baslamasini bekledigimiz endekste 82.800’Gn (zerinde trend gucuni
koruyacaktir. Gun igi islemlerde ilk direng seviyesi olarak 83.500’lin takip edecegdimiz endekste
bu seviyenin asilmasi sonrasinda 84.600 direncine kadar hareketin devami beklenebilir.

VIOP-Endeks 30 Sozlesmesi:

Cuma gunul agilis sonrasinda guglenen alimlar ile glin boyunca pozitif bir seyir izleyen Subat Vadeli
sozlesme %1.06 oraninda deger kazanimi ile 102.250 seviyesinden kapandi. Haftaya alicili
baslamasini bekledigimiz s6zlesmede 102.500 seviyesinin asilmasi sonrasinda 103.300'G st direng
seviyesi olarak takip edecegiz. Bu seviyeye kadar yasanabilecek giin i¢i gin ici hareket sonrasinda
gln ici kar satiglari gorilebilir. Ancak gostergelerin olumlu konumda olmasi bu seviyelerden
gelebilecek satislarin giin igi ile sinirh kalabilecegini gosteriyor. 103.300’Un (izerinde yasanabilecek
kapanis sonrasinda ise 104.000 diren¢ seviyesi ilk hedef olacaktir. S6zlesmede 101.600 ve 101.300
seviyeleri ise gln i¢i ilk destekler olarak izlenebilir.

Bugiin Aciklanacak Onemli Veriler

10:00 Tiirkiye Tiiketici Gliven Endeksi Oca. (O: 63,38) ‘ 18:00 Euro Bolgesi Tiiketici Gliven End. Oca. (B: -5)
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1 Endeks ile Giinlik* Onerilerimizin
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* Biilten, Giin ici ve Acida Satis nerilerini ifade eder.

Uzun Vadeli Portféoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Aragtirma

_ Onc. . Getiri

Hisse |Kapamis| . "~ | Ded. (%) | Hedef Potans. (%)
BIMAS | 54,40 | 53,10 [4+ 2,45%| 60,00 10,3%
CIMSA | 17,40 | 17,12 |# 1,64%| 19,70 13.2%
GARAN | 7,90 7,80 [# 1,28%| 9,00 13,9%
TOASO | 24,96 | 2466 |# 1,22%| 30,00 20,2%
TTRAK | 79,15 | 78,35 [# 1,02%| 86,50 9,3%
YKBNK | 3,52 348 | 1,15%| 4,10 16,5%

* Model portféyiimiizde yer alan girketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler 23 Ocak 2017

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikh 34427 Beyoglu istanbulEtiler / istanbul
Tel: +90 (212) 317 69 00  Faks: +90 (212) 282 15 50 - 51

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaiji ve ekleri gdnderildigi kisi ya da kuruma &zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gglincu kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayilmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili
olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen
mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin icerdigi bilgilerin dogrulugu,
guncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her zaman degistirilebilir.
Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirrm Finansman Menkul Deg@erler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her turli veri, yorum ve degerlendirmeler
hazirlandig tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile
ortaya gikabilecek hatalardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danigsmanligi kapsaminda degildir. Yatinm danigmanhdi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer
alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel goruslerine
dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan c¢esitli bilgi ve goérislere dayanilarak yapilacak
ileriye donuk yatinmlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya cikabilecek zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu
tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, viris igcermesinden ve sisteminizde
yaratabilecegi zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatirrm Finansman bu mesaijin icerigi ve ekleri ile ilgili olarak
hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkur ederiz.

Levent Durusoy Koordinatér levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33
Hakan Tezcan Koordinator hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 317 68 16

Arastirma Bolimii

Mehmet Akif Dasiran Vekil Mudur akif.dasiran@yf.com.tr +90 (212) 334 98 39
Can Uz Basekonomist can.uz@yf.com.tr +90 (212) 334 98 37

Yatirnm Danigsmanhgi Birimi

Goksel Tekiner MudurYrd. goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98 44
Kemal Ozan Sayin Kidemli Uzman ozan.sayin@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70
Kamer Kiilek Uzman Yrd. kamer.kulek@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47

Kurumsal Finansman Bolliimii

Pervin Bakankus Madur pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 334 98 61
Hizmet Noktalarimiz

Genel Mudurluk +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Antalya +90 (242) 243 02 01 Ankara +90 (312) 417 30 46
Findikh +90 (212) 334 98 00 Bursa +90 (224) 224 47 47
Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 44180 72
Samsun +90 (362) 43146 71 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
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