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Piyasa Beklentisi 

Cuma gününe yatay bir açılışla başlayan ve ardından 200-saatlik (üssel) H.O’nın da geçtiği 77.300 
seviyesine doğru oluşan geri çekilmeler sonrası hızla 77.800’e kadar tepki gösteren endekste hareket 
iyiden iyiye hızlandı ve günü %0,22’lik değer kazancıyla 78.145 seviyesinden tamamladı. Böylece 
endeksin haftalık değişimi %0,11 düşüş şeklinde gerçekleşti. Bir diğer önemli unsur ise hacim idi. 
BIST-100’ün hacmi Cuma günü 2.3 mlr TL’ye kadar gerileyerek 16 Haziran’dan bu yana (bayramlar 
hariç tutulduğunda) en zayıf güne işaret etti. 

Cuma günü önemli bir verinin olmadığı bir gün idi. Ancak akşam saatlerinde Fitch’in ne karar vereceği 
herkesin merak ettiği bir konuydu. Fitch “BBB-“ olan not değiştirmezken, görünümü “durağan”dan 
“negatife” çekti. Açıklamalarda ağırlıklı olarak güvenlik riskine ve siyasi gündeme dikkat çekildi. Fitch 
açıklamasıyla beraber USD/TL’nin bir anda 2,93’ün üzerine sıçradığını sonra ise yeniden 2,90’lara 
kadar gerilediğini gördük.  

Sabah saatlerinde açıklamalarda bulunan Stanley Fischer ise “şahin” açıklamalarda bulunarak 
enflasyonun ve istihdam piyasasının hedefe yaklaştığını ve yıl içinde bir faiz artırımının daha mümkün 
olabileceği açıklamasını yapınca USD/TL bir anda yeniden 2,94’ün üzerine çıktı. Dudley’den sonra 
“şahin” açıklamalarda bulunan Fischer’ın konuşması sonrasında, Perşembe ve Cuma günü 
gerçekleştirilecek “Jackson Hole Toplantıları”nda konuşacak olan Yellen’da da benzer bir tonlama 
beklentisi oluşturdu.  

Bugün yurtiçinde önemli bir veri bulunmuyor. Piyasalar daha çok saat 10:00’da Başbakan Binali 
Yıldırım ile CHP genel başkanı Kemal Kılıçdaroğlu ve MHP genel başkanı Devlet Bahçeli’nin 
zirvesinden çıkacak mesajları izleyecek. Ayrıca Chicago Fed İmalat endeksi ise günün tek 
makroekonomik verisi olarak karşımıza çıkıyor. Öte yandan Merkel-Renzi ve Hollande zirvesinde 
görüşülecek konular da yakından izlenecek. Bu hafta ise yarınki TCMB toplantısı, Perşembe günü 
ABD’den dayanıklı tüketim mal siparişleri, Cuma günü 2. Çeyrek revize büyümesi ve kişisel tüketim 
harcamaları ile Yellen’in “Jackson Hole” konuşması takip edilecek. 

Fischer’ın açıklamaları sonrasında küresel piyasalarda USD lehine hareketler ve borsalardaki satış 
baskısı artmış durumdadır. Dolar endeksi(DXY) yeniden 95 seviyesine doğru hareketlenirken, Petrol 
fiyatlarında ve Euro/Dolar paritesindeki geri çekilmeler dikkat çekici. TL’nin de bu noktada %0,5’e 
yakın değer kaybı yaşadığı görülüyor. Asya piyasalarının genel olarak satıcılı seyrettiği ve ABD 
borsalarının da benzer şekilde fiyatlandığı güne Avrupa borsalarının yatay bir açılış yapması 
bekleniyor. 

Kur temelli hareketler sonucu yeni haftaya satıcılı başlamasını beklediğimiz endekste 77.500 desteği 
geçerliliğini koruyor. 77.500’ün üzerindeki hafta kapanışını olumlu bulmakla beraber bu desteğin 
altında satışların hızlanacağı fikrindeyiz. 76.800  ve 76.200’ün alt destekler olarak izleneceği BIST-100 
için 79.000 ise ilk direnç olarka takip edilecektir. 

 

Haftalık Ajanda 

 

Bugün Açıklanacak Önemli Veriler 

 
15:30 ABD Chicago Fed Uls. Akt. End.Tem. (Ö: 0,16) 
17:30 Türkiye Mer. Yön. Borç Stoku Tem. (Ö: 700 mlr TL) 
 

İngiltere BoE Bono Alım Operasyonunu Gerçekleştirecek. 
Euro Bölgesi Merkel- Hollande – Renzi ve Tusk İtalya^da 
Brexit’i tartışacak. 

Günlük Bülten 

VIOP-Endeks 30 Sözleşmesi: 
Uzun süredir 95.800-97.500 bandında seyreden sözleşme, geçtiğimiz hafta 95.800’ün altını denese de 
hareketler kalıcı olamadı. Satıcılı bir açılış beklediğimiz sözleşmede 95.800’ün altında “KISA” 
pozisyonlar artırılarak 95.000-94.800 destek bandı takip edilebilir. Bu seviyenin altında bir kapanış 
olması ise uzun süredir kırılamayan bir desteğin kırılmasına işaret edeceğinden yeni bir düşüş 
hareketinin başlangıcından söz edebiliriz. 

Endeks ve Hacim (mn TL)
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Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

ALCTL 6,36 8,9% 95.813.675

VKFYO 0,97 6,6% 1.015.748

KUTPO 6,94 6,0% 13.138.284

MEPET 2,36 5,8% 22.431.445

DOHOL 0,77 5,5% 30.607.900

Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

TKFEN 6,71 -4,7% 25.031.645

KATMR 6,60 -3,6% 8.070.532

SAFGY 0,85 -3,4% 1.388.961

IHEVA 0,30 -3,2% 386.340

YATAS 3,37 -3,2% 1.672.868

En Çok Yükselen Hisseler

En Çok Düşen Hisseler
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Uzun Vadeli Portföy Önerimiz 

Hisse Kapanış 

Önc. 

Gün K.  Değ. (%) Hedef

Getiri 

Potans.(%)

AKBNK 8,20 8,13 0,86% 9,35 14,0%

AKCNS 13,14 13,22 -0,61% 17,50 33,2%

BIMAS 51,40 52,00 -1,15% 67,00 30,4%

EKGYO 2,92 2,92 0,00% 3,85 31,8%

GARAN 7,90 7,88 0,25% 9,30 17,7%

SAHOL 9,67 9,72 -0,51% 11,40 17,9%

TCELL 10,13 10,11 0,20% 13,00 28,3%

TKNSA 5,29 5,32 -0,56% 7,20 36,1%

TOASO 23,42 23,30 0,52% 31,00 32,4%

YKBNK 3,63 3,62 0,28% 4,40 21,2%

* Model portföyümüzde yer alan şirketler, uzun vadeli temel analiz performansları

dikkate alınarak seçilmiştir. Yatırım kararları bu perspektife göre değerlendirilmelidir.

GÜNCELLENMİŞ MODEL PORTFÖY* - Araştırma

 

 

 

 

 



 

 

22 Ağustos 2016 Yatırım Finansman Menkul Değerler 

Nispetiye Caddesi Akmerkez E–3 Blok Kat:4 

Etiler / İstanbul   Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32  
 

UYARI NOTU: 

Bu e-posta mesajı ve ekleri gönderildiği kişi ya da kuruma özeldir ve gizlidir. Hiçbir şekilde üçüncü kişilere açıklanamaz ya da yayınlanamaz. Yetkili 

alıcılardan biri değilseniz, bu mesajın herhangi bir şekilde ifşa edilmesi, kullanılması, kopyalanması, yayılması veya mesajda yer alan hususlarla ilgili 

olarak herhangi bir işlem yapılmasının kesinlikle yasak olduğunu bildiririz. Eğer mesajın alıcısı veya alıcısına iletmekten sorumlu kişi değilseniz lütfen 

mesajı sisteminizden siliniz ve göndereni uyarınız. Gönderen ve Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş., bu mesajın içerdiği bilgilerin doğruluğu, 

güncelliği ve eksiksiz olduğu konusunda bir garanti vermemektedir, içerik Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. tarafından her zaman değiştirilebilir. 

Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.” tarafından genel bilgilendirme amacı ile her türlü veri, yorum ve değerlendirmeler 

hazırlandığı tarih itibariyle mevcut piyasa koşulları ve güvenilirliğine inanılan kaynaklara dayanılarak hazırlanmıştır. Bu kaynakların kullanılması nedeni ile 

ortaya çıkabilecek hatalardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş sorumlu değildir.  Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım 

danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer 

alan ve hiçbir şekilde yönlendirici nitelikte olmayan içerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine 

dayanmaktadır. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak 

yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu e-posta içeriğinde yer alan çeşitli bilgi ve görüşlere dayanılarak yapılacak 

ileriye dönük yatırımlar ve ticari işlemlerin sonuçlarından ya da ortaya çıkabilecek zararlardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. sorumlu 

tutulamaz. Mesajın içeriğinden, iletilmesinden, alınmasından, saklanmasından, gizliliğinin korunamamasından, virüs içermesinden ve sisteminizde 

yaratabileceği zararlardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. Yatırım Finansman bu mesajın içeriği ve ekleri ile ilgili olarak 

hukuki açıdan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Teşekkür ederiz. 

 

Hakan Tezcan  Koordinatör   hakan.tezcan@yf.com.tr  +90 (212) 317 68 16 

Levent Durusoy  Koordinatör   levent.durusoy@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 33 

 

Araştırma Bölümü 

 

Mehmet Akif Daşıran  Vekil Müdür   akif.dasiran@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 39 

Can Uz   Başekonomist   can.uz@yf.com.tr   +90 (212) 334 98 37 

  
Yatırım Danışmanlığı Bölümü 
 

Dr. Nuri Sevgen  Müdür    nuri.sevgen@yf.com.tr  +90 (212) 317 68 62 

Göksel Tekiner  Müdür Yrd.   goksel.tekiner@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 44 

Kemal Ozan Sayın  Kıdemli Uzman  ozan.sayin@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 70 

Kamer Külek   Uzman Yrd.   kamer.kulek@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 47 

 

Kurumsal Finansman Bölümü 

  

Pervin Bakankuş  Müdür     pervin.bakankus@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 61 

  
Hizmet Noktalarımız 

Genel Müdürlük  +90 (212) 317 69 00   Merkez   +90 (212) 263 00 24 
Antalya  +90 (242) 243 02 01   Ankara   +90 (312) 417 30 46    
Fındıklı  +90 (212) 334 98 00   Bursa    +90 (224) 224 47 47    
Çiftehavuzlar  +90 (216) 302 88 00   İzmir    +90 (232) 441 80 72  
Samsun  +90 (362) 431 46 71    Bakırköy   +90 (212) 543 05 04    
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