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Piyasa Beklentisi 

Güne alıcılı başladıktan sonra volatil bir seyir izleyen ve net bir yön çizemeyen BIST-100 endeksi 
günü de %0,43 değer kazanımı ile 88.965 seviyesinden tamamlandı. Söz konusu alışlar oldukça 
hacimsiz idi ve 3,63 mlr TL ile hacim tarafındaki zayıflama trendi devam etti. 

Piyasalar güne Garanti Bankası’ndaki satış haberiyle uyandı. Doğuş Grubu %9,95 payı BBVA’ya 
devretmek üzere anlaşma imzaladı. Toplam satış bedeli 3,2 mlr TL (hisse başı 7,95 TL) olurken, 
BBVA’nın payı bu anlaşmayla birlikte %49,85’e yükselmiş, Doğuş Grubu’nun payı %0,05’e 
gerilemiştir. Devralmanın 2017 ilk yarısında tamamlanması bekleniyor. Garanti Bankası’nın 
endeksteki yüksek ağırlığı nedeniyle açılışta bir miktar hisse özelinde oluşabilecek baskı, endeksi de 
haliyle negatif etkileyecektir. 

Garanti Bankası’na ilişkin gelişmeler dışında Cleveland Fed Başkanı Mester ve Philadelphia Fed 
Başkanı Harker’ın açıklamalarıi 3 faiz artırımının halen masada olduğu ve Fed’in piyasaları 
şaşırtmayacağı yönünde geldi. Ancak söz konusu açıklamaların artık Dolar endeksini eskisi kadar 
etkilemediği aşikar. San Francisco Fed Başkanı Williams ise tarihi düşük faizlerin süreceğini ifade 
etti. Minneapolis Fed başkanı Neel Kashkari ise, ekonominin istenen seviyelere geldiğinde 
bilançonun daraltılmasının planlandığını ve bunun çok uzak olmayan gelecekte gerçekleşebileceğini 
ifade etmesi, önümüzdeki dönemde yeni hikayenin mortgage varlıklar ve Fed bilançosu üzerine 
odaklanabileceğini gösteriyor. 

Gündemde ise yurtiçindeki Reel Kesim Güven Endeksi ve Kapasite Kullanım oranı dışında, Euro 
Bölgesi enflasyonu ve saat 22:00’da açıklanacak olan Ocak ayı FOMC tutanakları takip edilecek. 
FOMC tutanaklarında Mart ayı ve 2017 yılı beklentilerine ilişkin mesajlar takip edilmeye çalışılacak. 
Jeopolitik ve siyasi gündemde ise önemli bir gelişme şu an için bulunmuyor. 

Haber akışları dışındaki ilk fiyatlamalar ise USD’de sakin bir seyrin olduğunu, risk algısının zayıf 
seyrettiğini, borsaların ise hafif pozitif tarafta yer aldığını gösteriyor. 3,63 seviyesinden kapanan 
USD/TL kuru 3,61’e kadar gevşemiş durumdadır. Euro/Dolar ve Dolar Endeksi’ndeki zayıf seyri göz 
önünde bulundurulduğunda Lira’daki değer kazancını önemli buluyoruz. Öte yandan Altın 
fiyatlarındaki hafif geri çekilmeye karşın Brent petrol fiyatlarındaki yataylık, risk iştahının henüz zayıf 
kaldığını işaret etmektedir. TL’deki güçlenmeye ek olarak 5 yıllık CDS’lerin 239 puana kadar 
gevşemiş olması iç risklerin yönetilebilir tarafta olduğuna işaret ediyor. Asya borsalarının hafif pozitif 
fiyatlandığı; ABD vadelilerinin de sınırlı değişim gösterdiği güne Avrupa borsasının karışık açılması 
bekleniyor. 

Bugüne satıcılı başlamasını beklediğimiz endekste 88.500’ü ilk destek seviyesinin olarak takip 
etmeye devam edeceğiz. Bu desteğin üzerinde tutunma çabası görebiliriz. Ancak grafikte de 
çizdiğimiz kanalın desteği konumunda olan bu seviyenin kırılması durumunda endekste bozulma 
artacaktır. 87.800 ve 87.300 seviyeleri ise alt destek konumunda olacaktır. Endekste 89.300-89.500 
direnç bandı ise geçerliliğini koruyor. 

Haftalık Ajanda 

 

Bugün Açıklanacak Önemli Veriler 

 
12:00 Almanya IFO Beklentiler End. Şub. (Bekl: 103) 
12:00 Almanya IFO Cari Durum End. Şub. (Bekl: 116,7) 
12:30 İngiltere Büyüme – 4Ç16 Öncü Yıllık (Bekl: %2,2) 
13:00 Euro Bölgesi TÜFE – Aylık Oca. (Bekl: -%0,8) 
13:00 Euro Bölgesi TÜFE – Yıllık Oca. (Bekl: %1,8) 
13:00 Euro Bölgesi Çekirdek TÜFE – Yıllık Oca. (Bekl: %0,9) 
 

14:30 Türkiye Reel Kesim Güven End. Şub. (Ö: 97) 
14:30 Türkiye Kapasite Kullanım Oranı Şub. (Ö: %75,5) 
18:00 ABD 2. El Konut Sat. Aylık Oca. (Bekl: %1,1) 
21:00 ABD Fed/Powell konuşacak.(Oy Hakkı VAR) 
22:00 ABD Fed FOMC Ocak Toplantı Tutanakları 
23:30 Brezilya SELIC Faiz Kararı (B: 75 bp. indirim) 
Rusya Milli Bayram nedeniyle tatil 

 

 

Günlük Bülten 

VIOP-Endeks 30 Sözleşmesi: 

Dün günün genelinde pozitif bir seyir izleyen Şubat Vadeli sözleşme %0.32 oranında değer 
kazanımı ile 109.575 seviyesinden kapandı. Bugüne hafif satıcılı başlamasını beklediğimiz 
sözleşmede 109.200 seviyesini ilk ara destek olarak takip edeceğiz. Saatlik grafiklerde 
kanal desteği olan bu seviyenin üzerinde kalınamaması halinde daha önemli destek olarak 
gördüğümüz 108.500’e kadar geri çekilme beklenebilir. Sözleşmede 109.900-110.200 
bandını ise gün içi ilk direnç seviyeleri olarak verebiliriz. 

Endeks ve Hacim (mn TL)
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Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

AVGYO 2,32 19,6% 36.564.983

GLYHO 2,50 9,2% 69.245.339

ECBYO 1,68 7,7% 13.815.413

USAK 1,75 6,1% 7.857.351

ASELS 13,92 4,3% 195.981.964

Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

VKFYO 1,20 -5,5% 6.590.513

YGYO 0,82 -4,7% 2.901.410

TSPOR 2,90 -3,7% 19.063.376

AKPAZ 0,35 -2,8% 19.737

IEYHO 0,35 -2,8% 477.769

En Çok Yükselen Hisseler

En Çok Düşen Hisseler
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Uzun Vadeli Model Portföy Önerimiz 

Hisse Kapanış 
Önc. 

Gün K.
 Değ. (%) Hedef

Getiri 

Potans.(%)

BIMAS 53,05 53,00 0,09% 60,00 13,1%

CIMSA 18,24 18,11 0,72% 19,70 8,0%

GARAN 9,02 8,93 1,01% 9,75 8,1%

HLGYO 1,01 0,98 3,06% 1,10 8,9%

TOASO 27,00 26,80 0,75% 30,00 11,1%

TTRAK 82,85 82,60 0,30% 86,50 4,4%

YKBNK 3,96 3,92 1,02% 4,10 3,5%

* Model portföyümüzde yer alan şirketler, uzun vadeli temel analiz performansları

dikkate alınarak seçilmiştir. Yatırım kararları bu perspektife göre değerlendirilmelidir.

GÜNCELLENMİŞ MODEL PORTFÖY* - Araştırma
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22 Şubat 2017 Yatırım Finansman Menkul Değerler 

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Fındıklı 34427 Beyoğlu/İstanbul   
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 282 15 50 - 51 
 

UYARI NOTU: 

Bu e-posta mesajı ve ekleri gönderildiği kişi ya da kuruma özeldir ve gizlidir. Hiçbir şekilde üçüncü kişilere açıklanamaz ya da yayınlanamaz. Yetkili 

alıcılardan biri değilseniz, bu mesajın herhangi bir şekilde ifşa edilmesi, kullanılması, kopyalanması, yayılması veya mesajda yer alan hususlarla ilgili 

olarak herhangi bir işlem yapılmasının kesinlikle yasak olduğunu bildiririz. Eğer mesajın alıcısı veya alıcısına iletmekten sorumlu kişi değilseniz lütfen 

mesajı sisteminizden siliniz ve göndereni uyarınız. Gönderen ve Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş., bu mesajın içerdiği bilgilerin doğruluğu, 

güncelliği ve eksiksiz olduğu konusunda bir garanti vermemektedir, içerik Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. tarafından her zaman değiştirilebilir. 

Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.” tarafından genel bilgilendirme amacı ile her türlü veri, yorum ve değerlendirmeler 

hazırlandığı tarih itibariyle mevcut piyasa koşulları ve güvenilirliğine inanılan kaynaklara dayanılarak hazırlanmıştır. Bu kaynakların kullanılması nedeni ile 

ortaya çıkabilecek hatalardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş sorumlu değildir.  Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım 

danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer 

alan ve hiçbir şekilde yönlendirici nitelikte olmayan içerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine 

dayanmaktadır. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak 

yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu e-posta içeriğinde yer alan çeşitli bilgi ve görüşlere dayanılarak yapılacak 

ileriye dönük yatırımlar ve ticari işlemlerin sonuçlarından ya da ortaya çıkabilecek zararlardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. sorumlu 

tutulamaz. Mesajın içeriğinden, iletilmesinden, alınmasından, saklanmasından, gizliliğinin korunamamasından, virüs içermesinden ve sisteminizde 

yaratabileceği zararlardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. Yatırım Finansman bu mesajın içeriği ve ekleri ile ilgili olarak 

hukuki açıdan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Teşekkür ederiz. 

 

Levent Durusoy  Koordinatör   levent.durusoy@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 33 

Hakan Tezcan  Koordinatör   hakan.tezcan@yf.com.tr   +90 (212) 317 68 16 

 

Araştırma Bölümü 

 

Mehmet Akif Daşıran Vekil Müdür   akif.dasiran@yf.com.tr   +90 (212) 334 98 39 

Can Uz   Başekonomist  can.uz@yf.com.tr    +90 (212) 334 98 37 

  
Yatırım Danışmanlığı Birimi 
 

Göksel Tekiner  MüdürYrd.   goksel.tekiner@yf.com.tr   +90 (212) 334 98 44 

Kemal Ozan Sayın  Kıdemli Uzman  ozan.sayin@yf.com.tr   +90 (212) 334 98 70 

Kamer Külek  Uzman Yrd.   kamer.kulek@yf.com.tr   +90 (212) 334 98 47 

 

Kurumsal Finansman Bölümü 

  

Pervin Bakankuş  Müdür   pervin.bakankus@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 61 

  
Hizmet Noktalarımız 
Genel Müdürlük  +90 (212) 317 69 00   Merkez   +90 (212) 263 00 24 
Antalya  +90 (242) 243 02 01   Ankara   +90 (312) 417 30 46   
Fındıklı  +90 (212) 334 98 00   Bursa    +90 (224) 224 47 47   
Çiftehavuzlar  +90 (216) 302 88 00   İzmir    +90 (232) 441 80 72  
Samsun  +90 (362) 431 46 71    Bakırköy   +90 (212) 543 05 04  
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