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En Cok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
AVGYO 2,32 19,6% 36.564.983
GLYHO 2,50 9,2% 69.245.339
ECBYO 1,68 1,7% 13.815.413
USAK 1,75 6,1% 7.857.351
ASELS 13,92 4,3% 195.981.964

En Cok Diigen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
VKFYO 1,20 -5,5% 6.590.513
YGYO 0,82 4,7% 2.901.410
TSPOR 2,90 3,7% 19.063.376
AKPAZ 0,35 2,8% 19.737
IEYHO 0,35 2,8% 471.769

Piyasa Beklentisi

Gune alicili bagladiktan sonra volatil bir seyir izleyen ve net bir yén gizemeyen BIST-100 endeksi
gunl de %0,43 deger kazanimi ile 88.965 seviyesinden tamamlandi. S6z konusu aliglar oldukga
hacimsiz idi ve 3,63 mir TL ile hacim tarafindaki zayiflama trendi devam etti.

Piyasalar gline Garanti Bankasr’ndaki satis haberiyle uyandi. Dogus Grubu %9,95 payr BBVA'ya
devretmek Ulzere anlasma imzaladi. Toplam satis bedeli 3,2 mir TL (hisse basi 7,95 TL) olurken,
BBVA’nin payl bu anlasmayla birlikte %49,85’'e ylkselmis, Dogus Grubu'nun payr %0,05'e
gerilemistir. Devralmanin 2017 ilk yarnsinda tamamlanmasi bekleniyor. Garanti Bankasi'nin
endeksteki yuksek agirligi nedeniyle acgilista bir miktar hisse 6zelinde olugabilecek baski, endeksi de
haliyle negatif etkileyecektir.

Garanti Bankasr’na iliskin gelismeler disinda Cleveland Fed Baskani Mester ve Philadelphia Fed
Baskani Harker'in acgiklamalarii 3 faiz artinminin halen masada oldugu ve Fed’in piyasalar
sasirtmayacag! yoninde geldi. Ancak s6z konusu agiklamalarin artik Dolar endeksini eskisi kadar
etkilemedigi asikar. San Francisco Fed Bagkani Williams ise tarihi disik faizlerin sirecegini ifade
etti. Minneapolis Fed bagkani Neel Kashkari ise, ekonominin istenen seviyelere geldiginde
bilanconun daraltiimasinin planlandidini ve bunun ¢ok uzak olmayan gelecekte gergeklesebilecegini
ifade etmesi, 6nimizdeki donemde yeni hikayenin mortgage varliklar ve Fed bilangosu Uzerine
odaklanabilecegini gésteriyor.

Glindemde ise yurticindeki Reel Kesim Gliven Endeksi ve Kapasite Kullanim orani diginda, Euro
Bdlgesi enflasyonu ve saat 22:00'da aglklanacak olan Ocak ayr FOMC tutanaklari takip edilecek.
FOMC tutanaklarinda Mart ayi ve 2017 yili beklentilerine iliskin mesajlar takip edilmeye caligilacak.
Jeopolitik ve siyasi giindemde ise 6nemli bir gelisme su an igin bulunmuyor.

Haber akislar disindaki ilk fiyatlamalar ise USD’de sakin bir seyrin oldugunu, risk algisinin zayif
seyrettigini, borsalarin ise hafif pozitif tarafta yer aldigini gosteriyor. 3,63 seviyesinden kapanan
USD/TL kuru 3,61’e kadar gevsemis durumdadir. Euro/Dolar ve Dolar Endeksi’ndeki zayif seyri gbz
éniinde bulunduruldugunda Lira’daki deder kazancini énemli buluyoruz. Ote yandan Altin
fiyatlarindaki hafif geri ¢ekilmeye karsin Brent petrol fiyatlarindaki yataylik, risk istahinin hentiz zayif
kaldigini isaret etmektedir. TL'deki gig¢lenmeye ek olarak 5 yillk CDS’lerin 239 puana kadar
gevsemis olmasi i¢ risklerin yonetilebilir tarafta olduguna isaret ediyor. Asya borsalarinin hafif pozitif
fiyatlandigi; ABD vadelilerinin de sinirli degisim gosterdidi gline Avrupa borsasinin karisik agilmasi
bekleniyor.

Bugune saticili baslamasini bekledigimiz endekste 88.500°U ilk destek seviyesinin olarak takip
etmeye devam edece@iz. Bu destedin Uzerinde tutunma cabasi gorebiliriz. Ancak grafikte de
¢izdigimiz kanalin destegi konumunda olan bu seviyenin kirilimasi durumunda endekste bozulma
artacaktir. 87.800 ve 87.300 seviyeleri ise alt destek konumunda olacaktir. Endekste 89.300-89.500
direnc bandi ise gecerliligini koruyor.

VIOP-Endeks 30 Sozlesmesi:

Dun gunin genelinde pozitif bir seyir izleyen Subat Vadeli s6zlesme %0.32 oraninda deger
kazanimi ile 109.575 seviyesinden kapandi. Bugline hafif saticili baglamasini bekledigimiz
sb6zlesmede 109.200 seviyesini ilk ara destek olarak takip edecegiz. Saatlik grafiklerde
kanal destegi olan bu seviyenin lizerinde kalinamamasi halinde daha 6nemli destek olarak
goérdigimiz 108.500’e kadar geri c¢ekilme beklenebilir. Sézlesmede 109.900-110.200
bandini ise gin ici ilk direng seviyeleri olarak verebiliriz.

Bugiin Aciklanacak Onemli Veriler

12:00 Aimanya IFO Beklentiler End. Sub. (Bekl: 103)

12:00 Almanya IFO Cari Durum End. Sub. (Bekl: 116,7)
12:30 Ingiltere Biiyime — 4G 16 Oncii Yillik (Bekl: %2,2)
13:00 Euro Bélgesi TUFE — Aylik Oca. (Bekl: -9%0,8)

13:00 Euro Bélgesi TUFE - Yillik Oca. (Bekl: %1,8)

13:00 Euro Bélgesi Cekirdek TUFE — Yillik Oca. (Bekl: %0,9)

14:30 Tirkiye Reel Kesim Giiven End. Sub. (O: 97)
14:30 Tiirkiye Kapasite Kullanim Orani Sub. (O: %75,5)
18:00 ABD 2. El Konut Sat. Aylik Oca. (Bekl: %1,1)
21:00 ABD Fed/Powell konusacak.(Oy Hakki VAR)
22:00 ABD Fed FOMC Ocak Toplanti Tutanaklar
23:30 Brezilya SELIC Faiz Karari (B: 75 bp. indirim)
Rusya Milli Bayram nedeniyle tatil
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* Biilten, Giin ici ve Acida Satis dnerilerini ifade eder.

Uzun Vadeli Model Portféy Onerimiz

GUNCELLENMIiS MODEL PORTFOY* - Aragtirma

. Onc. Getiri

H K Deg. (% H f

1s€ apants Giin K. eg- (%) cblc Potans.(%)
BIMAS 53,05 53,00 |4+ 0,09%| 60,00 13,1%
CIMSA 18,24 18,11 [+ 0,72%| 19,70 8,0%
GARAN 9,02 8,93 |+ 1,01%| 9,75 8,1%
HLGYO 1,01 0,98 [ 3,06%| 1,10 8,9%
TOASO | 27,00 26,80 [{+ 0,75%| 30,00 11,1%
TTRAK | 82,85 82,60 [{+ 0,30%| 86,50 4,4%
YKBNK 3,96 3,92 |+ 1,02%| 4,10 3,5%

* Model portféyiimiizde yer alan girketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Beyoglu/istanbul
Tel: +90 (212) 317 69 00  Faks: +90 (212) 282 1550 - 51

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaiji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde lglincu kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayilmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili
olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. E§er mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz lutfen
mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu,
guncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her zaman degistirilebilir.
Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirli veri, yorum ve degerlendirmeler
hazirlandig tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile
ortaya gikabilecek hatalardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm
danigsmanligi kapsaminda degildir. Yatinm danigmanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer
alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel goruslerine
dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan c¢esitli bilgi ve gérislere dayanilarak yapilacak
ileriye donuk yatinmlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya cikabilecek zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu
tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, viris igcermesinden ve sisteminizde
yaratabileceg@i zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatirrm Finansman bu mesaijin icerigi ve ekleri ile ilgili olarak
hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkur ederiz.

Levent Durusoy Koordinatér levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33
Hakan Tezcan Koordinator hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 317 68 16

Arastirma Bolimii

Mehmet Akif Dasiran Vekil Mudur akif.dasiran@yf.com.tr +90 (212) 334 98 39
Can Uz Basekonomist can.uz@yf.com.tr +90 (212) 334 98 37

Yatirnm Danigsmanhgi Birimi

Goksel Tekiner MudurYrd. goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98 44
Kemal Ozan Sayin Kidemli Uzman ozan.sayin@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70
Kamer Kiilek Uzman Yrd. kamer.kulek@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47

Kurumsal Finansman Bolliimii

Pervin Bakankus Madur pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 334 98 61
Hizmet Noktalarimiz

Genel Mudurluk +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Antalya +90 (242) 243 02 01 Ankara +90 (312) 417 30 46
Findikh +90 (212) 334 98 00 Bursa +90 (224) 224 47 47
Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 44180 72
Samsun +90 (362) 43146 71 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
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