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HBD Bolgesel Fed Baghanian Pavel gerzeketileosh
En Gok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)

ALCTL 7,80 10,8% 59.033.317

IPEKE 1,78 9,9% 184.717.382

KOZAA 1,90 8,0%  230.523.205

GUSGR 1,23 7,9% 3.691.428

MRSHL 36,50 6,2% 3.647.158

En Cok Diigen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
DYOBY 3,38 -19,9% 36.427.339
KOZAL 17,9 -8,2% 151.021.375
KUTPO 8,90 -6,2% 5.283.507
USAS 045 -4,3% 847.463
ZOREN 1,63 -4,1% 36.939.486

Piyasa Beklentisi

Dun glne kar realizasyonlari ile basladiktan sonra 77.000 seviyesinden gelen tepki hareketi ile
beraber toparlanan BIST-100 endeksi gunu %0,46’lik degder kaybi ile 77.314 seviyesinden
kapatti. Hacmin toparlanma egilimi stirerken, diin BIST-100 endeksinin islem hacmi 3,08 mir TL
seviyesinde gergeklesti.

Sabah saatlerinde agiklanan Japonya Merkez Bankasi (BoJ) kararlari hi¢ sliphesiz tim piyasalar
icin surpriz oldu. Mevcut faiz orani olan -%0,1'i ve 80 trl Yen’lik parasal tabani koruyan BoJ, ilave
tesvik tedbirleri agikladi. Banka, parasal tabani enflasyon ytzde 2'nin Gzerinde istikrar kazanana
kadar artirmaya devam edecegini kaydederken, Topix Endeksi'nin takip eden exchange traded
fonlarindan (ETF) 2.7 trilyon yenlik alim yapilacagini kaydetti. Ayrica BoJ ihtiyag duyuldugu
takdirde negatif faizi genisletebilecegini ifade etti. Tim bu gelismeler sonrasinda Japonya 10
yillik tahvil faizleri Mart ayindan bu yana ilk kez %0 seviyesini gecti. Dolar'da ise sert deger
kazanimlari gordik.

Bugun aksam saatlerindeki Fed toplantisi ise uzun zamandir beklenen bir toplanti idi. Ancak
gerek Bej Kitap’da makroekonomik endiselere yapilan vurgu, gerek enflasyon ve istihdam
dinamiklerinin bozulmasi; Agustos ayindan bu yana “Sahin” tonlamada konusan Fed baskanlari
sonucu yikselen faiz artirirm beklentilerini bu toplanti igin bertaraf etmistir. Fed’den bu toplanti
icin herhangi bir faiz hamlesi beklenmese de, agiklanacak makroekonomik tahminler; mevcut
konjonktlir Uzerinden asagi yonli revizyona ugrayabilir. Baskan Janet Yellen'in yapacagi
aciklamalarda Aralik ayina isaret etmesi durumunda ise USD/TL kurunda sert yukari hareketlere
neden olabilir.

BM Genel Kurul toplantisi igin ABD’de bulunan Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdodan’in
Japonya Basbakani Abe, ABD Baskan Yardimcisi Biden ve Yunanistan Basbakani Tsipras’la
yapacagi gérugmeler izlenecek.

Dis piyasalarda ve kur cephesinde BoJ karari ile beraber sert dalgalanmalar gorildi. Bir ara
2,9875’lere kadar yikselen USD/TL kurunun yeniden gevseyerek 2,9825 seviyesinde stabilize
olmaya cgalistigini goériyoruz. Dolar endeksi (DXY) ise sert bir sekilde 96 seviyesini asti ve
Uzerinde fiyatlaniyor. 1,1125’e kadar gevseyen Eruo/Dolar paritesi de USD’nin gii¢ kazanimini
desteklemektedir. USD’deki tim bu deger kazanimina ragmen, diin sert disen petrol fiyatlarina
gelen yaklasik %2,5’lik tepki alimlari, gelismekte olan piyasalar icin pozitif tarafta yer alan
gelisme olarak dikkat gekmektedir. Ote yandan BoJ karari sonrasi ABD vadelilerinin deger
kayiplarini kompanse etmesi ve Asya borsalarindaki guglenmeler dikkat gekmektedir. Avrupa
borsalarinin agilisinda ise dislsler beklenmektedir. 5 yillik CDS’ler ise 263 seviyesine kadar
yukselmis durumdadir.

Hafif saticili bir acilis bekledigimiz endekste 77.000-76.800 bandini gin ici islemlerde ilk destek
seviyeleri olarak izliyor olacagiz. Agilis sonrasi bu destek bandinin Uzerinde tutunma ve tepki
cabalar gorebiliriz. Beklentinin aksine 76.800 destedi kirilirsa endekste gevseme egilimi artabilir.
Bu durumda 76.000 seviyesi alt destek konumunda olacaktir. 77.800'U gun igi islemlerde ilk
direng olarak izleyecegiz.

VIOP-Endeks 30 Sozlesmesi:

Gine hafif saticih baslamasini bekledigimiz ekim vadeli s6zlesmede 95.000°i gin igi
islemlerde ilk destek seviyesi olarak takip edecegiz. Dunki islemlerde tepki alimlarinin
geldigi seviye olan bu destege kadar yasanabilecek geri gcekilme sonrasinda tutunma gabasi
ve tepki denemeleri gorebiliriz. Ancak beklentimizin aksine bu destegin Uzerinde
kalinamamasi halinde gevseme egilimi hizlandigini gérebilir. 94.600-94.000 seviyeleri ise alt
destekler olarak takip edilebilir.

Bugiin Aciklanacak Onemli Veriler

21:00 ABD FOMC Faiz Karari-Ust Sinir (B: %0,5-Sabit) 21:00 ABD Fed Makroekonomik projeksiyonlarini agiklayacak.
21:00 ABD FOMC Faiz Karari-Alt Sinir (B: %0,25-Sabit) 21:30 ABD Fed/Yellen basin toplantisi diizenleyecek.
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Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMIiS MODEL PORTFOY* - Arastirma
Onc. Getiri
Hisse |Kapanig |Giin K. Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
AKBNK 8,20 8,28 [ -0,97%| 9,35 14,0%!
AKCNS [ 13,06 13,03 i 0,23%]| 17,50 34,0%
BIMAS 50,40 50,85 [} -0,88%| 67,00 32,9%
GARAN 8,23 8,31 [ -0,96%| 9,30 13,0%
SAHOL 9,59 9,59 |=» 0,00%| 11,40 18,9%
TCELL 9,85 9,93 ¥ -0,81%| 13,00 32,0%
TKNSA 4,87 4,91 [ -0,81%| 7,20 47,8%
TOASO | 21,88 21,62 |4 1,20%| 31,00 41,7%
TRGYO 4,36 437 [+ -0,23%| 5,80 33,0%
YKBNK 3,68 3,70 HF -0,54%| 4,40 19,6%
* Model portféyiimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4

Etiler / Istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00  Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde tglincu kigilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayilmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili
olarak herhangi bir igslem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen
mesajl sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Gonderen ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.$., bu mesajin icerdidi bilgilerin dogrulugu,
guncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her zaman degistirilebilir.
Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirli veri, yorum ve degerlendirmeler
hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve guvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile
ortaya cgikabilecek hatalardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanhidi kapsaminda degildir. Yatinm danigsmanlidi hizmeti, kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer
alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine
dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan gesitli bilgi ve géruslere dayanilarak yapilacak
ileriye donlk yatinmlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya gikabilecek zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu
tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, viris igermesinden ve sisteminizde
yaratabilecegi zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Yatirm Finansman bu mesajin icerigi ve ekleri ile ilgili olarak
hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkir ederiz.

Koordinator
Koordinator

Hakan Tezcan
Levent Durusoy

hakan.tezcan@yf.com.tr
levent.durusoy@yf.com.tr

+90 (212) 317 68 16
+90 (212) 334 98 33

Arastirma Boliimii

Mehmet Akif Dasiran Vekil Mudur
Can Uz Basekonomist

akif.dasiran@yf.com.tr
can.uz@yf.com.tr

+90 (212) 334 98 39
+90 (212) 334 98 37

Yatirnm Danigsmanlhigi Boliimii

Dr. Nuri Sevgen Mudur nuri.sevgen@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62
Goksel Tekiner Mudir Yrd. goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98 44
Kemal Ozan Sayin Kidemli Uzman ozan.sayin@yf.com.tr +90 (212) 33498 70
Kamer Kulek Uzman Yrd. kamer.kulek@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47

Kurumsal Finansman Boliimii

Pervin Bakankus Muddr pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 334 98 61

Hizmet Noktalarimiz

Genel Muduirlik +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Antalya +90 (242) 243 02 01 Ankara +90 (312) 417 30 46
Findikli +90 (212) 334 98 00 Bursa +90 (224) 224 47 A7
Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 44180 72
Samsun +90 (362) 43146 71 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
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