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ULKE AGIKLANACAK VERI
Gin |Perakende Satslar - Yilk Haz
Cin Sanai Dretmi - Yilk Haz.
Cin (GSYH Buylme - Yilidandirims 2G17
tn (65¥H Buyme - Geyreksel 2617
Tukiye Tesizi Oran N
Tirkie Meriezi Yanetm Bifge Dengss: Haz
EuroBolgesi | TUFE - Al Haz.
EwaBoges TUFE- Vilk ez Son
Eura Bolgesi Geirdek TUFE - Yillk Haz -Son
Tirkne | TCMB Beident Anket Tem.
ABD INY Fed Imalat Endeksi Tem.
Tirkiye \Hazne'nin 2018 ve 2024 vadeli Sai Getri Kymel ihvac
ABD Netfix 2617 fransalanry agkdayacsk

Japonya Berses “Chyanus Gind necerie kapal 9acak

18 Temmuz 2017 Sali

(ULKE AGIKLANACAK VERI
Turkye Fisa Vadel Dig Borgléatsthler May

Ingitere TUFE - Ayl Haz

hylere (Qekirdek TUFE - Yilk Hez

Amanya \ZEW Cari Durum Endeksi Tem

Amanya |ZEW Ekonomik Bekjentier Tem.

ABD fielat iy Endeksi - Al Haz.

ABD g Fiyet Endelsi - Ayl Haz

ABD NAHE Kanut Fyat Endeks: Tem

#HD INet Uzun Vel Semaye Akimian May

Turkye 1202 vadeh b, 2007 vaced i adet Sabi Getri Kymet brac
) Berk of America, Gadhwan Sachs ve JohniscnBlomson 2517 fnensallan apkanacak.
ULKE AGIKLANACAK VERI
ABD Konut Bagianggian Haz

ABD Ko Bagiangegan - Aglik Haz.

ABD Ingaat binkei Hez.

#HD Ingatrinkeri - Ak Haz

Jagerya atine Temmuz e “Aytk Ekonom Repon'nu yeyriayacak
Tirkiye [Hazine Tahl s 84 mk TL

ABD Margan Starley. Akiaa, Amencan Express ve T-Mabie 2017
ULKE AGIKLANACAK VERI
Jagorya D TicarstDengesi Haz

Jagerya Invacat - Yk (USD Beal) Haz

Jagerya finalat - ik USD Bazh) Haz.

Jagerya BOJ Fiiz Karan

Tirkne ikt Given Endsksi Tem

EuoBokes  [Car ey

gitere Perskende Satglar - Atk Haz

btere Ferskerde Satsar - Vilk Hez

EuraBélgesi | Merkez Banias: (ECB) Faiz Karan

EuraBoigesi | ECB Manjnal Foniama Faiz

Piyasa Beklentisi

Bir onceki giin bankalar esliginde yikselen endeks, diin, Carsamba ginkl kazancinin
yariya yakinini verirken, s6z konusu geri ¢ekiime yine bankacilik temelli oldu. XBANK’ta
%1,2 geri ¢gekilme gordiigimuz gunun kapanisi BIST-100 cephesinde %0.63 oldu. 106.736
seviyesinden kapanan endekste 5.57 miIr TL hacim goérilmesi, bir 6nceki realizasyondan
daha gu¢li bir islem buyuklugine isaret ediyor.

ECB’nin toplantisindan herhangi bir faiz degisikligi ¢ikmazken, Draghi, parasal gevseme
vurgularina devam edince 6nce Euro’da eger kaybi ardindan toparlanma goérdik. USD’nin
deger kaybiyla beraber ise endekste toparlanma egilimi gortilse de s6z konusu etki sanayi
hisseleri temelli oldu. ABD’de ise Trump-Rusya iliskilerini inceleyen 06zel savci
sorusturmanin kapsaminin genigletiimesini talep etti.

Bugin ise giindem bir hayli zayif. Fitch’den gelecek olan “Kredi Not Goérinimi” raporu
disinda herhangi bir veri bulunmuyor. Fitch’den “BB+” kredi notunda ve “duragan” kredi
gérinimiinde herhangi bir degisiklik beklenmiyor. Ote yandan Fitch’in bu aksam herhangi
bir agiklama yapma zorunlulugunun bulunmadigini da hatirlatalim.

ECB sonrasi deger kazancina devam eden Euro/Dolar paritesinde 1.16 Uzerindeki
fiyatlamalarla beraber 94,20’lere kadar geri ¢ekilen Dolar endeksi dikkat ¢cekmektedir.
USD’deki bu zayiflamaya ve ylksek korelasyon goésterdigimiz Forint, Rand ve Meksika
Pesosu gibi para birimlerinde dnemli bir hareket géremiyoruz. Bu noktada TL’nin yeniden
3,5290-3,5310 arasindaki hareketleri negatif bir ayrismaya isaret ediyor. Altin fiyatlarinda
$1.240 lzerinde hareketler belirginlesiyor. VIX endeksi de geri ¢cekiimeye devam ederken
Tirkiye’nin 5 yillk CDS’leri 182 seviyesine kadar cekilmis durumdadir. Ozetle risk
unsurlarinin fiyatlara dahil ve yonetilebilir oldugunu goésteriyor. Asya borsalarindaki karigik
ve ABD vadelilerindeki hafif aliglarin Avrupa borsalari agilisina pozitif yansimasi bekleniyor.

Hafif saticili agilis bekledigimiz endeks icin 106.300-107.500 destek direng bandi izlenmeye
devam edilecek. Zayif bir destek olarak gordigimiz 106.300 (zerinde kapanis
gergeklestiriyor olmamizi olumlu buluyoruz. Ayrica yikselen kanalin trend destegi olan
106.700 ara destegini de yon tayini noktasinda yakindan izleyecegiz. Yeni pozisyonlar igin
ise 106.300’Un altinda 106.100 ve 105.500 alt desteklerinde sirasiyla ve kademeli olarak
maliyetlenmeleri kisa vadede uygun buluyoruz. Ancak 105.500 desteg@i kirildigi takdirde
kisa vadeli agilmis pozisyonlar mutlaka kapatilmali ve 104.300’de yeni taban olusumlari
beklenmeli.

EuroBalgess |ECB Mevduat Fazi

EuraBolges [ECB Varlk Abm Hedef Tem.

EuraBolgss |Mano Draghi, ECB karan sorvas: basn toplanhs dizerieyecek:

ABD Haftalk ksifk 15Tem

ABD Philadelphia Fed imala Endeks: Tem.

Giney Afrka | Merkez Bankas: (SARB) Faiz Karan

EuroBolgesi | Tiikefici Girven Endeksi Tem -Gegici

ABD (Oncd Gastergeler Endeksi Haz.

ABD Philip Morrs, Visa, Mcrosofive eBay 2617 fansalan agikianacak.

— e VIOP-Endeks 30 Sozlegmesi:

bttere Ky Kesimi Nel Borea Haz o e . “ . . 3. 0

e ks : Agustos vadeli s6zlesme, bir 6nceki giinki zirvesi olan 134.800’U gegmekte zorlandi. Gin boyu
. . satis baskisiyla karsilasan sézlesme, %0,77 dusUsle 133.675 seviyesinden kapanis gosterdi ve

Z0e RN g2 s bir 6nceki giin elde ettigi kazancin yaklasik yarisini geri vemis oldu.

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)

AKFGY 1,71 13,2%  40.711.661 Hafif saticih agilis bekledigimiz sézlesme igin 131.900 desteginin kisa vadede &6nemini

AVGYO 6,19 13,2%  23.850.425 korudugunu duslnlyoruz. Bu seviye Uzerinde kisa vadeli pozisyonlarin tutulmasi gerektigini

KIPA 3,34 92%  133.236.006 diusinmekteyiz.133.100 destegi ise giin ici pozisyonlar igin daha yakindan izlenmesi gereken bir

KRSTL 317 7%  21.012.904 seviye olarak karsimiza gikiyor.

KOZAA 425 6,8%  270.231.509

En Cok Diisen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
KRONT 18,48 -4,7% 4.798.588
ICBCT 3,24 4,7% 62.488.863
KATMR 12,44 -3,6% 12.083.051
ASELS 23,14 -3,5% 350.283.707
ULUUN 3,87 -3,5% 10.315.295

134.700 seviyesi ise gerek kisa vadede, gerek glin i¢i pozisyonlarda énemli bir diren¢ seviyesi
olarak izlenmeli. Kirildigi takdirde yikselis ivmesi hizlanabilir. Ancak saatlik grafiklerde
gostergelerin konumu nedeniyle s6z konusu direncin kirilma ihtimalini daha dusuk buluyor ve
desteklere yogunlagmak gerektigi fikrindeyiz.

Bugiin Aciklanacak Onemli Veriler

Turkiye Fitch “Kredi Notu Raporu’nu yayinlayacak

11:30 Ingiltere Kamu Kesimi Net Borcu Haz. (Bekl: £4,2 mlr)
ABD General Electric ve Colgate-Palmolive 2C17 finansallari
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Gunlitk Oneriler BIST-100

* Biilten, Giin Ici ve AgiGa Satis énerilerini ifade eder.

Uzun Vadeli Model Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Aragtirma

. Onc. . Getiri
Hisse |Kapanig Giin K. Deg. (%) | Hedef Potans.(%)
AKSEN [ 3,93 3,97 |4 -1,01%| 4,85 23,4%
BIMAS | 68,55 68,90 MF -0,51%| 70,00 2,1%
BOLUC | 5,77 580 [|# -0,52%| 7,70 33,4%
GARAN | 10,45 10,56 M -1,0%| 11,25 7.7%
HLGYO | 1,05 1,06 [ -0,94%| 1,50 42,9%
KORDS | 8,75 8,80 |# -1,57%| 10,00 14,3%
TOASO [ 30,78 30,50 [|f+ 0,92%| 33,00 7,2%
YKBNK | 4,67 4,72 |4 -1,06%| 5,20 11,3%

* Model portféyiimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak segilmistir. Yatirim kararlar1 bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler 21 Temmuz 2017

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Beyoglu/istanbul
Tel: +90 (212) 317 69 00  Faks: +90 (212) 282 1550 - 51

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaiji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gglincu kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayilmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili
olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen
mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin icerdigi bilgilerin dogrulugu,
guncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her zaman degistirilebilir.
Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her turlu veri, yorum ve degerlendirmeler
hazirlandig tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile
ortaya gikabilecek hatalardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danigsmanligi kapsaminda degildir. Yatinm danigmanhdi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer
alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel goruslerine
dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan c¢esitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak
ileriye donuk yatinmlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya cikabilecek zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu
tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virls igermesinden ve sisteminizde
yaratabilecegi zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatirrm Finansman bu mesaijin icerigi ve ekleri ile ilgili olarak
hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkur ederiz.

Levent Durusoy Koordinatér levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33
Arastirma Boéliimii

Mehmet Akif Dasiran Madar akif.dasiran@yf.com.tr +90 (212) 334 98 39

Yatirnm Danigsmanhgi Birimi

Goksel Tekiner MudurYrd. goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98 44
Kemal Ozan Sayin Yonetmen Yrd. ozan.sayin@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70
Kamer Kiilek Uzman kamer.kulek@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47

Kurumsal Finansman Bolliimii

Pervin Bakankus Madur pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 334 98 61
Hizmet Noktalarimiz

Genel Mudurluk +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 334 98 00
Antalya +90 (242) 243 02 01 Ankara +90 (312) 417 30 46
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Caddebostan +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 441 80 72
Samsun +90 (362) 43146 71 Ulus +90 (212) 263 00 24
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