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Piyasa Beklentisi 

Zayıf bir açılış sonrası kâr realizasyonları ile karşılaşan ve bu hareketlere karşı 
gerçekleşen tepki denemeleri sınırlı oldu. Destek seviyesi olarak da 77.157’de kapanan 
BIST-100 endeksinin, haftanın ilk günündeki değişimi %0,56 düşüş yönünde oldu. Hacim 
tarafı ise 2.62 mlr TL ile zayıf bir hafta başlangıcı yaptı. 

Önemli bir makroekonomik verinin bulunmadığı dün; akşam saatlerinde hareketli bir 
gündem vardı. Ankara’da Rusya Büyükelçisi’ne düzenlenen ve büyükelçinin yaşamını 
yitirdiği silahlı saldırının ardından Berlin’de bir kamyonun Noel pazarına sürülmesi sonucu 
12 kişinin hayatını kaybetmesi ve Zürih’te bir camiinin taranması gibi jeopolitik riskleri 
artıracak nitelikte önemli gündem maddeleri söz konusuydu. Özellikle büyükelçinin hayatını 
kaybetmesinden sonra, Rusya-Türkiye ilişkilerinin yeniden gerilebileceği algısıyla bir ara 
USD/TL kurunun 3,5370 seviyesine kadar sert bir yükseliş gösterdiğini görüyoruz. 

Bugün ise akşam saatlerinde yaşanan gelişmelerin ardından Rusya-Türkiye-İran üçlü 
dışişleri bakanları zirvesinden çıkacak mesajlar daha da yakından takip ediliyor olacak. 
İran’ın bugün için büyükelçiliklerini kapatma kararının ardından bu zirveden çıkacak 
mesajlar iki kat daha önem kazanmış durumdadır. Öte yandan TCMB’nin PPK toplantısı 
ise günün en önemli gündem maddesini oluşturuyor. Piyasa beklentisi PPK’nın politika 
faizine dokunmayacağı üst bandı ise 25 bp. artıracağı yönünde olurken; kurum beklentimiz 
üst banttaki 25 bp.’lık artışa ek olarak alt bantta 75 bp. politika faizinde de 50 bp. artırım 
olacağı yönündedir. Japonya Merkez Bankası ise sabah saatlerinde açıkladığı kararında 
sürpriz yapmayarak faizleri değiştirmedi. 

Jeopolitik riskler temelinde emtia fiyatlarının seviyelerini koruma çabalarını görürken hafif 
bir geri çekilmeyi takip ediyoruz. Dolar endeksindeki 103 seviyesinin üzerine geri yükseliş 
ve Euro/Dolar paritesinin halen 1,04’ün üzerinde tutunma çabası dikkat çekiyor. USD/TL 
cephesinde ise 3,53 seviyesinin altında görülen gevşeme eğilimi ise risk algısının bir miktar 
iyileştiğine işaret ediyor. 5 yıllık CDS’lerdeki 282 seviyesinde görülen zayıf seyir de bu 
durumu teyid eder niteliktedir. Asya borsalarındaki karışık, ABD vadelilerindeki hafif pozitif 
seyire ek olarak Avrupa borslarının açılışında da hafif bir geri çekilme bekleniyor. 

Dün yaşanan satışlar ile 200 günlük ortalamasına kadar geri çekilen ve yükselen trend 
desteğinin hemen üzerinde kapanan endeksin teknik göstergelerinde de bozulma dikkat 
çekiyor. Güne satıcılı başlamasını beklediğimiz endekste açılış sonrasında 77.100’ün 
üzerine tekrar çıkamaması halinde bozulma artacaktır. 76.600 ve 76.200 seviyelerini kısa 
vadeli alt destekler olarak verebileceğimiz BIST-100 için 77.900’ü ise gün içi ilk direnç 
konumunda olacaktır. 

 

 

 

 

Haftalık Ajanda 

 

Bugün Açıklanacak Önemli Veriler 

 
10:00 Almanya ÜFE – Aylık Kas. (Bekl: %0,1) 
10:00 Almanya ÜFE – Yıllık Kas. (Bekl: -%0,2) 
12:00 Euro Bölgesi Cari İşlemler Deng. (Önck: €29,8 mlr) 
 

14:00 Türkiye TCMB PPK Politika Faizi (Bekl: %8 – Sbt.) 
14:00 Türkiye TCMB PPK Üst Bant (Bekl: %8,75) 
14:00 Türkiye TCMB PPK Alt Bant (Bekl: %7,25 – Sbt.) 
17:30 Türkiye Toplam Borç Stoku Kas. (B: 725,4 mlr TL) 

Günlük Bülten 

VIOP-Endeks 30 Sözleşmesi: 

Haftaya zayıf başlayan Aralık vadeli sözleşme günün ikinci yarısında artan satışlar ile 
geriledi ve günü %0.47 oranında değer kaybı ile 94.650’den kapandı. Güne satıcılı 
başlamasını beklediğimiz sözleşmede 94.200’ü ilk ara destek olarak takip edeceğiz. Bu 
desteğin üzerinde kalınamaması halinde günlük işlemlerde daha önemli destek olarak 
gördüğümüz 93.750’e kadar geri çekilme beklenebilir. 93.750’e kadar yaşanabilecek 
gevşeme sonrasında  tutunma çabası ve tepki alımlı etkili olabilir. Sözleşmede 95.600 
seviyesi ise ilk ara direnç olarak takip edilebilir. 
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Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

EUYO 0,84 18,3% 4.412.658

ETYAT 0,78 13,0% 7.040.735

EUHOL 0,64 10,3% 6.404.815

EUKYO 0,89 7,2% 3.474.174

USAS 0,48 6,7% 6.436.166

Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

OYAYO 0,75 -6,3% 3.859.921

KLGYO 1,49 -5,1% 6.297.653

MNDRS 0,58 -4,9% 2.807.032

CEMAS 1,19 -4,8% 6.786.098

IEYHO 0,27 -3,6% 266.672

En Çok Yükselen Hisseler

En Çok Düşen Hisseler
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Uzun Vadeli Portföy Önerimiz 

Hisse Kapanış 

Önc. 

Gün K.  Değ. (%) Hedef

Getiri 

Potans.(%)

BIMAS 49,38 50,25 -1,73% 67,00 35,7%

CIMSA 15,33 15,35 -0,13% 19,40 26,5%

EREGL 5,04 5,20 -3,08% 5,50 9,1%

GARAN 7,63 7,72 -1,17% 9,91 29,9%

SAHOL 9,15 9,14 0,11% 11,40 24,6%

TOASO 23,78 23,60 0,76% 31,00 30,4%

TTRAK 72,65 72,95 -0,41% 90,00 23,9%

YKBNK 3,42 3,50 -2,29% 4,40 28,7%

* Model portföyümüzde yer alan şirketler, uzun vadeli temel analiz performansları

dikkate alınarak seçilmiştir. Yatırım kararları bu perspektife göre değerlendirilmelidir.

GÜNCELLENMİŞ MODEL PORTFÖY* - Araştırma
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Yatırım Finansman Menkul Değerler 

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Fındıklı 34427 Beyoğlu İstanbulEtiler / İstanbul    
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 282 15 50 - 51 
 

UYARI NOTU: 

Bu e-posta mesajı ve ekleri gönderildiği kişi ya da kuruma özeldir ve gizlidir. Hiçbir şekilde üçüncü kişilere açıklanamaz ya da yayınlanamaz. Yetkili 

alıcılardan biri değilseniz, bu mesajın herhangi bir şekilde ifşa edilmesi, kullanılması, kopyalanması, yayılması veya mesajda yer alan hususlarla ilgili 

olarak herhangi bir işlem yapılmasının kesinlikle yasak olduğunu bildiririz. Eğer mesajın alıcısı veya alıcısına iletmekten sorumlu kişi değilseniz lütfen 

mesajı sisteminizden siliniz ve göndereni uyarınız. Gönderen ve Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş., bu mesajın içerdiği bilgilerin doğruluğu, 

güncelliği ve eksiksiz olduğu konusunda bir garanti vermemektedir, içerik Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. tarafından her zaman değiştirilebilir. 

Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.” tarafından genel bilgilendirme amacı ile her türlü veri, yorum ve değerlendirmeler 

hazırlandığı tarih itibariyle mevcut piyasa koşulları ve güvenilirliğine inanılan kaynaklara dayanılarak hazırlanmıştır. Bu kaynakların kullanılması nedeni ile 

ortaya çıkabilecek hatalardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş sorumlu değildir.  Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım 

danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer 

alan ve hiçbir şekilde yönlendirici nitelikte olmayan içerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine 

dayanmaktadır. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak 

yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu e-posta içeriğinde yer alan çeşitli bilgi ve görüşlere dayanılarak yapılacak 

ileriye dönük yatırımlar ve ticari işlemlerin sonuçlarından ya da ortaya çıkabilecek zararlardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. sorumlu 

tutulamaz. Mesajın içeriğinden, iletilmesinden, alınmasından, saklanmasından, gizliliğinin korunamamasından, virüs içermesinden ve sisteminizde 

yaratabileceği zararlardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. Yatırım Finansman bu mesajın içeriği ve ekleri ile ilgili olarak 

hukuki açıdan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Teşekkür ederiz. 

 

Hakan Tezcan  Koordinatör   hakan.tezcan@yf.com.tr  +90 (212) 317 68 16 

Levent Durusoy  Koordinatör   levent.durusoy@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 33 

 

Araştırma Bölümü 

 

Mehmet Akif Daşıran  Vekil Müdür   akif.dasiran@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 39 

Can Uz   Başekonomist   can.uz@yf.com.tr   +90 (212) 334 98 37 

  
Yatırım Danışmanlığı Bölümü 
 

Dr. Nuri Sevgen  Müdür    nuri.sevgen@yf.com.tr  +90 (212) 317 68 62 

Göksel Tekiner  Müdür Yrd.   goksel.tekiner@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 44 

Kemal Ozan Sayın  Kıdemli Uzman  ozan.sayin@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 70 

Kamer Külek   Uzman Yrd.   kamer.kulek@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 47 

 

Kurumsal Finansman Bölümü 

  

Pervin Bakankuş  Müdür     pervin.bakankus@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 61 

  
Hizmet Noktalarımız 

Genel Müdürlük  +90 (212) 317 69 00   Merkez   +90 (212) 263 00 24 
Antalya  +90 (242) 243 02 01   Ankara   +90 (312) 417 30 46    
Fındıklı  +90 (212) 334 98 00   Bursa    +90 (224) 224 47 47    
Çiftehavuzlar  +90 (216) 302 88 00   İzmir    +90 (232) 441 80 72  
Samsun  +90 (362) 431 46 71    Bakırköy   +90 (212) 543 05 04    
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