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ULKE ACIKLANACAK VERI

EunoBokgesi | TUPE - Ajik Agu

EuroBaiges: |TUFE - Yilikx A -Mihai

EuroBoigess _|Getirdek TUFE - Yilk Aju-Niha

ABD |NAH Korut Fryat Endeksi Eyl.

ABD [Net Uzun

Krese! |Gliney Kore Dewiet Bagkan BM Genel Kurullu ign New York'a gidecek
Japonya Borsas: Yasliara Sayg) Gind” nederiyle kapal oacak

19 Eyliil 2017 Sal
ULKE AGIKLANACAK VERI
|ZEW Cari Durum Endeksi Eyl.
|ZEW Ekonamik Beklenbler Exl.

ZEW Ekonomik Beklenkler Eyl
48D Konut Baglangrjan Agu
480 - Atk A
250 Ingaet znlen Au
48D rgaat vk - Ayik ABu
480 Geri emler Denges 2617

Hazine 2018 ve 2027 vadel kymet hrac yapacak
Curnhurbagiani Recep Tayyip Erdegan BM Genel Kurulu igin New York'a gideoek

80 Fed 2 ginlik FOMC Toplanisna beslayecak
20 Eyliil 2017 Garsamba
ULKE ACIKLANACAK VERI

Jagonya
Japonya
Jagonga

| Ticaret Denges Agu
Iheacat - ilik (USD Bazli Adu.

thalat - Yilik (USD Bazhj Aju

ingllere_|Perakende Sabsiar - Ayik Agu.

Ingters Perakende Sahistar - Yilk Aju

80 2.El Konut Sabglan Au.

450 [2. E1 Konut Saglan - Ayl A

AS0 |Fed FOMC Faiz Karan - Ust Sinir

8D [Fed FOMC Faiz Kavan - At Sine

480 |Fed Makroekonomik Tafminierini yayriayacai

80 Fed Bagkam Janet Yelen kongacak

Euro Boigesi[ECB Genel Kurulu Toplanacak.(Herhang bir faiz keran aghlanmayacek)

Kiresel \apanya Bagbakan Shinzo Abe, Wal Streetle konwgacek.
2 Eyliil 2017 Pergembe

ULKE | AGIKLANACAK VERI |

Japonya B0 Faiz Karan

EuroBoigess | ECB/Smets honusasek

Tiskiye [Tuhetei Guven Endeksi Eyl.

Euro Baiges: |ECB Aybk Ekonormi Biden

EuroBoigess | ECB/Praet borugacak

Tiskiye [TCMB PPK, Topian Tutanaidan Exl.

) Haftalk Gsizlk BER

ABD Phiadeiphia Fed Imalat Endes: Eyl

480 [Konat Fiyat Endieks: - Ayik Tean.

Giney Afrka | Merkez Bankas (SARB) Faiz Keran

EuroBoiges: | ECB/Dragh konugacak.

Euro Bolgesi | Tikefici Glven Endeksi Fyl-Gegic

AS0 (Onei Gostergeler Endeksi Aju.
Endanezys Borsest "Hion Yibagm kutlsyeosk

22 Eylul 2017 Cuma

ULKE ACIKLANACAK VERI
Fransa GSYH Byime - Yillklandinimis 2G17

Fransa Imalat PAI Eyt-Oncil

Amarya Imalat P Eyi-Onoi

Amara|HemetPMIE

Euro Bogesi_|

EuroBolgess | Hizmet PMIEyl-Oni

ABD |FedWikams konugacak. (2017 Yedek Uye)

|ECBICanstancio konugacak.

[ gacek (Oy Hako YoK)
ABD imaiat PAM Eyt-Oric

450 Hizmet PMIEy-Oneid

20 Bk PN Eyl-Onci

ABD |FedKapian kenusacak. (O Haklo Var)

Euro Bolges:|ABD foplants gerpekisgecsk

En Cok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
HEKTS 7,50 4,5% 23.496.784
VERTU 2,64 1,9% 11.238.272
BSOKE 1,59 1,9% 11.579.032
AVISA 20,80 1,9% 74.030
TBORG 11,00 1,7% 701.807

En Cok Diigen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
BMEKS 0,40 -18,4% 405.228
KRSTL 34 17,2% 149.734.632
ULUUN 2,65 1,7% 10.992.171
KAREL 4,88 -1,6% 10.120.352
SNGYO 0,77 1,2% 25.347.693

Piyasa Beklentisi

Gune zayif hareketlerle baslamasinin ardindan 6zellikle ikinci seans baglayan sert satis dalgasi ile
beraber BIST-100 gunlik bazda %1,52’lik deger kaybi ile 104.918 seviyesinde kapanis gosterdi.
Bankacilik ve sanayi endekslerinin birlikte hareket ettigi glinde her iki endekste de sirasiyla %1,72 ve
%1,73 oraninda deger kayiplar ile kapanis gordik. Satis baskisiyla beraber guglenen hacim ile
birlikte giin sonu iglem buyukligid BIST-100 endeksi icin 5,78 mir TL seviyesine yeniden ulasarak
glclenme sinyalleri verdi.

Jeostratejik gelismelerin gindemde agirlik kazanmaya devam ettigi haftada, din de dikkat gekici
aciklamalar s6z konusuydu. ABD Baskani Trump’in, Kuzey Kore’ye iliskin olarak; nikleer programin
devami durumunda “Kuzey Kore'yi yok etmekten baska caresinin olmadidi” aciklamalar dikkat
cekerken, Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan’in Irak’ta yapilmasi planlanan referandumun
yapilmamasi gerektigi ve Irak Bolgesel Kurt YoOnetimi’nin referandum kararinin boélgede yeni
catismalara neden olabilecedini acgiklamasi, siyasi gindemin piyasalar uzerindeki agirhiginin gugli
kalmaya devam edecegini gésteriyor.

Glndemde ise gozler Fed’'de olacak. FOMC toplantisini bugiin tamamlayacak olan Fed saat 21:00’da
faiz karari ve makroekonomik projeksiyonlarini acgiklarken, 21:30'da ise Fed Baskani Janet Yellen
konusma yapacak. Burada bilango kiigliltmesine dair zamanlama ve miktar konusunda mesajlar ilk
takip edilecek konular olurken, makroekonomik tahminler ve Yellen’in konusmasindan gelecek
satirbaslari daha ikinci planda izleniyor olacak.

Fed'in disindaki ajanda da agirlikli olarak siyasi gelismeler izlenecek. BM Genel Kurul’'unun ardindan
ABD’de bulunan liderlerin temaslari izleniyor olacak. Makroekonomik cephede ise ABD’nin 2.el konut
satiglari ve ECB’nin herhangi bir para politikasi karari agiklamayacagdi Genel Kurul'undan satir baslari
izlenecek. Ancak bu verilerin piyasa etkisinin sinirli olmasini bekliyoruz. ECB cephesinde yetkililerin
gucli euro nedeniyle tahvil ahm programindan c¢ikis tarihinde anlasmazliklar yasadigina dair haber
akislari diin piyasalarda yer ald1.

Yurtdisi gelismelere baktigimizda Euro/Dolar’'in 1,20 seviyesi Uzerine ¢ikmasiyla birlikte olusan USD
Uzerindeki baskinin TL cephesine de yansidigini gérmekteyiz. Yine de Lira’'nin diger gelismekte olan
Ulke para birimlerine karsi net bir ayrisma go6sterdigini soyleyemiyoruz. Risk gostergelerine
baktigimizda ise USD’deki gevsemeyle beraber Altin fiyatlari hafif bir deger kazanimi gosterirken,
Brent petrol glicunl koruyor. VIX endeksi bir ara 10 kritik esiginin altina digse de yeniden 10 seviyesi
uzerinde fiyatlanarak, kiresel risklerin henuiz tam olarak esnetilemeyecegi sinayllerini veriyor. Turkiye
10 yillik CDS’leri ise 165 seviyesine dogru sert bir yiikselis gdstermis durumdadir. Yurtdisinda islem
goren Turkiye ETF’leri ise, CDS’lerdeki artisa paralel bir distsin ardindan yatay bir seyir izliyor. Asya
borsalari ve ABD vadelilerindeki olduk¢a zayif fiyatlamalarin disinda Avrupa borsalarinda da zayif
acilislar bekleniyor.

Teknik gostergelerinde yasanan bozulmanin yani sirada 50 gunlik (issel) ortalamanin da altina
salinim yasanmis olmasi gevseme egiliminin devam edebilecegini gésteriyor. Ozellikle tam Uizerinde
kapandigimiz son 104.900 destegdinin Uzerinde kalinip kalinmayacadimiz yén konusunda belirleyici
olacaktir. Gun ici islemlerde 104.900'un Uzerinde tepki hareketlerinin olusma potansiyeli bulunmasina
ragmen, bu destedin kirlmasi sonrasinda endekste geri ¢ekilmeler kisa vadeli bir disls trendine
doneceginden mevcut tasinan pozisyonlari bu destegin altinda azaltmak yararh olacaktir. 104.900°Un
altindaki hareketlerde ise 103.800 ve 103.100 kisa vadeli alt destekler olarak takip edilebilir. 105.900-
106.000 bandi ise gun ici tepki denemelerinde ilk direncler olarak takip edilebilir.

VIOP-Endeks 30 Sozlesmesi:

Ekim vadeli s6zlesme diin gun boyunca etkili olan satislar ile %1.56 oraninda deger kaybi ile 130.425
seviyesinden kapandi. Sézlesmede 129.800 seviyesini gun ici islemlerde énemli destek seviyesi
olarak takip edecegiz. Bu desteginin Uzerinde tepki denemeleri gorebiliriz. Ancak 129.800 desteginin
kirlmasi durumunda ise gevseme egilimi hiz kazanabilir. Bu nedenle mevcut destegin altinda UZUN
Pozisyonlarda israrci olunmamasinin yararh buluyoruz. 126.900 seviyesi ise alt destek konumunda
olacaktir. Sozlesmede 130.800 ve 131.300 seviyeleri ise gun icinde yasanabilecek tepki
hareketlerinde ilk direngler olarak takip edilebilir.

Bugiin Aciklanacak Onemli Veriler

11:30 Ingiltere Perakende Satislar - Aylik Agu. (Bekl: 0,1%)
11:30 Ingiltere Perakende Satiglar - Yillik Agu. (Bekl: 1,1%)
17:00 ABD 2. El Konut Satiglart Agu. (Bekl: 5.46 mn)

17:00 ABD 2. El Konut Satiglari - Aylik Agu. (Bekl: 0,4%)
21:00 ABD FOMC Faiz Karari - Ust Sinir (B: 1,25%-Sabit)
21:00 ABD FOMC Faiz Karari - Alt Sinir (B: 1,00%-Sabit)

21:00 ABD Fed Makroekonomik Tahminlerini yayinlayacak.
21:30 ABD Fed Baskani Janet Yellen konusacak.

Euro Bélgesi ECB Genel Kurul'u (Bir Faiz karari agiklanmayacak)
Kiresel AB Disisleri Bakanlari, ABD’de toplanacak.

Kiiresel BM Genel Kurul'undan gelismeler izlenecek.

Kiresel Japonya Bagbakani Abe, Wall Street'te konusacak.
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* Biilten, Glin igi ve Acida Satis Gnerilerini ifade eder.

Uzun Vadeli Model Portféy Onerimiz

GUNCELLENMIiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

. Onc. o Getiri
Hisse Kapanis Giin K. Deg. (%) | Hedef Potans. (%)
AKSEN | 3,44 3,44 [|=+ 0,00%| 4,85 41,0%
BOLUC | 5,56 561 [# -0,89%| 7,70 38,5%
GARAN | 10,33 10,57 [# -2,3%| 12,00 16,2%
HLGYO | 1,05 1,05 [+ 0,00%| 1,50 42,9%
KORDS | 7,09 7,30 [ -2,88%| 10,00 41,0%
KRDMD | 2,25 2,31 |4 -2,60%| 2,90 28,9%
TOASO | 30,32 31,26 [ -3,01%| 33,00 8,8%
TUPRS | 121,60 | 122,20 [+ -0,49%| 135,00 11,0%
YKBNK 4,37 4,43 [ -1,35%| 5,20 19,0%

* Model portféyiimiizde yer alan girketler, uzun vadeli temel analiz performansiari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlar1 bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Beyoglu/istanbul
Tel: +90 (212) 317 69 00  Faks: +90 (212) 282 1550 - 51

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gdnderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde lguncu kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayilmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili
olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. E§er mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen
mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu,
guncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her zaman degistirilebilir.
Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tarlt veri, yorum ve degerlendirmeler
hazirlandig tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile
ortaya gikabilecek hatalardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danigsmanligi kapsaminda degildir. Yatinm danigmanhidi hizmeti, kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer
alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel goruslerine
dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan cesitli bilgi ve goérlslere dayanilarak yapilacak
ileriye donuk yatinmlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya cikabilecek zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu
tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, viris igermesinden ve sisteminizde
yaratabilecegi zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatirrm Finansman bu mesaijin icerigi ve ekleri ile ilgili olarak
hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkur ederiz.

Levent Durusoy Koordinatér levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33
Arastirma Boéliimii

Mehmet Akif Dasiran Madar akif.dasiran@yf.com.tr +90 (212) 334 98 39
Hilmi Yavas Ekonomist hilmi.yavas@yf.com.tr +90 (212) 334 98 37

Yatirnm Danismanhgi Birimi

Goksel Tekiner MadarYrd. goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98 44
Kemal Ozan Sayin Yénetmen Yrd. ozan.sayin@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70
Kamer Kilek Uzman kamer.kulek@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47

Kurumsal Finansman Boliimii

Pervin Bakankus Madur pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 334 98 61
Hizmet Noktalarimiz

Genel Mudurlik +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 334 98 00
Antalya +90 (242) 243 02 01 Ankara +90 (312) 417 30 46
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Caddebostan +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 441 80 72
Samsun +90 (362) 431 46 71 Ulus +90 (212) 263 00 24
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