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Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

SAFGY 0,81 8,0% 10.115.787

AKGRT 2,06 4,6% 749.592

KOZAL 15,87 3,9% 25.163.539

KRDMD 1,33 3,9% 56.660.475

RHEAG 1,11 3,7% 2.546.028

Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

DOCO 302,80 -6,5% 1.872.094

IHLAS 0,22 -4,3% 1.145.861

ADESE 3,95 -3,7% 9.314.653

TOASO 21,46 -3,3% 31.522.973

TTRAK 78,55 -2,7% 5.181.409

En Çok Yükselen Hisseler

En Çok Düşen Hisseler

 

Piyasa Beklentisi 

Çarşamba gününe satıcılı başlayan ve 76.479’a kadar geri çekilen BİST 100 endeksi 
gün ortasında gelen tepki alımları ile toparlandı ve %0.04 oranında çok sınırlı düşüş ile 
77.243’den kapandı. Bankacılık  ve sanayi endekslerinin endeksi %0.31’lik yükseldiği 
günde, dolar kuru ise 2.9825’e kadar yükselişine rağmen 2.9675’den günün tamamladı. 

Son iki günlük süreçte Fed ve ECB’nin toplantı tutanakları kur cephesinde fiyatlamaları 
belirleyen en önemli faktörler oldu. Çarşamba gecesi açıklanan Fed tutanakları, yakın 
zamanda Fed Başkanları’nın faiz artırımı vurgusunu destekler nitelikte oldu. Fed 
tutanaklarında; "Birçok katılımcı gelecek verilerin ikinci çeyrekte ekonomik büyümeyle 
tutarlı olması, istihdam piyasasının güçlenmeye devam etmesi ve enflasyonun Fed'in 
yüzde 2 hedefine doğru ilerleme kaydetmesi durumunda komitenin Haziran ayında faiz 
artırım aralığını yükseltmesinin uygun olacağını" ifadesi yer alınca, USD/TL bir anda 
3,00 seviyesine kadar yükseldi. Öte yandan Fed başkanlarının (Lacker, Dudley ve 
Fischer) yaptıkları konuşmalar da, Haziran’daki faiz artırımını destekler nitelikte idi. ECB 
tutanaklarında ise Mart toplantısından bu yana risk iştahını destekleyici hale geldiğini 
kaydetti. 

Yurtiçinde ise Ak Parti’nin yeni Genel Başkan ve Başbakan adayı Ulaştırma Bakanı 
Binali Yıldırım oldu. İsmi geçen adaylardan olan Binali Yıldırım’ın adaylığının 
açıklanması, siyasi belirsizlikleri bir miktar azaltabilir. Hatırlanacağı üzere Olağanüstü 
Kongre, 22 Mayıs’ta gerçekleştirilecek. 

Çarşamba gününün yakından izlenen diğer verileri TCMB’nin beklenti anketi ve Euro 
Bölgesi’nin TÜFE verileri oldu. Euro bölgesi enflasyonu beklentiler dahilinde 
açıklanırken; TCMB beklenti anketinde USD/TL kurunun yıl sonu tahmininin 3,10’u 
geçmesi ve enflasyon beklentisinin ise hafif aşağı gelmesi dikkat çeken noktalar oldu. 
Perşembe günü açıklanan haftalık işsizlik maaşı başvuruları; 275 bin kişilik beklentinin 
hafif üzerinde 278 bin kişi olarak açıklandı. 

Tatilin ardından ise yeni günde zayıf bir gündem bizi bekliyor. Yurtiçinde saat 10:00’daki 
dokunulmazlık görüşmelerinin ikinci tur oylamasından çıkacak sonucun siyasi risk primi 
üzerindeki hareketleri takip edilecek. Makroekonomik tarafta ise 17:00’daki ABD 2. El 
konut satışları, konut başlangıçları ve inşaat izinleri verisi sonrası konut piyasasının ne 
yönde geliştiğine işaret edecek. 

Fed tutanaklarının yarattığı faiz artırımı beklentisinin USD/TL tarafında sert şekilde 
fiyatlandığını görüyoruz. Çarşamba günü seans sonunda 2,9690 seviyesinde 
tamamlayan kur, 2,99 seviyesine yaklaşmış durumdadır. Öte yandan ABD vadelilerinin 
ve Asya borsalarının pozitif seyir izlediğini ve Avrupa borsalarının da alıcılı bir açılışla 
Çarşamba günkü kayıplarını telafi etmesi bekleniyor. Altın (ons) fiyatları ise, Fed 
tutanaklarının yarattığı faiz artırımı beklentileri temelinde $1254 seviyelerine kadar 
gerilemiş durumdadır. 

Piyasaları kapalı olduğu Perşembe günü yurtdışı piyasalarda etkili olan geri çekilmelerin 
ve USD/TL kurunda görülen yükselişlerin etkisi ile satıcılı başlamasını beklediğimiz 
endekste ilk takip edilecek 76.700 ara desteği üzerinde gün içi tepki hareketleri 
görebiliriz. Bu durumda 77.800-78.000 bandı üst dirençler olacaktır. Öte yandan 76.400 
seviyesi, olası gevşemelerde diğer destek noktaları olarak takip edilecek. 

Haftalık Ajanda 

 

Bugün Açıklanacak Önemli Veriler 

 
09:00 Almanya ÜFE  - Aylık Nis. (Bekl: %0,1) 
09:00 Almanya ÜFE  - Aylık Nis. (Bekl: %-3,0) 
16:00 ABD Fed/Tarullo konuşacak. 

17:00 ABD 2. El Konut Satışları Nis. (Bekl: 5.4 mn) 
17:00 ABD 2. El Konut Satışları – Aylık Nis. (Bekl: %1,3) 
 

Günlük Bülten 
Endeks ve Hacim (mn TL)
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Uzun Vadeli Portföy Önerimiz 

Hisse Kapanış 

Önc. 

Gün K.  Değ. (%) Hedef

Getiri 

Potans.(%)

AKBNK 7,71 7,61 1,31% 10,09 30,9%

AKCNS 12,93 13,00 -0,54% 18,50 43,1%

BIMAS 60,20 60,55 -0,58% 69,00 14,6%

EKGYO 2,72 2,73 -0,37% 4,10 50,7%

GARAN 7,45 7,47 -0,27% 9,93 33,3%

TCELL 10,67 10,69 -0,19% 14,30 34,0%

THYAO 6,11 6,24 -2,08% 9,30 52,2%

TKNSA 5,86 5,75 1,91% 8,60 46,8%

TOASO 21,46 22,20 -3,33% 30,00 39,8%

TUPRS 64,10 64,25 -0,23% 88,00 37,3%

* Model portföyümüzde yer alan şirketler, uzun vadeli temel analiz performansları

dikkate alınarak seçilmiştir. Yatırım kararları bu perspektife göre değerlendirilmelidir.

GÜNCELLENMİŞ MODEL PORTFÖY* - Araştırma

 

 



 

 

20 Mayıs 2016 Yatırım Finansman Menkul Değerler 

Nispetiye Caddesi Akmerkez E–3 Blok Kat:4 

Etiler / İstanbul   Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32  
 

UYARI NOTU: 

Bu e-posta mesajı ve ekleri gönderildiği kişi ya da kuruma özeldir ve gizlidir. Hiçbir şekilde üçüncü kişilere açıklanamaz ya da yayınlanamaz. Yetkili 

alıcılardan biri değilseniz, bu mesajın herhangi bir şekilde ifşa edilmesi, kullanılması, kopyalanması, yayılması veya mesajda yer alan hususlarla ilgili 

olarak herhangi bir işlem yapılmasının kesinlikle yasak olduğunu bildiririz. Eğer mesajın alıcısı veya alıcısına iletmekten sorumlu kişi değilseniz lütfen 

mesajı sisteminizden siliniz ve göndereni uyarınız. Gönderen ve Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş., bu mesajın içerdiği bilgilerin doğruluğu, 

güncelliği ve eksiksiz olduğu konusunda bir garanti vermemektedir, içerik Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. tarafından her zaman değiştirilebilir. 

Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.” tarafından genel bilgilendirme amacı ile her türlü veri, yorum ve değerlendirmeler 

hazırlandığı tarih itibariyle mevcut piyasa koşulları ve güvenilirliğine inanılan kaynaklara dayanılarak hazırlanmıştır. Bu kaynakların kullanılması nedeni ile 

ortaya çıkabilecek hatalardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş sorumlu değildir.  Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım 

danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer 

alan ve hiçbir şekilde yönlendirici nitelikte olmayan içerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine 

dayanmaktadır. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak 

yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu e-posta içeriğinde yer alan çeşitli bilgi ve görüşlere dayanılarak yapılacak 

ileriye dönük yatırımlar ve ticari işlemlerin sonuçlarından ya da ortaya çıkabilecek zararlardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. sorumlu 

tutulamaz. Mesajın içeriğinden, iletilmesinden, alınmasından, saklanmasından, gizliliğinin korunamamasından, virüs içermesinden ve sisteminizde 

yaratabileceği zararlardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. Yatırım Finansman bu mesajın içeriği ve ekleri ile ilgili olarak 

hukuki açıdan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Teşekkür ederiz. 

 

Levent Durusoy  Koordinatör   levent.durusoy@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 33 

Hakan Tezcan  Koordinatör   hakan.tezcan@yf.com.tr  +90 (212) 317 68 16 

 

Araştırma Bölümü 

  

Zümrüt Can Ambarcı  Müdür    zumrut.ambarci@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 35 

 

Can Uz   Başekonomist   can.uz@yf.com.tr   +90 (212) 334 98 37 

  
Yatırım Danışmanlığı Bölümü 
 

Dr. Nuri Sevgen  Müdür    nuri.sevgen@yf.com.tr  +90 (212) 317 68 62 

Göksel Tekiner  Müdür Yrd.   goksel.tekiner@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 44 

Kemal Ozan Sayın  Kıdemli Uzman  ozan.sayin@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 70 

Kamer Külek   Uzman Yrd.   kamer.kulek@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 47 

 

Kurumsal Finansman Bölümü 

  

Pervin Bakankuş  Müdür     pervin.bakankus@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 61 

  
Varlık Yönetimi Bölümü 

  
İnciser Deniz    Müdür    inciser.deniz@yf.com.tr  +90 (212) 317 68 85 

Hizmet Noktalarımız 

Genel Müdürlük  +90 (212) 317 69 00   Merkez   +90 (212) 263 00 24 
Antalya  +90 (242) 243 02 01   Ankara   +90 (312) 417 30 46   
Bakırköy  +90 (212) 543 05 04   Ataşehir   +90 (216) 386 74 00    
Fındıklı  +90 (212) 334 98 00   Bursa    +90 (224) 224 47 47    
Çiftehavuzlar  +90 (216) 302 88 00   İzmir    +90 (232) 441 80 72  
Samsun  +90 (362) 431 46 71 
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