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En Cok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
NETAS 11,15 10,6% 214.692.550
MARTI 0,47 9,3% 3.368.216
RYGYO 0,81 6,6% 2.047.536
KNFRT 15,49 6,3% 973.247
AVGYO 441 5,3% 39.599.072

En Cok Diigen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
VKFYO 1,93 -5,4% 5.590.647
BJKAS 5,50 -3,5%  104.900.640
IPEKE 1,98 -3,4% 21.014.174
EUKYO 0,97 -3,0% 3.878.874
VERUS 15,38 -3,0% 8.730.480

Piyasa Beklentisi

Oldukga yogun veri akisina sahip ve volatilitesi yliksek bir haftayi geride birakan BIST-100
Cuma gini nispeten daha sakin bir giin gecirdi. Hafta genelinde yaklasik 2.000 puanlik bir
bantta hareket eden endeks, Cuma gunu kapanisini 90.491 seviyesinden gerceklestirirken;
s6z konusu seviye haftalik %0,98, glnlik ise %0,25’lik bir deger kazanimina igaret etti.
Hacim tarafi ise ilging bir sekilde veri yodun gunlerin aksine daha gugli bir iglem
blylkligune isaret etti. BIST-100’de Cuma guinu 4.08 mir TL'lik bir islem hacmi géralda.

Haftasonu Moody’s’in Turkiye not gérinimini “Duragan”dan “Negatif’e ¢cekmesi disinda
Onemli bir haber akisi bulunmuyordu. Cuma seans kapanisindan sonra gelen haberin
USD’yi anlik bir sekilde 3,64’e ¢ekmesinin ardindan yeniden 3,62’lere gevsemis kur
seviyesi, haber etkisinin sinirli kalabilecegine isaret ediyor. Bununla beraber zaten “yatirim
yapllabilir” seviyenin altinda notlanan Turkiye’nin kredi gérinimiandn dasurilmesi kisa
vadeden ziyade; orta ve uzun vadede borgclanma maliyetleri temelinde reel faizleri yukari
itebilir.

Yeni haftada ise 6nemli sayilabilecek veri akisi yok denecek kadar az. Bu hafta agirlikh
olarak Fed Bagkanlarinin konusmalarini izleyecek. Carsamba ginu saat 15:00’da Fed
Bagkani Janet Yellen’in konusmasi hi¢c kuskusuz bunlardan en 6nemlisi olacak. Yakin
vadede faiz artirrmina iliskin agiklamalardan ¢ok yeni ekonomi yonetimiyle olan diyaloglara
dair mesajlar izlenmeye calisilacak. Bugliin ise 6nemli bir makroekonomik veri akisi
bulunmazken; Japonya, Kolombiya ve Meksika borsalar tatilde oldugu igin islemler
gerceklesmeyecek.Siyasi cephede ise saat 14:30’daki Bakanlar Kurulu toplantisi ve saat
10:00'da Hali¢ Kongre Merkezi'nde bir zirvede konusacak olan Cumhurbaskani Recep
Tayyip Erdogan’in agiklamalari izlenecek.

Acilista USD/TL kurunun 3,62’ye kadar geri cekildigi hafta baslangicinda, bir 6nceki
haftaya gore hafif yukari yonli bir seyir goriilse de, Moody’s sonrasi fiyatlamalarin hizl bir
sekilde diizeltme seyrine girmis olmasi pozitif sayilabilir. Ote yandan petrol fiyatlari hafif
geri cekilirken, Altin cephesinde ise 1.229 seviyesinden 1.235’lere dogru sert yukselis
goruliyor. Bu durum kuresel olarak guvenli liman algisini glglendirmis durumdadir. Asya
borsalarinda zayif hareketlerle olusan karigik seyirin, ABD vadelilerindeki hafif satigla
beraber Avrupa borsalari agilisina karisik bir agilis beklentisiyle yansimasi bekleniyor.
Tiarkiye'nin 5 yillik CDS’leri ise 229 seviyesine kadar hizli digsmis durumdadir.

Haftaya zayif saticili baglamasini bekledigimiz endekste 90.000 seviyesini gun ici ilk ara
destek olarak takip edecegiz. Bu destegin Uzerinde kalinamamasi halinde daha énemli
destek olarak goérdigumuz 89.500’er kadar geri cekilme gorebiliriz. 89.500’Un Uzerinde
kalindidi surece geri ¢cekilmeleri dizeltme olarak algilayacadiz. Endekste 90.800 seviyesi
ise ilk direng konumunda olacaktir.

VIOP-Endeks 30 Sozlesmesi:

Gegtigimiz haftanin son islem glninde dalgall hareket eden Nisan Vadeli Sé6zlesme guni
100 puanlik c¢ok sinirli degisim ile 110.625 seviyesinden kapandi. Haftaya zayif saticili
baslamasini bekledigimiz s6zlesmede 110.100-111.100 bandini gun i¢i destek direng
seviyeleri olarak takip edecegiz. Acilis sonrasinda 110.100 ara desteginin Uzerinde
tutunmasini bekledigimiz sézlesmenin beklentimizin aksine bu destegin altina gerilemesi
durumunda gevseme egiliminin hiz kazandigini goérebiliriz. Bu destegin altinda yasanacak
hareketlerde 109.700 ve 108.500 seviyeleri kisa vadeli alt destekler olarak takip edilebilir.

Bugiin Aciklanacak Onemli Veriler

10:00 Almanya UFE — Aylik Sub. (Bekl: %0,3)

10:00 Aimanya UFE - Yillik Sub. (Bekl: %3,2)

15:30 ABD Chicago Fed Ul. Akt. End. Sub. (O -0,05)

17:30 Tiirkiye Merkezi Yénetim ig-Dis Borg Ist. (O: 800,2 mir TL)

20:10 ABD Fed/Evans konusacak. (Oy Hakki Var)
Euro Bolgesi Ekonomi Bakanlari Briksel’de Toplanacak.
Japonya, Kolombiya ve Meksika Borsalari kapali olacak.
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¥ Biilten, Giin ici ve Aqia Satis dnerilerini ifade eder.

Uzun Vadeli Model Portféy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

. Onc. < Getiri

Hisse |Kapanis Giin K. Deg. (%) | Hedef Potans. (%)
BIMAS | 55,60 55,45 |4 0,27%| 60,00 7,9%
GARAN | 8,93 895 |4 -0,22%| 9,75 9,2%
HLGYO | 0,98 0,98 [+ 0,00%| 1,50 53,1%
KORDS | 7,40 7.44 | -0,54%| 8,50 14,9%
TOASO | 27,32 27,20 |4+ 0,44%| 30,00 9,8%
TTRAK | 82,40 82,00 [i+ 0,49%| 86,50 5,0%
YKBNK [ 3,89 3,92 [ -0,77%| 4,60 18,3%

* Model portféyiimiizde yer alan girketler, uzun vadeli temel analiz performansiari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler 20 Mart 2017

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikl 34427 Beyoglu/istanbul
Tel: +90 (212) 317 69 00  Faks: +90 (212) 282 1550 - 51

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaiji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gglincu kisilere aciklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayilmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili
olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz IGtfen
mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu,
guncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her zaman degistirilebilir.
Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirli veri, yorum ve degerlendirmeler
hazirlandig tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile
ortaya gikabilecek hatalardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm
danigsmanligi kapsaminda degildir. Yatinm danigmanhdi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer
alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel goruslerine
dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan ¢esitli bilgi ve gérislere dayanilarak yapilacak
ileriye donuk yatinmlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya gikabilecek zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu
tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, viris igermesinden ve sisteminizde
yaratabileceg@i zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatirm Finansman bu mesajin icerigi ve ekleri ile ilgili olarak
hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkur ederiz.

Levent Durusoy Koordinatér levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33
Arastirma Boéliimii

Mehmet Akif Dasiran Madar akif.dasiran@yf.com.tr +90 (212) 334 98 39
Can Uz Basekonomist can.uz@yf.com.tr +90 (212) 334 98 37

Yatirnm Danismanhgi Birimi

Goksel Tekiner MadarYrd. goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98 44
Kemal Ozan Sayin Kidemli Uzman ozan.sayin@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70
Kamer Kilek Uzman Yrd. kamer.kulek@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47

Kurumsal Finansman Boliimii

Pervin Bakankus Madur pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 334 98 61
Hizmet Noktalarimiz

Genel Mudurlik +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 334 98 00
Antalya +90 (242) 243 02 01 Ankara +90 (312) 417 30 46
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Caddebostan +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 441 80 72
Samsun +90 (362) 431 46 71 Ulus +90 (212) 263 00 24
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