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Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

TSPOR 2,89 9,9% 192.648.319

KOZAA 1,44 8,3% 20.327.473

IPEKE 1,42 7,6% 23.289.764

PARSN 8,35 6,4% 6.882.253

AYEN 3,55 4,7% 12.385.160

Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

KARSN 1,41 -6,6% 32.504.621

LKMNH 3,49 -5,9% 3.255.880

METRO 0,66 -4,3% 7.809.357

DGKLB 1,30 -3,7% 278.693

KLGYO 1,88 -3,6% 12.474.389

En Çok Yükselen Hisseler

En Çok Düşen Hisseler

 

Piyasa Beklentisi 

Dün gün içinde dalgalı bir seyir izleyen BİST 100 endeksinde yön konusunda kararsızlık 
görülmesine rağmen gün içinde satışlar karşılandı ve endeks  günü %0.11 oranında sınırlı düşüş 
ile 86.250 seviyesinden kapadı. Bankacılık endeksinin %0.08 gibi çok zayıf değer kazandığı 
günde, sanayi endeksi %0.40 oranında daha değer kaybı ile kapandı. Dolar TL kuru ise gevşeme 
eğiliminin devam ettiği görülürken, kur dünü %0.57 oranında değer kaybı ile 2.8275’den kapandı. 

Bugünün en önemli gündemi hiç şüphesiz TCMB toplantısı olacak. Bloomberg konsensusu üst 
bantta 50 bp.’lık bir indirim üzerinde yoğunlaşsa da Cumhurbaşkanlığı başdanışmanı Yiğit 
Bulut’un 50-75 bp. arasında faiz indirimi gelebileceği açıklamaları ve Ekonomi Bakanı Mustafa 
Elitaş’ın “sert ve radikal faiz hamlesi” telkini gözleri politika faizi tarafında da tutuyor. Özetle 
kararın ve önümüzdeki dönem politikalarına ilişkin alınacak mesajların oldukça önem arz ettiği ilk 
toplantıdan bir hamle gelmemesi piyasalar açısından büyük bir sürpriz olacaktır. Ancak hamlenin 
şiddeti ve enstrümanı (politika faizi veya faiz bandı) piyasa profesyonelleri ve yatırımcılar 
tarafından oldukça önem arz ediyor. 

TCMB’nin yanı sıra ABD’den saat 17:00’da gelecek olan 2. El konut satışları verisi, dün açıklanan 
konut verileri sonrası oluşan karamsar havayı ne şekilde etkileyeceği noktasında izlenecek olsa 
da TCMB bazlı fiyatlamaların önüne çok fazla geçemeyeceğini düşünüyoruz. 

Dün ise seans arası öncesi, Zew endeksleri özellikle gelecek beklentileri tarafında olumlu bir 
tablo çizdi. Almanya’da Zew beklentiler endeksi Nisan ayında beklentileri aşarak 11,2 
seviyesinde açıklandı. ABD konut verileri ise Mart ay için piyasanın oldukça gerilediğine işaret 
etti. Aylık bazda yükseliş beklentilerinin tam aksine %7,7 daralan inşaat ruhsatlarına ek olarak, 
%1,1’lik beklentiden daha sert daralan konut başlangıçları, makroekonomik anlamda ABD’nin 
büyüme görünümünü bir hayli bozdu. Ancak fiyatlama etkisi gerek Zew endeksinde gerek konut 
başlangıçları ve ruhsatlar tarafında sınırlı kaldı. Zira piyasalar tamamen bugün gerçekleşecek 
olan TCMB toplantısına odaklı bir fiyatlama gerçekleştirdi. ABD’de açıklanan 1Ç16 
finansallarında ise Phillip Morris bir önceki yıla göre negatif bir bilanço açıklarken iki büyük bilişim 
şirketi IBM ve Intel’in sonuçları da beklentilerin altında kalarak ABD’deki zayıf ilk çeyrek 
performansını sürdürdü. 

Sabah saatlerinde ilk fiyatlamalar emtia cephesinde Brent petrol tarafındaki gevşeme ile Küresel 
borsalarda negatif ağırlıklı karışık bir seyir olduğunu ifade ediyor. Kuveyt’te grevin biteceğine 
ilişkin spekülasyonlar, Brent petrol fiyatlarını $43 seviyesine kadar düşürürken ABD ham petrolü 
$41,5 seviyelerine doğru hafif değer kazanmış durumdadır. Altın(ons) fiyatları ise USD’nin 
gelişmekte olan para birimlerine karşı değer kazanma eğiliminde olmasından kaynaklı hafif bir 
düşüş göstermiş durumda. USD/TL’de ise 2,83’ün üzerinde kotasyonlar görmekteyiz.  

Küresel borsalara baktığımızda, emtia fiyatlarındaki düşüş kaynaklı geri çekilmeler söz konusu. 
Çin ve Hong Kong’daki sert değer kayıplarına rağmen Japon borsasındaki hafif yükseliş, Asya 
borsalarında karışık bir seyir görülmesine neden oluyor. Dün, Pazartesi günkü kapanışı olan 
18.053 seviyesinde günü tamamlayan Dow Jones vadelileri ise yeni günün sabahında aşağı 
yönlü bir seyir izliyor. Küresel atmosferin Avrupa borsalarını açılışta negatif etkileyeceği ve güne 
satıcılı başlamaları bekleniyor. 

Hafif satıcılı açılış sonrası 85.800 seviyesi gün içi işlemlerde ilk destek olarak izlenecek. Açılış 
sonrası üzerinde tutunma çabası ve tepki hareketleri görebileceğimiz söz konusu desteğin 
kırılması durumunda ise gün içi baskı ivme kazanacaktır. 85.300 ve 84.800 seviyelerinin alt 
destekler olarak izleneceği endekste alıcıların güçlenmesi durumunda 86.700 ve 87.000 
dirençlerine doğru hareket görebiliriz. 

Haftalık Ajanda 

 
 

Bugün Açıklanacak Önemli Veriler 

 
11:30 İngiltere Haftalık Kazançlar (Prim Hariç) Şub. (Bekl: %2,1) 
13:00 Euro Bölgesi ECB/Draghi konuşacak. 
14:00 Türkiye TCMB Politika Faizi (Bekl: %7,5 – Sabit) 
14:00 Türkiye TCMB Faiz Koridoru (B: Üst Bant 50 bp. Indirim) 
17:00 ABD 2. El Konut Satışları Mar. (Bekl: 5,28 mn) 
 

17:00 ABD 2. El Konut Satışları – Aylık Mar. (Bekl: %4) 
17:00 Türkiye Hazine Toplam Borç Stoku Mar. (Ö: 684,8 mn TL) 
Türkiye TTKOM ile 1Ç16 finansalları başlıyor. 
ABD Mattel, Citrix, American Express, Coca Cola ve SunEdison 
finansalları 

 

Günlük Bülten 
Endeks ve Hacim (mn TL)
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Uzun Vadeli Portföy Önerimiz 

Hisse Kapanış 

Önc. 

Gün K.  Değ. (%) Hedef

Getiri 

Potans.(%)

AKBNK 8,69 8,71 -0,23% 9,00 3,6%

GARAN 8,81 8,74 0,80% 8,79 -0,2%

MGROS 19,14 19,21 -0,36% 21,00 9,7%

TCELL 11,85 11,75 0,85% 13,00 9,7%

THYAO 7,50 7,56 -0,79% 9,00 20,0%

TKNSA 6,45 6,56 -1,68% 8,00 24,0%

TOASO 22,94 22,98 -0,17% 24,00 4,6%

TUPRS 74,10 74,00 0,14% 86,60 16,9%

* Model portföyümüzde yer alan şirketler, uzun vadeli temel analiz performansları

dikkate alınarak seçilmiştir. Yatırım kararları bu perspektife göre değerlendirilmelidir.

GÜNCELLENMİŞ MODEL PORTFÖY* - Araştırma

 

 



 

 

20 Nisan 2016 Yatırım Finansman Menkul Değerler 

Nispetiye Caddesi Akmerkez E–3 Blok Kat:4 

Etiler / İstanbul   Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32  
 

UYARI NOTU: 

Bu e-posta mesajı ve ekleri gönderildiği kişi ya da kuruma özeldir ve gizlidir. Hiçbir şekilde üçüncü kişilere açıklanamaz ya da yayınlanamaz. Yetkili 

alıcılardan biri değilseniz, bu mesajın herhangi bir şekilde ifşa edilmesi, kullanılması, kopyalanması, yayılması veya mesajda yer alan hususlarla ilgili 

olarak herhangi bir işlem yapılmasının kesinlikle yasak olduğunu bildiririz. Eğer mesajın alıcısı veya alıcısına iletmekten sorumlu kişi değilseniz lütfen 

mesajı sisteminizden siliniz ve göndereni uyarınız. Gönderen ve Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş., bu mesajın içerdiği bilgilerin doğruluğu, 

güncelliği ve eksiksiz olduğu konusunda bir garanti vermemektedir, içerik Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. tarafından her zaman değiştirilebilir. 

Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.” tarafından genel bilgilendirme amacı ile her türlü veri, yorum ve değerlendirmeler 

hazırlandığı tarih itibariyle mevcut piyasa koşulları ve güvenilirliğine inanılan kaynaklara dayanılarak hazırlanmıştır. Bu kaynakların kullanılması nedeni ile 

ortaya çıkabilecek hatalardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş sorumlu değildir.  Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım 

danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer 

alan ve hiçbir şekilde yönlendirici nitelikte olmayan içerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine 

dayanmaktadır. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak 

yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu e-posta içeriğinde yer alan çeşitli bilgi ve görüşlere dayanılarak yapılacak 

ileriye dönük yatırımlar ve ticari işlemlerin sonuçlarından ya da ortaya çıkabilecek zararlardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. sorumlu 

tutulamaz. Mesajın içeriğinden, iletilmesinden, alınmasından, saklanmasından, gizliliğinin korunamamasından, virüs içermesinden ve sisteminizde 

yaratabileceği zararlardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. Yatırım Finansman bu mesajın içeriği ve ekleri ile ilgili olarak 

hukuki açıdan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Teşekkür ederiz. 

 

Levent Durusoy  Koordinatör   levent.durusoy@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 33 

Hakan Tezcan  Koordinatör   hakan.tezcan@yf.com.tr  +90 (212) 317 68 16 

 

Araştırma Bölümü 

  

Zümrüt Can Ambarcı  Müdür    zumrut.ambarci@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 35 

 

Can Uz   Başekonomist   can.uz@yf.com.tr   +90 (212) 334 98 37 

  
Yatırım Danışmanlığı Bölümü 
 

Dr. Nuri Sevgen  Müdür    nuri.sevgen@yf.com.tr  +90 (212) 317 68 62 

Göksel Tekiner  Müdür Yrd.   goksel.tekiner@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 44 

Kemal Ozan Sayın  Kıdemli Uzman  ozan.sayin@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 70 

Kamer Külek   Uzman Yrd.   kamer.kulek@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 47 

 

Kurumsal Finansman Bölümü 

  

Pervin Bakankuş  Müdür     pervin.bakankus@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 61 

  
Varlık Yönetimi Bölümü 

  
İnciser Deniz    Müdür    inciser.deniz@yf.com.tr  +90 (212) 317 68 85 

Hizmet Noktalarımız 

Genel Müdürlük  +90 (212) 317 69 00   Merkez   +90 (212) 263 00 24 
Antalya  +90 (242) 243 02 01   Ankara   +90 (312) 417 30 46   
Bakırköy  +90 (212) 543 05 04   Ataşehir   +90 (216) 386 74 00    
Fındıklı  +90 (212) 334 98 00   Bursa    +90 (224) 224 47 47    
Çiftehavuzlar  +90 (216) 302 88 00   İzmir    +90 (232) 441 80 72  
Samsun  +90 (362) 431 46 71 
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