
 

 

31 Mart 2016 

 
 

 
 

 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
 
  
 
 
 
 
 
 
 
 

 

Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

GOODY 113,10 20,0% 14.832.386

LKMNH 3,20 13,5% 14.150.826

IZOCM 32,70 8,9% 1.792.505

CRFSA 52,10 5,7% 18.829.798

AKENR 0,95 5,6% 8.129.246

Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

ALCAR 39,32 -2,7% 3.322.235

KONYA 345,00 -2,1% 24.992.899

MARTI 0,48 -2,0% 308.846

KUYAS 3,50 -2,0% 647.569

ETYAT 0,53 -1,9% 67.161

En Çok Yükselen Hisseler

En Çok Düşen Hisseler

 

Piyasa Beklentisi 

Dün güçlü alımlar ile güne başlayan ve 83.041’e kadar yükselen BİST 100 
endeksinde gün içinde elen zayıf kâr satışları karşılandı ve endeks günü %1.45 
oranında yükseliş ile 82.914 seviyesinden tamamladı. Banka hisselerinde önceki 
günkü zayıf seyrin aksine dün alıcıların daha güçlü olduğu görülürken, Bankacılık 
endeksi %1.63 oranında yükseliş ile kapandı. Sanayi endeksi ise %1.38 oranında 
yükseliş ile günü tamamladı. Dolar/TL ise piyasalarda etkili olan pozitif havanın 
etkisi ile güne sert değer kaybı ile başladı ve %1.18’lik düşüş ile 2.8305’den 
kapandı.  

Yoğun bir veri akışının olmadığı günde, öğleden önce Euro bölgesi güven 
endekslerini, öğleden sonra ise ADP özel sektör istihdam verilerini takip ettik. 
Özellikle Cuma günü açıklanacak olan Tarım Dışı İstihdam beklentilerini 
şekillendirme noktasında öncü sayılan ADP, Mart ayında beklentilerin hafif züerinde 
200 bin kişi olarak açıklandı ve Şubat verisi 214 bin kişi artıştan 205 bin kişiye 
revize edildi. Yellen’in güvercin açıklamaları sonrasında piyasa etkisi daha sınırlı 
olması beklenen veriden sonra iyimserlik bozulmadan devam etti. Öte yandan 
öğleden önceki verilerde Euro bölgesinin tüketici güveni Mart ayında öncü verilere 
göre beklentileri karşılarken, Almanya’nın Mart ayında yıllık enflasyonu, geçici 
verilere göre %0,8 ile beklentileri sınırlı da olsa aştı. 

Bugün ise özellikle yurtiçinde yoğun bir gündem bizi bekliyor. Saat 10:00’da 
açıklanacak verilerde Şubat ayı Dış Ticaret Dengesi ve 4Ç15 büyüme verileri 
piyasalara yön verecektir. Bu nedenle ilk seansta volatilitenin bir miktar arttığını 
görebiliriz. Bunun dışında 14:00’da şse TCMB PPK Toplantı Tutanaklarını 
yayınlayacak. Yurtdışında ise 11:30’da İngiltere büyüme verileri, 12:00’da Euro 
Bölgesi Mart ayı tahmini enflasyonu, 15:30 ABD haftalık işsizlik maaşı başvuruları 
ve 16:45 ABD Chicago PMI verisi yakından izlenecek. 

Yeni günün ilk fiyatlamaları, Yellen sonrası oluşan iyimserliğin yerini bir miktar kâr 
realizasyonuna çevirebileceğine işaret ediyor. Asya tarafındaki karışık fiyatlamalar, 
ABD vadelilerindeki geri çekilme ve Avrupa piyasalarının açılışında düzeltme 
beklentileri, realizasyon beklentilerine destek oluyor. Öte yandan TL’nin hafif değer 
kaybı ve emtia cephesinde risklerin arttığına yönelik fiyatlamalar (Petrol’deki geri 
çekilme gibi) saat 10:00’daki verilere kadar geri çekilmelerin etkili olabileceğine 
işaret ediyor. 

Teknik olarak da 82.500 ilk destek olarak izlenecek. Açılış sonrası tutunma çabası 
izleyebiliriz ancak desteğin kırılması durumunda 82.000-81.700 bandına kadar geri 
çekilme görebiliriz. 83.100-83.500 ise olası yukarı hareketlerin kısa vadeli direnci 
konumunda olacak. 

Haftalık Ajanda 

 
 

Bugün Açıklanacak Önemli Veriler 

 
10:00 Türkiye GSYH Büyüme-Çeyreksel 4Ç15 (Bekl: %0,7) 
10:00 Türkiye GSYH Büyüme-Yıllıklandırılmış 4Ç15 (B: %5) 
10:00 Türkiye Dış Ticaret Dengesi Şub. (Bekl: -$3,2 mlr) 
10:55 Almanya İşsizlik Oranı Mar. (Bekl: %6,2) 
11:30 İngiltere  GSYH Büyüme-Yıllıklandırılmış 4Ç15 (B: %1,9) 
12:00 Euro Bölgesi Tahmini TÜFE-Yıllık Mar. (Bekl: -%0,1) 
 

12:00 Euro Bölgesi Tahm. Çekirdek TÜFE-Yıllık Mar. (B: %0,9) 
14:00 Türkiye TCMB PPK Toplantı Tutanakları Mar. 
15:30 ABD Haftalık İşsizlik Maaşı Başvuruları (Bekl: 265 bin) 
16:00 ABD Fed/Evans konuşacak. 
16:45 ABD Chicago PMI (Bekl: 50,8) 
 

 

Günlük Bülten 
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Şirket Haberleri 

 AKMGY: Şirket Genel Kurulu; iki taksit halinde ödenecek ve ilk taksidi hisse başı brüt (net) 1,79 TL, ikinci taksidi brüt (net) 0,27 TL olan nakit temettüsün ilk 
taksidini 25 Mayıs, ikinci taksidini 24 Ağustos’ta dağıtma kararı almıştır. 

 ALBRK: Banka Genel Kurulu, hisse başı brüt 0,056 TL (net 0,0476 TL) nakit temettünün 5 Nisan tarihinde dağıtılması hususunu onaylamıştır. 

 ASELS: Aselsan ile Savunma Sanayii Müsteşarlığı arasında Modüler Geçici Üs Bölgesi Projesi ile ilgili olarak 05.02.2013 tarihinde imzalanan sözleşmeye 
ilişkin sözleşme değişikliği yapılmıştır. Buna göre ASELSAN'a ilave 99.8 mn USD tutarında Güvenlik Sistemi siparişi verilmiştir. Sözleşme değişikliği 
kapsamında teslimatlar 2018 yılına kadar tamamlanacaktır. 

 BFREN: Şirket Genel Kurulu, hisse başı brüt 4,728963 TL (net 4,019618 TL) nakit temettünün 4 Nisan tarihinde dağıtılması hususunu onaylamıştır. 

 BRSAN: Şirket Genel Kurulu, hisse başı brüt 0,14 TL (net 0,119 TL) nakit temettünün 31 Mayıs tarihinde dağıtılması hususunu onaylamıştır. 

 BTCIM: Şirket yönetim kurulu, 2015 yılı kârından imtiyazsız hisselere, hisse başına brüt 0,085 TL (net 0,07225 TL) nakit temettü ödenmesi kararı almıştır. Söz 
konusu temettünün 6 Haziran’da dağıtılması hususu 26 Nisan’daki Genel Kurul’a teklif edilecektir. 

 DENGE: Şirket daha önce katılacağını açıkladığı taşınmaz (Gemi) ihalesinde, ihaleye iştirak edildiğini ancak satış işlemi sırasında ilgili dosya alacaklı vekilinin 
satış talebinden vazgeçmesi üzerine, İcra Müdürlüğü tarafından söz konusu satışın düşürülmesine karar verilmiştir. 

 DESPC: Şirket yönetim kurulu, 2015 yılı kârından hisse başına brüt 0,3702354 TL (net 0,3147001 TL) nakit temettü ödenmesi kararı almıştır. Söz konusu 
temettünün 26 Mayıs’ta dağıtılması hususu 17 Mayıs’taki Genel Kurul’a teklif edilecektir. 

 DOCO: Şirket; iştiraklerinin, ÖBB-Personenverkehr AG isimli anonim şirketle (Avusturya Demiryolları) olan sözleşmesini önemli bir nedenden dolayı 
feshettiğini duyurmaktadır. Demiryolu ikram hizmetleri ile ilgili verilecek hizmetler, sadece bu şirketin yerine geçecek kuruluşa sorunsuz bir geçişi mümkün 
kılmak amacıyla kısıtlı bir süre daha devam ettirilecektir. 

 ECILC: Şirket’in mevcut 548.208.000 TL kayıtlı sermaye tavanının 2020’ye kadar geçerli olmak üzere 1.92 mlr TL’ye yükseltilmesine ilişkin başvurusu SPK 
tarafından onaylanmıştır. 

 EGEEN: Şirket Genel Kurulu, hisse başı brüt 12 TL (net 10,2 TL) nakit temettünün 4 Nisan tarihinde dağıtılması hususunu onaylamıştır. 

 EKGYO: Şirket’in, anahtar teslimi projelerinden "İstanbul Başakşehir Ayazma Emlak Konutları 2. Etap Konut ve Ticaret İnşaatları ile Altyapı ve Çevre 
Düzenleme İnşaatı İşi" ihalesi gerçekleştirilmiştir. İhaleye 20 adet teklif gelmiştir. Şirket’in başka bir projesi olan "İstanbul Esenyurt Hoşdere 5. Etap Arsa Satışı 
Karşılığı Gelir Paylaşımı İşi" ihalesinin 2. Oturumunda en yüksek teklif arsa satışı karşılığı Şirket payı gelir oranı %25 ve arsa satışı karşılığı Şirket payı toplam 
geliri 156.5 mn TL ile "Cihan İnş. Müh. San.Ve Tic. A.Ş" tarafından verilmiştir. Şirket’in anahtar teslim projelerinden, "İstanbul Kayabaşı Emlak Konutları 1. Etap 
1. Kısım Konut ile Ada İçi Altyapı ve Çevre Düzenleme İşleri, Genel Altyapı, İmar Yolları İnşaatları İşi" nin Geçici Kabulü yapılmış olup "Geçici Kabul Tutanağı" 
onaylanmıştır. 

 EPLAS(MZHLD): Şirket’in bağlı bulunduğu Mazhar Zorlu Holding’in iştiraki olan Güçbirliği Holding’in bağlı ortaklığı Güç Yapı A.Ş’den gelen bildirime göre; 
TMSF tarafından 19.01.2016 tarihindeki Ege Dünya Ticaret Merkezi İktisadi Bütünlüğü İhalesinin iptali için dava açmıştır. 

 ETILR: Franchise şubelerine daha iyi ve avantajlı hizmet sunmak adına Merkezi Dağıtım ve Üretim Bandı kurulmasıyla ilgili çalışmaların başlatılmasına karar 
verilmiştir. 

 GARAN: Banka’nın takipteki krediler portföyünde yer alan ve toplam anapara bakiyesi 29 Şubat 2016 tarihi itibarı ile 175.174.390 TL olan; kredi kartı, bireysel 
destek kredisi ve kredili mevduat ve masraf hesabı türündeki kredilere ilişkin tahsili gecikmiş alacakları, 28 mn TL.'ye Sümer Varlık Yönetim AŞ.'ye, 4 Mart 
2016 tarihi itibarı ile anapara bakiyesi 158.740.833 TL olan; ticari krediler, çek hesapları, kredi kartı, kredili mevduat ve masraf hesabı türündeki sorunlu ticari 
kredi alacakları, 2.25 mn TL'ye Turkasset Varlık Yönetim AŞ.'ye satılmıştır. 

 GEDIK: Kredi derecelendirme kuruluşu  JCR Avrasya Derecelendirme A.Ş.  Gedik Yatırım'ın konsolide yapısnın gözden geçirilmesi sürecinde; uzun Vadeli 
Ulusal Notunu "AA- (Trk)" seviyesinden "AA (Trk)" seviyesine yükseltmiş, görünümünü ise "Stabil" olarak belirlemiştir. Uluslararası Yerel ve Yabancı Para 
cinsinden uzun vadeli notlarını ise "BBB-" olarak görünümlerini ise "Stabil" olarak teyit etmiştir. 

 GENTS: Şirket yönetim kurulu, 2015 yılı kârından hisse başına brüt 0,038 TL (net 0,0323 TL) nakit temettü ödenmesi kararı almıştır. Söz konusu temettünün 
31 Mayıs’ta dağıtılması hususu 26 Nisan’daki Genel Kurul’a teklif edilecektir. 

 GOLTS: Şirket yönetim kurulu, 2015 yılı kârından imtiyazsız hisselere, hisse başına brüt 2,1 TL (net 1,785 TL) nakit temettü ödenmesi kararı almıştır. Söz 
konusu temettünün 30 Mayıs’da dağıtılması hususu 27 Nisan’daki Genel Kurul’a teklif edilecektir. 

 GOODY: Şirket Genel Kurulu, hisse başı brüt 5,5281076 TL (net 4,6988914 TL) nakit temettünün en geç 31 Mayıs’a kadar dağıtılması hususunu onaylamıştır. 

 KONYA: Şirket Genel Kurulu, hisse başı brüt 15,4 TL (net 13,09 TL) nakit temettünün 24 Mayıs tarihinde dağıtılması hususunu onaylamıştır. 

 MENBA: Şirket bağlı ortaklığı Kardiosis Tıbbi ve Elektronik Ürünler Sanayi ve Ticaret Anonim Şirketi sermaye artırımına ilişkin olarak Şirket’in 31.03.2016 
tarihine kadar ödemeyi taahhüt etmiş olduğu tutar olan 179.120,32 TL, ödenmiştir. 

 NUHCM: Şirket Genel Kurulu, hisse başı brüt 0,85 TL (net 0,7225 TL) nakit temettünün 4 Nisan tarihinde dağıtılması hususunu onaylamıştır. 

 ORGE: Şirket, devam etmekte olduğu Quasar İstanbul Projesinde bugüne kadar alınan siparişlere ilaveten 394.345,49 EURO tutarında ilave sipariş alınmıştır. 
İşbu siparişle birlikte Quasar İstanbul Projesi kapsamında bugüne kadar alınan siparişler toplamı 16.079.657,01 EURO ve 2.000.527,72 USD'dir. 

 PRKME: Şirket Genel Kurulu, hisse başı brüt 0,3709488 TL (net 0,3153065 TL) nakit temettünün 20 Haziran tarihinde dağıtılması hususunu onaylamıştır. 

 RYGYO: Kredi derecelendirme kuruluşu SAHA Kurumsal Yönetim ve Kredi Derecelendirme Hizmetleri A.Ş., Şirket’in Uzun Vadeli Ulusal Kredi notunu (TR) 
A+; Kısa Vadeli Ulusal Kredi notunu da (TR) A1 olarak derecelendirmiş, kredi notunun görünümünü ise "stabil" olarak belirlemiştir. 

 SAFGY: Şirket, İstanbul-Üsküdar’da yer alan 3 daire ve 1 daire nitelikli taşınmazın (toplam alan 382 m
2
) 1.317.905 TL bedelle Arı Finansal Kiralama A.Ş’den 

satın alınmasına karar vermiştir. 

 SAYAS: Şirket, 2015 yılı ikince çeyreğinden bugüne, Nissan firmasının çeşitli Avrupa ülkelerinde yer alan 66 adet bayisinin kurumsal kimlik mobilya işleri IMM 
Network GmbH üzerinden alınmış ve üretimi gerçekleştirilerek tamamlanmıştır. Tamamlanan işlerin bugüne kadar tamamlanan kısmı karşılığında elde edilen 
ve konsolide finansal tablolara yansıyan tutar 774.009,22 Euro'dur. Halihazırda 28 adet bayiiye ilişkin olarak kurumsal kimlik mobilya işlerine ilişkin siparişler 
alınmış olup bu siparişlere ilişkin üretimler devam etmektedir. 

 TATGD: Şirket Genel Kurulu, hisse başı brüt 0,1257 TL (net 0,1068 TL) nakit temettünün 6 Nisan tarihinde dağıtılması hususunu onaylamıştır. 

 TCELL: Şirket’in bağlı ortaklığı Turktell Bilişim Servisleri A.Ş.'nin Yönetim Kurulu'nun, LLC Ukrtower nezdinde sermaye artışı yapılmak üzere, 2.668.076.134 
TL çıkarılmış sermayesinin nakit olarak 156.000.000 TL artırılarak 2.824.076.134 TL'ye yükseltilmesine ilişkin kararı çerçevesinde, Şirketin yeni pay alma 
hakkının tamamı kullanılarak sermaye artırımı tescil edilmiştir. 

 TKURU: Şirket, Nusret Yurter’e tahsisli olarak yapma kararı aldığı 109.556 TL’lik sermaye artırımı için SPK’ya başvuruda bulunmuştur. Söz konusu işlemden 
elde edilecek fon KAP’ta daha sonra açıklanacak olup, fonun özkaynak yapısını güçlendirme ve operasyonların iyileştirilmesinde kullanılacağı açıklanmıştır. 

 TSPOR: Şirket, 9 aylık mali tablolarını açıklamıştır. Buna göre  1 Haziran 2015 – 29 Şubat 2016 tarihleri arasında 110.7 mn TL net zarar edilmiştir. TTK 376. 
Madde kapsamında yaptırılan değerleme sonucu 115.4 mn TL pozitif özsermaye görülmüştür. Ancak resmi kayıtlarda bu veri -166.9 mn TL’dir.) 

 UYUM: Şeref Songör Şirket sermayesinin %0,13’ü olan 80.000 lot B grubu payı 3,60 TL fiyatla Şahin Arslantaş’tan almıştır. Şahin Arslantaş’ın bu işlem sonucu 
payı kalmamıştır. Şeref Songör ise %0,13 pay sahibi olmuştur. 

Makro Haberler 

 Açıklanan herhangi bir makroekonomik veri bulunmamaktadır. 
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Uzun Vadeli Portföy Önerimiz 

Hisse Kapanış 

Önc. 

Gün K.  Değ. (%) Hedef

Getiri 

Potans.(%)

AKCNS 14,46 14,05 2,89% 16,30 12,7%

GARAN 8,11 7,90 2,66% 8,80 8,5%

HALKB 10,36 10,18 1,77% 13,20 27,4%

MGROS 17,63 17,27 2,08% 21,00 19,1%

TCELL 11,57 11,50 0,61% 13,00 12,4%

THYAO 7,77 7,63 1,83% 9,00 15,8%

TOASO 22,90 22,92 -0,09% 24,00 4,8%

TUPRS 78,90 79,30 -0,50% 93,10 18,0%

* Model portföyümüzde yer alan şirketler, uzun vadeli temel analiz performansları

dikkate alınarak seçilmiştir. Yatırım kararları bu perspektife göre değerlendirilmelidir.

GÜNCELLENMİŞ MODEL PORTFÖY* - Araştırma

 

 



 

 

31 Mart 2016 Yatırım Finansman Menkul Değerler 

Nispetiye Caddesi Akmerkez E–3 Blok Kat:4 

Etiler / İstanbul   Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32  
 

UYARI NOTU: 

Bu e-posta mesajı ve ekleri gönderildiği kişi ya da kuruma özeldir ve gizlidir. Hiçbir şekilde üçüncü kişilere açıklanamaz ya da yayınlanamaz. Yetkili 

alıcılardan biri değilseniz, bu mesajın herhangi bir şekilde ifşa edilmesi, kullanılması, kopyalanması, yayılması veya mesajda yer alan hususlarla ilgili 

olarak herhangi bir işlem yapılmasının kesinlikle yasak olduğunu bildiririz. Eğer mesajın alıcısı veya alıcısına iletmekten sorumlu kişi değilseniz lütfen 

mesajı sisteminizden siliniz ve göndereni uyarınız. Gönderen ve Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş., bu mesajın içerdiği bilgilerin doğruluğu, 

güncelliği ve eksiksiz olduğu konusunda bir garanti vermemektedir, içerik Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. tarafından her zaman değiştirilebilir. 

Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.” tarafından genel bilgilendirme amacı ile her türlü veri, yorum ve değerlendirmeler 

hazırlandığı tarih itibariyle mevcut piyasa koşulları ve güvenilirliğine inanılan kaynaklara dayanılarak hazırlanmıştır. Bu kaynakların kullanılması nedeni ile 

ortaya çıkabilecek hatalardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş sorumlu değildir.  Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım 

danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer 

alan ve hiçbir şekilde yönlendirici nitelikte olmayan içerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine 

dayanmaktadır. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak 

yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu e-posta içeriğinde yer alan çeşitli bilgi ve görüşlere dayanılarak yapılacak 

ileriye dönük yatırımlar ve ticari işlemlerin sonuçlarından ya da ortaya çıkabilecek zararlardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. sorumlu 

tutulamaz. Mesajın içeriğinden, iletilmesinden, alınmasından, saklanmasından, gizliliğinin korunamamasından, virüs içermesinden ve sisteminizde 

yaratabileceği zararlardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. Yatırım Finansman bu mesajın içeriği ve ekleri ile ilgili olarak 

hukuki açıdan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Teşekkür ederiz. 

 

Levent Durusoy  Koordinatör   levent.durusoy@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 33 

Hakan Tezcan  Koordinatör   hakan.tezcan@yf.com.tr  +90 (212) 317 68 16 

 

Araştırma Bölümü 

  

Zümrüt Can Ambarcı  Müdür    zumrut.ambarci@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 35 

 

Can Uz   Başekonomist   can.uz@yf.com.tr   +90 (212) 334 98 37 

  
Yatırım Danışmanlığı Bölümü 
 

Dr. Nuri Sevgen  Müdür    nuri.sevgen@yf.com.tr  +90 (212) 317 68 62 

Göksel Tekiner  Müdür Yrd.             goksel.tekiner@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 44 

Kemal Ozan Sayın  Kıdemli Uzman  ozan.sayin@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 70 

 

Kurumsal Finansman Bölümü 

  

Pervin Bakankuş  Müdür     pervin.bakankus@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 61 

  
Varlık Yönetimi Bölümü 

  
İnciser Deniz    Müdür    inciser.deniz@yf.com.tr  +90 (212) 317 68 85 

Hizmet Noktalarımız 

Genel Müdürlük  +90 (212) 317 69 00   Merkez   +90 (212) 263 00 24 
Antalya  +90 (242) 243 02 01   Ankara   +90 (312) 417 30 46   
Bakırköy  +90 (212) 543 05 04   Ataşehir   +90 (216) 386 74 00    
Fındıklı  +90 (212) 334 98 00   Bursa    +90 (224) 224 47 47    
Çiftehavuzlar  +90 (216) 302 88 00   İzmir    +90 (232) 441 80 72  
Samsun  +90 (362) 431 46 71 
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