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Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

BANVT 2,62 19,6% 28.498.807

ADNAC 0,86 19,4% 31.141.872

DOAS 12,10 6,2% 50.336.026

AYEN 3,72 5,4% 3.615.429

TATGD 5,69 5,0% 4.338.685

Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

SKBNK 1,59 -6,5% 17.599.913

CCOLA 36,80 -4,1% 23.963.752

TCELL 11,79 -2,5% 77.087.251

IPEKE 1,25 -2,3% 10.811.393

KOZAL 17,55 -2,3% 7.817.855

En Çok Yükselen Hisseler

En Çok Düşen Hisseler

 
 

Piyasa Beklentisi 

Güne satıcılı bir açılış yaptıktan sonra, TCMB’nin faiz koridorunun üst bandını indirmesiyle 
beraber alış tarafına geçen BIST-100 endeksi dün günü pozitif kapatarak iki günlük kâr 
realizasyonunu sonlandırdı. Endeks %1,21 değer kazanarak 81.358 seviyesinden günü 
tamamladı. Alışların bankalar temelinde olduğu günde bankacılık endeksi %2,2, sanayi 
endeksi ise %1 yükseldi. Hacim ise hafta başından bu yana süregelen güçlü seyrini yeni 
güne taşıyamadı. Dolar/TL kuru ise yukarı yönlü hareketi sonrası PPK toplantısı ile beraber 
yüksek bir volatiliteye maruz kalsa da, 2,8911 zirvesine ulaştıktan sonra aşağı yönlü baskıyla 
günü 2,8772 seviyesinden tamamladı. 

Dün piyasaların gözü kulağı TCMB’de idi. Merkez Bankası Başkanı Erdem Başçı’nın görev 
süresinin dolması öncesindeki son toplantısında piyasa beklentisi ağırlıklı olarak “faizlerin 
değişmeyeceği” yönünde oluşmakta idi. Ancak üst bantta 25 ila 50 bp. arasında indirim 
bekleyen analist ve ekonomistler de bulunuyordu. Merkez Bankası, üst bandı 25 bp. indirerek 
%10,5’e çekti; %7,5 olan politika faizi ve %7,25 olan alt bantta ise değişikliğe gitmedi. Söz 
konusu karar piyasalarca olumlu karşılanarak piyasalarda alışların yeniden başlamasına 
neden oldu. 

Diğer açıklanan verilerde ise ABD’nin hizmet PMI’ı öncü verilere göre Mart ayında 51,1 ile 
beklentilerin hafif altında kalırken işsizlik maaşı başvuruları 265 bin kişi ile beklentiler 
dahilinde gerçekleşti. Dayanıklı tüketim malları siparişlerinde çekirdek verinin (ulaştırma 
hariç) Şubat ayında beklentilerden daha sert şekilde %1 düşüş göstermesi de piyasalara 
yurtdışı kaynaklı destek olan diğer önemli gündem maddesi oldu. 

Haftanın son işlem gününde Paskalya tatili nedeniyle ABD ve Avrupa borsaları dışında Asya 
borsalarının da bir kısmı kapalı. İki büyük Asya borsası olan Çin ve Japonya ise işlem 
görüyor. Bu nednle veri akışının zayıf olacağı günde öğleden önce saat 10:00’daki Türkiye 
Mart ayı Ekonomik Güven Endeksi açıklanacak. Öğleden sonra ise ABD’de yoğun ve önemli 
bir veri akışı var. 4Ç15 döneminin son tahmin yıllıklandırılmış GSYH verisi ve Fed’in faiz 
artırım sürecinde yakından izlediği PCE (Kişisel tüketici harcamaları) verileri dikkatle 
izlenecek. Özellikle PCE diğer büyük piyasaların kapalı olduğu günde kur temelli volatiliteyi 
derinleştirebilir. 

Yurtdışı piyasaların kapalı olacağı günde Japonya ve Çin borsalarındaki hareketler ve petrol 
fiyatlarında dün 17:45 sonrası görülen pozitif seyir yeni güne dair yukarı yönlü beklentiyi canlı 
tutmaktadır. Gelişmekte olan ülke para birimlerinin karışık bir seyir gösterdiği piyasalarda Lira 
gücünü korumaya çalışıyor. 

Teknik olarak tepki alımlarının devamını beklediğimiz endekste 82.000 ilk direnç olarak 
karşımıza çıkıyor. Bu direncin aşılması halinde yükseliş hareketi ivme kazanarak 82.400-
83.500 üst dirençlerine hareket edebilir. 80.800 ve 80.100 ise kısa vadeli ilk destekler olarka 
karşımıza çıkıyor. 

Haftalık Ajanda 

 
 
 

Bugün Açıklanacak Veriler 

 
10:00 Türkiye Ekonomik Güven Endeksi Mar. (Bekl: -%14,8) 
14:30 ABD Yıllıklandırılmış GSYH 4Ç15-Son Tah. (B: %1) 
14:30 ABD Kişisel Harcamalar (PCE) 4Ç15-Son Tah. (Bekl: %2) 
 

14:30 ABD Çekirdek PCE 4Ç15-Son Tah. (Bekl: %1.3) 
ABD ve Avrupa borsaları ile bazı Asya borsaları tatil. 

Günlük Bülten 
Endeks ve Hacim (mn TL)
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Şirket Haberleri 

 ADANA/ADBGR/ADNAC: Şirket Genel Kurulu, A grubu hisseler için brüt 0,90925 TL (net 0,77286 TL), B grubu hisseler için brüt 0,64657 TL (net 0,54959 TL) 
ve C grubu hisseler için brüt 0,0898 TL (net 0,07633 TL) nakit temettüyü 23 Mayıs tarihinde dağıtılması kararı alınmıştır. 

 AKFEN: Hamdi Akın, ortaklıktan çıkarma hakkı kapsamında, satma hakkı kullanılmayan toplam 1.203.851 TL nominal bedelli payı 10,9998 TL bedelle satın 
almak üzere başvuruda bulunmuştur. Söz konusu işleme ilişkin olarak 1.203.851 TL nominal değerli payların iptal edilerek sermaye azaltımı yaptırılmasına ve 
aynı tutarda eşanlı olarak Hamdi Akın’a, 10,9998 TL fiyattan tahsisli sermaye artırımı kararı alınmıştır. SPK’ya sermaye artırımı başvurusuna eş zamanlı olarak 
Borsa İstanbul’a kottan çıkma başvurusunda bulunulacaktır. 

 ALBRK: Banka Genel Kurulu, hisse başı brüt 0,056 TL (net 0,0476 TL) nakit temettünün 5 Nisan tarihinde dağıtılmasına karar vermiştir. 

 ALKIM: Şirket Genel Kurulu, hisse başı brüt 0,718118 TL (net 0,610401 TL) nakit temettünün 24 Nisan tarihinde dağıtılmasına karar vermiştir. 

 ARBUL: Borsa İstanbul, kamuyu aydınlatma hususunda 3. uyarısını yapması nedeniyle 1 Mart’tan beri işlem sırası kapalı olan Şirket hisselerinin kottan 
çıkarılmasına; 2015 yılı finansal tablolarının, Mahkemeye yapılan iflas erteleme başvurusunun ve faaliyete ilişkin güncel açıklamaların KAP'ta yayımlanması 
halinde, kottan çıkarılmış olan Şirket paylarının, Yakın İzleme Pazarı'nda tekrar işlem görmeye başlamasına karar vermiştir. 

 ASELS: Şirket, 500 mn TL’lik sermayesinin iç kaynaklardan 500 mn TL artırılarak (%100 bedelsiz) 1 mlr TL’ye çıkarma kararı almıştır. 

 ATAGY: Ata Portföy Yönetimi A.Ş, 3,62 TL fiyattan 1.7 mn adet hisse satışı yaparak pay oranını %19,1’den %11,95’e çekmiştir. 

 AVISA: Şirket Genel Kurulu, hisse başı brüt 0,262 TL (net 0,2227 TL) nakit temettünün 28 Mart tarihinde dağıtılmasına karar vermiştir. 

 BRSAN: Şirket yönetim kurulu, 2015 yılı kârından hisse başı brüt 0,14 TL  (net 0,119 TL) nakit temettü dağıtma kararı almıştır. Söz konusu temettünün 31 
Mayıs tarihinde dağıtılması hususu 30 Mart’taki Genel Kurul’un onayına sunulacaktır. 

 CRFSA: Şirket’in yapacağı 586.160.697 TL’lik bedelsiz sermaye artırımı konusu, Genel Kurul’da kabul edilmiştir. 

 EGGUB: Şirket Genel Kurulu, hisse başı brüt 0,16 TL (net 0,136 TL) nakit temettünün 25 Nisan tarihinde dağıtılmasına karar vermiştir. 

 EKGYO: Şirket projelerinden "İstanbul Başakşehir Ayazma 2. Etap Arsa Satışı Karşılığı Gelir Paylaşımı İşi (Bahçetepe İstanbul)"nde bulunan 14 blok, Sosyal 
Tesis, Otopark (H Blok) ile Ada içi Altyapı ve Çevre Düzenleme İşleri"nin Kısmi Kesin Kabulü yapılmış olup "Kısmi Kesin Kabul Tutanağı" onaylanmıştır. 

 FMIZP: Şirket Genel Kurulu, hisse başı brüt 1,218915 TL (net 1,0360778 TL) nakit temettünün 28 Mart tarihinde dağıtılmasına karar vermiştir. 

 GEDIK: Şirket’in kayıtlı sermaye tavanını 100 mn TL’den 150 mn TL’ye artırarak 2020’ye kadar güncellenmesi hususnda yaptığı başvuru SPK tarafından 
onaylanmıştır.  

 GLYHO: Şirket bağlı ortaklığı Global Liman İşletmeleri A.Ş., Venedik Kruvaziyer Limanını işleten Venezia Terminal Passeggeri S.p.A.'nin hisselerinin %53'üne 
sahip olan APV Investmenti S.p.A'nın hisselerinin %66,98'inin satışına ilişkin ihaleye, bu ihaleye katılmak amacıyla kurulan ve üyesi olduğu uluslararası bir 
konsorsiyum üzerinden bugün itibariyle bağlayıcı bir teklif verdiğini Şirket’e bildirmiştir. 

 GOZDE: Şirket, %48,81’ine sahip olduğu Azmüsebat Çelik Sanayi ve Ticaret A.Ş.’den 25.716.582,38 TL nominal değerli payı $24.403.614,46 bedel karşılığı 
alarak pay oranını %97,61’e çıkarma kararı almıştır. Şirket bu işlemin karşılığında Çelik Sınai Ürünler A.Ş.’de yer alan %48,81 paya denk gelen 4.436.417,25 
TL nominal değerli payı, Azmüsebat’ın hisselerini aldıkları ortaklara $24.403.614,46 bedel karşılığında devretmiştir. 

 HITIT/TARAF: SPK, 2015 yıl sonu finansallarını açıklaması için HITIT’e 29 Nisan, TARAF’a 8 Nisan’a kadar ek süre başvurularını kabul etmiştir. 

 HLGYO: Şirket, Sarıgazi Vergi Dairesi Müdürlüğü'ne hitaben verilen 2.154.083,65 TL tutarındaki "Katma Değer Vergisi İadesi" konulu kesin tem inat 
mektubunu, ana ortak Türkiye Halk Bankası A.Ş.'den almıştır. 

 ISGYO: Şirket Genel Kurulu, hisse başı brüt (ve net) 0,07 TL’lik nakit temettünün 28 Mart tarihinde dağıtılmasına karar vermiştir. 

 IZMDC: Şirket ana ortağı Şahin Koç Çelik San. A.Ş.'nin sahip olduğu İzdemir Enerji Elektrik Üretim A.Ş. hisselerinden 11.25 mn TL (%7,5) nominal değerdeki 
kısmının 36 mn TL bedelle satın alınmasına karar vermiştir. 

 MARTI(MRGYO): Şirket, sektörün içinde bulunduğu durumu değerlendirerek, Denizbank ile görüşmeler yapılarak, ek bir ipotek sunmadan, kullanılmış olunan 
kredilerin yapılandırılması için mutabakata varmıştır. Buna göre Denizbank  A.Ş., Bahreyn şubesinden 15.01.2013 tarihinde  %8 faiz ile kullanılmış 30.12.2024 
vadeli 36.000.000.- USD tutarlı kredinin güncel bakiyesi olan 34.926.710.- USD, 03.06.2014 tarihinde  %8 faiz ile kullanılmış 05.06.2017 vadeli  2.000.000.- 
USD tutarlı kredinin güncel bakiyesi olan 1.333.334.- USD'nin 2 yıl ana para ödemesiz (2 yıl boyunca, yılda bir faiz ödemeli), 10 yıl ana para + faiz ödemeli 
toplam 12 yıl vadeli olarak yeniden yapılandırılmasına, Denizbank A.Ş.' den kullanılan TL %14,80 faiz oranlı spot ve %15,75 faiz oranlı rotatif kredilerin toplam 
19.738.000.- TL anapara ve ayrıca birikmiş faizinin kapatılması; yine Denizbank A.Ş.  Bahreyn şubesinden kullanılan ve kredilerin birikmiş faizlerinin ödenmesi; 
ilave olarak Martı GYO A.Ş.'ye cari hesaba mahsuben 33.000.000.- TL'nin geri ödenmesi amaçlı, 2 yıl anapara ödemesiz (2 yıl boyunca, yılda bir faiz ödemeli), 
10 yıl anapara  + faiz ödemeli toplam 12 yıl vadeli Denizbank A.Ş. yurtiçi ve yurtdışı şubelerinden   19.200.000.- EUR kredi kullanılmasına karar verilmiştir. 

 TCELL: %100 bağlı ortaklık Turktell Bilişim Servisleri A.Ş.'nin ("Turktell Bilişim") Yönetim Kurulu'nun 9.725.380.670 TL kayıtlı sermaye tavanı içerisinde, 
2.238.076.134 TL çıkarılmış sermayesinin nakit olarak 430.000.000 TL artırılarak 2.668.076.134 TL'ye yükseltilmesine ilişkin kararı çerçevesinde, yeni pay 
alma hakkımızın tamamı kullanılmak suretiyle, sermaye artırımı tescil edilerek tamamlanmıştır. 

 TRKCM: Şirket bünyesinde yer alan otocam işletmesinin iştirak modeliyle kısmi bölünme yoluyla ayrılarak yeni kurulacak olan Şişecam Otomotiv A.Ş.'ye 
devrine yönelik SPK başvurusu yapılmıştır. 

 TSKB: Banka Genel Kurulu, hisse başı brüt 0,03 TL (net 0,0255 TL) nakit temettünün 28 Mart tarihinde dağıtılmasına karar vermiştir. 

 ULKER: Şirket Genel Kurulu, hisse başı brüt 0,2748538 TL (net 0,2336257 TL) nakit temettünün 5 Nisan tarihinde dağıtılmasına karar vermiştir. 

 YUNSA: Şirket Genel Kurulu, hisse başı brüt 0,1 TL (net 0,085 TL) nakit temettünün 29 Mart tarihinde dağıtılmasına karar vermiştir. 
 

 
 

Makro Haberler 

 Para Politikası Kurulu (PPK), Mart ayı olağan toplantısında faiz koridoru üst bandında 25 baz puanlık bir indirime gitti. Hatırlanacağı üzere, Merkez Bankası son 
faiz indirimini Şubat 2015’te gerçekleştirmişti. Resmi politika faizini teşkil eden 1-haftalık repo ihale oranı ile gecelik vadede borç alma oranı, sırasıyla, %7,50 ve 
%7,25 seviyelerinde kalırken, Banka’nın gecelik borç verme oranı, %10,50 seviyesine inmiştir. Bu ayki toplantı ile Ağustos 2015 döneminde yayınlanmış olan 
“yol haritası”ndaki “politikada sadeleşme” ifadesi karar metnine geri dönmüştür. Merkez Bankası, küresel oynaklıklardaki gerilemenin katkısı ve ilgili politika 
araçlarının etkili bir şekilde kullanılmaya başlanması ile geniş bir faiz koridoruna duyulan ihtiyacın azaldığını ifade etmiştir. Ancak Banka fiyat gelişmeleri 
konusunda çekirdek enflasyon trendinde gelinen seviyelerin yetersizliğinden duyduğu rahatsızlığı bildirmiştir. Öte yandan Avrupa Birliği dışında kalan ihracat 

pazarlarında artan jeopolitik risklerin neticesinde oluşan zayıf talep de kabul edilmiştir. *Yatırım Finansman 
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Uzun Vadeli Portföy Önerimiz 

Hisse Kapanış 

Önc. 

Gün K.  Değ. (%) Hedef

Getiri 

Potans.(%)

AKCNS 15,20 14,70 3,40% 16,30 7,2%

GARAN 7,98 7,77 2,70% 8,80 10,3%

HALKB 10,28 10,05 2,29% 13,20 28,4%

MGROS 17,52 17,32 1,15% 21,00 19,9%

TCELL 11,79 12,09 -2,48% 13,00 10,3%

THYAO 7,61 7,51 1,33% 9,00 18,3%

TOASO 22,34 21,66 3,14% 24,00 7,4%

TUPRS 78,50 78,05 0,58% 93,10 18,6%

* Model portföyümüzde yer alan şirketler, uzun vadeli temel analiz performansları

dikkate alınarak seçilmiştir. Yatırım kararları bu perspektife göre değerlendirilmelidir.

GÜNCELLENMİŞ MODEL PORTFÖY* - Araştırma

 

 



 

 

25 Mart 2016 Yatırım Finansman Menkul Değerler 

Nispetiye Caddesi Akmerkez E–3 Blok Kat:4 

Etiler / İstanbul   Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32  
 

UYARI NOTU: 

Bu e-posta mesajı ve ekleri gönderildiği kişi ya da kuruma özeldir ve gizlidir. Hiçbir şekilde üçüncü kişilere açıklanamaz ya da yayınlanamaz. Yetkili 

alıcılardan biri değilseniz, bu mesajın herhangi bir şekilde ifşa edilmesi, kullanılması, kopyalanması, yayılması veya mesajda yer alan hususlarla ilgili 

olarak herhangi bir işlem yapılmasının kesinlikle yasak olduğunu bildiririz. Eğer mesajın alıcısı veya alıcısına iletmekten sorumlu kişi değilseniz lütfen 

mesajı sisteminizden siliniz ve göndereni uyarınız. Gönderen ve Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş., bu mesajın içerdiği bilgilerin doğruluğu, 

güncelliği ve eksiksiz olduğu konusunda bir garanti vermemektedir, içerik Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. tarafından her zaman değiştirilebilir. 

Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.” tarafından genel bilgilendirme amacı ile her türlü veri, yorum ve değerlendirmeler 

hazırlandığı tarih itibariyle mevcut piyasa koşulları ve güvenilirliğine inanılan kaynaklara dayanılarak hazırlanmıştır. Bu kaynakların kullanılması nedeni ile 

ortaya çıkabilecek hatalardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş sorumlu değildir.  Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım 

danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer 

alan ve hiçbir şekilde yönlendirici nitelikte olmayan içerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine 

dayanmaktadır. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak 

yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu e-posta içeriğinde yer alan çeşitli bilgi ve görüşlere dayanılarak yapılacak 

ileriye dönük yatırımlar ve ticari işlemlerin sonuçlarından ya da ortaya çıkabilecek zararlardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. sorumlu 

tutulamaz. Mesajın içeriğinden, iletilmesinden, alınmasından, saklanmasından, gizliliğinin korunamamasından, virüs içermesinden ve sisteminizde 

yaratabileceği zararlardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. Yatırım Finansman bu mesajın içeriği ve ekleri ile ilgili olarak 

hukuki açıdan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Teşekkür ederiz. 

 

Levent Durusoy  Koordinatör   levent.durusoy@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 33 

Hakan Tezcan  Koordinatör   hakan.tezcan@yf.com.tr  +90 (212) 317 68 16 

 

Araştırma Bölümü 

  

Zümrüt Can Ambarcı  Müdür    zumrut.ambarci@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 35 

 

Can Uz   Başekonomist   can.uz@yf.com.tr   +90 (212) 334 98 37 

  
Yatırım Danışmanlığı Bölümü 
 

Dr. Nuri Sevgen  Müdür    nuri.sevgen@yf.com.tr  +90 (212) 317 68 62 

Göksel Tekiner  Müdür Yrd.             goksel.tekiner@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 44 

Kemal Ozan Sayın  Kıdemli Uzman  ozan.sayin@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 70 

 

Kurumsal Finansman Bölümü 

  

Pervin Bakankuş  Müdür     pervin.bakankus@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 61 

  
Varlık Yönetimi Bölümü 

  
İnciser Deniz    Müdür    inciser.deniz@yf.com.tr  +90 (212) 317 68 85 

Hizmet Noktalarımız 

Genel Müdürlük  +90 (212) 317 69 00   Merkez   +90 (212) 263 00 24 
Antalya  +90 (242) 243 02 01   Ankara   +90 (312) 417 30 46   
Bakırköy  +90 (212) 543 05 04   Ataşehir   +90 (216) 386 74 00    
Fındıklı  +90 (212) 334 98 00   Bursa    +90 (224) 224 47 47    
Çiftehavuzlar  +90 (216) 302 88 00   İzmir    +90 (232) 441 80 72  
Samsun  +90 (362) 431 46 71 
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