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Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

IZOCM 29,60 5,1% 2.350.412

ALKIM 13,77 2,9% 6.951.794

TEKTU 0,76 2,7% 4.188.474

SAFGY 0,78 2,6% 1.050.333

AKSUE 10,04 2,3% 540.394

Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

FROTO 36,20 -7,2% 51.881.168

AKFGY 1,50 -5,7% 2.540.354

TMSN 8,60 -5,5% 62.202.783

TOASO 21,66 -5,4% 75.924.284

AYEN 3,53 -5,4% 2.413.703

En Çok Yükselen Hisseler

En Çok Düşen Hisseler

 

Piyasa Beklentisi 

Gevşeme eğiliminin dünde etkili olduğunu gördüğümüz BİST 100 endeksi %1.69 oranında 
değer kaybı ile 80.383 seviyesinden günü tamamladı. Bankacılık endeksinde %1.18 oranında 
düşüş yaşanırken, bir önceki gün nispete daha güçlü bir seyir izleyen Sanayi hisselerinde gün 
satışların bir miktar daha arttığını gördük ve sanayi endeksi günü %1.96 oranında kayıp ile 
kapadı. Dolar/TL’de ise tepki denemeleri zayıf kalırken, gün içinde dalgalı bir seyir izleyen kur 
%0.20 oranında yükseliş ile 2.8735’den kapandı. 

Oldukça zayıf veri akışının olduğu dün, yurtiçinde 2015 yıl sonu işsizlik oranı ile ABD’den 
gelen yeni konut satışları verileri takip edildi. Her iki verinin de piyasa etkisi oldukça sınırlı 
kaldı. Türkiye’de 2015 yılı işsizlik oranı %10,3 seviyesinde gerçekleşti. Yeni konut satışları ise 
beklentileri çok hafif aşarak 512 bin adede yükselirken, aylık bazda %3,2’lik yükseliş 
beklentisine karşın sadece %2’lik bir artış gösterdi. Son zamanlarda Nisan ayına vurgu yapan 
açıklamaları sonrası özellikle oy hakkı olan üyelerin konuşmaları oldukça yakından takip 
ediliyor. Bullard’da bu minvalde açıklamalarda bulunarak, Nisan ayının faiz artışı için uygun 
olabileceğini belirtti. İstihdam tarafındaki iyileşmenin daha hızlı faiz artırımı gerektirdiğine 
dikkat çeken Bullard, %4,5’a düşeceğini öngördü. 

Piyasalar bugün TCMB PPK toplantısına odaklanmış durumda. TCMB Başkanı Erdem 
Başçı’nın da büyük bir ihtimalle son toplantısı olacağı beklenen PPK toplantısı için analist ve 
ekonomistlerin görüşü, faizlerin değiştirilmeyeceği tahmini üzerinde yoğunlaşıyor. Ancak 
özellikle Cumhurbaşkanı başdanışmanı Cemil Ertem’in 17 Mart’ta faizlerin indirilebileceğine 
ilişkin yaptığı açıklamalar sonrasında TCMB’nin politika faizine dokunmasa da üst bantta 25 
ila 50 baz puan arasında indirim yapabileceği beklentileri de göz ardı edilmemeli. Olası bir 
faiz indirimi 2 gündür sert satışlarla fiyatlanan piyasalarda olumsuz havayı bir miktar 
dağıtabilir. 

PPK toplantısı dışındaki gündem ise  ABD’de ağırlık kazanıyor. Saat 14:30’da haftalık işsizlik 
maaşı başvuruları ve dayanıklı tüketim malları siparişleri öncü verisi, 15:45’te ise öncü hizmet 
PMI verileri, Dolar endeksi temelinde küresel piyasalarda volatiliteyi artırabilir. 

Merkez Bankası öncesi ilk fiyatlamalar, bir miktar daha negatif tarafta yer alıyor. Yarın 
Paskalya tatili nedeniyle işlem görmeyecek olan önemli küresel borsalar bugün satış baskısı 
altında fiyatlanıyor. Asya borsalarının tamamı, hafta boyunca süren geri çekilmelerine devam 
ediyor. ABD vadeli kontratlarının satıcılı işlem gördüğü günde Avrupa borsalarının dünkü 
alıcılı kapanışları sonrasında yeni güne geri çekilmelerle başlaması bekleniyor. Emtia 
cephesinde petrol ve Altın fiyatları da gevşeme eğilimine devam etmekte. 

Kur tarafında USD’nin gerek dolar endeksi (DXY) bazlı, gerek gelişmekte olan ülke para 
birimlerine karşı değer kazanma eğilimi sürüyor. Benzer kırılganlığa sahip olduğumuz ülke 
paralarının tamamında USD karşısında değer kazanımı söz konusu iken, Türk Lirası (TL) bir 
miktar pozitif ayrışarak gücünü koruma çabası gösteriyor. Bu durum, yeni günde satış 
baskısının nisbeten zayıf kalabileceğine işaret ediyor. 

Güne hafif satıcılı başlamasını beklediğimiz endekste 80.000 desteğini yakından izleyeceğiz. 
Saatlik grafiklerde bazı göstergelerin aşırı satım seviyelerine gerilemiş olması, tutunma 
çabası ve tepki denemelerinin etkili olabileceğini gösteriyor. 80.000’in kırılması durumunda 
düzeltme hareketinden çok kısa vadeli düşüş trendine dönüş olarak algılanabileceğinden 
79.600 ve 78.800 alt destek konumunda olacaktır. Tepkinin devamında ise 81.000 ve 81.500 
dün içi dirençler olarak izleyeceğiz. 

Haftalık Ajanda 

 
 
 

Bugün Açıklanacak Veriler 

 
11:30 İngiltere Perakende Satışlar – Aylık Şub. (Bekl: -%0,7) 
11:30 İngiltere Perakende Satışlar – Yıllık Şub. (Bekl: %3,9) 
14:00 Türkiye TCMB Politika Faizi (Bekl: %7,5 – Sabit) 
14:00 Türkiye TCMB Faiz Koridoru (B: %7,25-%0,75 – Sabit) 
 
 

14:15 ABD Fed/Bullard konuşacak. 
14:30 ABD Haftalık İşsizlik Maaşı Başvuruları (Bekl: 268 bin kişi) 
14:30 ABD Dayanıklı Tük. Mal. Sip. Şub.-Öncü (Bekl: -%2,5) 
15:45 ABD Hizmet PMI Mar.-Öncü (Bekl: 51,4) 
 

Günlük Bülten 
Endeks ve Hacim (mn TL)
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Şirket Haberleri 

 ADEL: Şirket yönetim kurulu, 2015 yılı kârından brüt 1,27 TL (net 1,0795 TL) nakit temettü dağıtma kararı almıştır. 31 Mayıs’ta dağıtılması planlanan söz 
konusu temettü kararı 18 Nisan’daki Genel Kurul’da görüşülecektir. 

 AKFEN: Şirket’in satma hakkı sürecinde 23.12.2015 tarihini izleyen 3 aylık hak düşürücü süre 22.03.2016 tarihinde sona ermiştir. 23.12.2015-22.03.2016 
tarihleri arasında 169 adet satma hakkı talebi gelmiştir. 5.927.970 TL nominal bedelli (Sermayenin %2,39’u) toplam talebe ilişkin satma hakkı bedeli 
77.492.202 TL olarak gerçekleşmiştir. İşlem sonucu Şirket’in halka açık kısmı ve diğer ortakların elindeki pay oranı sermayenin %0,49’u olmuştur. 

 AKSGY: 2014 yılına ilişkin bazı Genel Kurul kararlarının iptali için Ömer Dinçkök’ün açtığı davada mahkeme; bilirkişiler adına derhal dosyayı ve raporu ibraz 
etmeleri aksi halde haklarında yasal işlem yapılacağı ihtarlı tebliğ çıkartılmasına, rapor sunulduğunda duruşma tarihi ile birlikte taraflara tebliği ile taraf 
vekillerine beyanda bulunmaları için iki haftalık süre verilmesine, ara kararların takibi açısından dava dosyasının duruşmasız ve taraflar hazır olmaksızın 
21.04.2016 günü saat 10:00'da tetkike alınmasına karar verilmiştir. İstanbul-Üsküdar’da yer alan 19.340,29 m2 arsadaki payının 58.020.870 TL bedel ile 
İstanbul Büyükşehir Belediye Başkanlığı'na satılmasına karar vermiştir. 

 BALAT: Şirket, bedelli sermaye artırımından elde ettiği 2.085.862 TL’lik fonu kısa vadeli ticari borçları, vergi borçları ve kısa vadeli finansman borçlarını 
ödemede kullandığını açıklamıştır. 

 BANVT: Şirket, tahsisli satış veya sair şekilde kurulabilecek bir ortaklık için potansiyel yatırım gruplarıyla görüşmelere başlama kararı almıştır. 

 BOLUC: Şirket Genel Kurulu, hisse başı brüt 0,639931 TL (net 0,543941 TL) nakit temettüsünü 24 Mayıs tarihinde dağıtma kararı almıştır. 

 CEMAS: Samsun-Kavak’ta kurulan Üst Yapı İnşaat Madecilik Ltd. Şti.'ne ait günlük üretim kapasitesi 5000 Ton/Gün klinker, yıllık çimento üretim hedefi 1.5 mn 
ton olan çimento üretim tesisinde; öğütme elemanları olarak Şirket tarafından üretilen bilyaların kullanılması konusunda imzalanan 3,4 milyon TL tutarındaki 
sözleşmeye istinaden bilyaların sevkiyatı Nisan-Haziran 2016'da gerçekleştirilecektir. Söz konusu tutarın bir kısmı peşin alınmıştır, kalanı sevkiyatları takiben 
peşin tahsil edilecektir. 

 GEDIK: Şirket yönetim kurulu, 2015 yılı kârından brüt 0,1 TL (net 0,085 TL) nakit temettü dağıtma kararı almıştır. Söz konusu temettü kararı 27 Nisan’daki 
Genel Kurul’da görüşülecektir. 

 GYHOL: Şirket, bedelli sermaye artırımından elde ettiği 20.025.947 TL’lik fonu Gedik Yatırım’dan pay alımında, kredi borcunun kapatılmasında, kısa ve uzun 
vadeli çeşitli finansal varlıkların alımında ve Gedik GSYO’nun paylarının alımında kullandığını açıklamıştır. 

 ISYAT: Şirket Genel Kurulu, hisse başı brüt 0,1014080 TL (net 0,086197 TL) nakit temettüsünü 28 Mart tarihinde dağıtma kararı almıştır. 

 KATMR: Şirket, Başkent OSB - Ankara' da bitme aşamasına gelmiş olan yatırımına ilave olarak,  savunma sanayiine yoğunlaşma stratejisi çerçevesinde aynı 
OSB’de bulunan 21.600 m2’lik iki adet bitişik arsanın toplamda 22,7 mn TL bedel ile Alfa Elektrik ve Aysu Elektrik’ten satın alınmasına karar verilmiştir. 

 KORDS: Şirket Genel Kurulu, hisse başı brüt 0,3116 TL (net 0,26486 TL) nakit temettüsünü 4 Nisan tarihinde dağıtma kararı almıştır. 

 KRDMD: Şirket’in Nisan-Haziran 2016 dönemindeki satış planına göre Nervürlü inşaat demirinde 168.375 ton, kütük üründe 297.615 ton, porfil-köşebent-ray 
ürünlerinde ise toplam 90.500 ton satış planlamaktadır. 

 MCTAS: Şirket yönetim kurulu, 2015 yılı kârından brüt 0,084 TL (net 0,071 TL) nakit temettü dağıtma kararı almıştır. Söz konusu temettü kararı 9 Mayıs’taki 
Genel Kurul’da görüşülecektir. 

 PAGYO: Adalet Akaltun, 228.375 TL nominal değerli payı Borsa’da işlem gören tipe çevirmek amacıyla MKK’ya başvuruda bulunmuştur. 

 PETKM: Hakim Ortak Socar Turkey Enerji A.Ş, Mart ayı içerisinde Şirket’in borsada işlem gören statüdeki hisselerinin bir kısmını satabileceğini açıklamıştır. 

 SERVE: Şirket’in tasfiye sürecine girmiş olan bağlı ortaklığı SV Dış Ticaret A.Ş.’nin tasfiyesi TTSG’de yayınlanmıştır. Söz konusu tasfiyenin Şirket faaliyetleri 
ile ilgili satış ve satınalmalarına etkisi bulunmamaktadır. 

 SKBNK: Şekerbank Türk Anonim Şirket Pers.Sos.Sig.San.Vakfı 1,66-1,76 TL fiyattan 476.606 adet satış işlemi gerçekleştirerek pay oranını %9,61’den 
%9,56’ya yükseltmiştir. 

 SODA: Şirket Genel Kurulu, hisse başı brüt 0,3636363 TL (net 0,3090909 TL) nakit temettüsünü 29 Nisan tarihinde dağıtma kararı almıştır. 

 TCELL: Şirket yönetim kurulu, 2015 yılı kârını üç eşit taksitte dağıtma kararı almıştır. Buna göre her bir taksit brüt 0,1818182 TL (net 0,1545455 TL)’ye isabet 
edecektir. İlk taksit’in 15 Haziran, 2. taksitin 19 Eylül, 3. taksitin 15 Aralık’ta dağıtılması planlanmaktadır. Temettü kararı 29 Mart tarihindeki Genel Kurul’da 
görüşülecektir. 

 TRKCM: Şirket Genel Kurulu, hisse başı brüt 0,1039106 TL (net 0,088324 TL) nakit temettüsünü 29 Nisan tarihinde dağıtma kararı almıştır. 

 YGGYO: Şirket yönetim kurulu, 2015 yılı kârından brüt (ve net) 0,8370535 TL nakit temettü dağıtma kararı almıştır. 23 Mayıs’ta dağıtılması planlanan söz 
konusu temettü kararı 24 Nisan’daki Genel Kurul’da görüşülecektir. 

 YKGYO: 2010 yılında Teknik Yapı ile Şirket arasında görülen ve Şirket’in “davalı” olduğu yapı Denetim Firmasının sözleşmesinin feshi nedeniyle açılan ve , 
yeniden incelenmesi için İstanbul 3. Asliye Ticaret Mahkemesi'ne gönderilen davada, Yargıtay 23. Hukuk Dairesi'nin Teknik Yapı Denetim Limited Şirketi'nin 
karar düzeltme talebini reddine ilişkin ilamı ve bozma tensip tutanağı Şirket’e tebliğ edilmiş olup; davanın yerel mahkeme nezdinde ilk duruşmasının Yargıtay 
Bozma ilamına uyulup uyulmaması hususunda bir karar verilmek üzere 25 Mayıs 2016 tarihinde gerçekleşeceği belirtilmiştir. 

 
SPK’nın 23 Mart tarihli bültenine göre; 
 

- TATGD, SKTAS ve CRDFA borçlanma aracı ihracı için Kurul’a başvuruda bulunmuştur. 
- GEDIK’in borçlanma aracı ihracı ve GARAN’ın İTMK ihracı Kurul’ca onaylanmıştır. 

 
Kararların detayları ve bültenin tamamı için tıklayınız... 

Makro Haberler 

 Türkiye genelinde 15 ve daha yukarı yaştakilerde işsiz sayısı 2015 yılında bir önceki yıla göre 204 bin kişi artarak 3 milyon 57 bin kişi oldu. İşsizlik oranı ise 0,4 
puanlık artış ile %10,3 seviyesinde gerçekleşti. *TÜİK 

http://www.spk.gov.tr/apps/haftalikbulten/displaybulten.aspx?yil=2016&sayi=10&submenuheader=null
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Uzun Vadeli Portföy Önerimiz 

Hisse Kapanış 

Önc. 

Gün K.  Değ. (%) Hedef

Getiri 

Potans.(%)

AKCNS 14,70 14,80 -0,68% 16,30 10,9%

GARAN 7,77 7,74 0,39% 8,80 13,3%

HALKB 10,05 10,50 -4,29% 13,20 31,3%

MGROS 17,32 17,24 0,46% 21,00 21,2%

TCELL 12,09 12,41 -2,58% 13,00 7,5%

THYAO 7,51 7,58 -0,92% 9,00 19,8%

TOASO 21,66 22,90 -5,41% 24,00 10,8%

TUPRS 78,05 79,60 -1,95% 93,10 19,3%

* Model portföyümüzde yer alan şirketler, uzun vadeli temel analiz performansları

dikkate alınarak seçilmiştir. Yatırım kararları bu perspektife göre değerlendirilmelidir.

GÜNCELLENMİŞ MODEL PORTFÖY* - Araştırma

 

 



 

 

24 Mart 2016 Yatırım Finansman Menkul Değerler 

Nispetiye Caddesi Akmerkez E–3 Blok Kat:4 

Etiler / İstanbul   Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32  
 

UYARI NOTU: 

Bu e-posta mesajı ve ekleri gönderildiği kişi ya da kuruma özeldir ve gizlidir. Hiçbir şekilde üçüncü kişilere açıklanamaz ya da yayınlanamaz. Yetkili 

alıcılardan biri değilseniz, bu mesajın herhangi bir şekilde ifşa edilmesi, kullanılması, kopyalanması, yayılması veya mesajda yer alan hususlarla ilgili 

olarak herhangi bir işlem yapılmasının kesinlikle yasak olduğunu bildiririz. Eğer mesajın alıcısı veya alıcısına iletmekten sorumlu kişi değilseniz lütfen 

mesajı sisteminizden siliniz ve göndereni uyarınız. Gönderen ve Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş., bu mesajın içerdiği bilgilerin doğruluğu, 

güncelliği ve eksiksiz olduğu konusunda bir garanti vermemektedir, içerik Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. tarafından her zaman değiştirilebilir. 

Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.” tarafından genel bilgilendirme amacı ile her türlü veri, yorum ve değerlendirmeler 

hazırlandığı tarih itibariyle mevcut piyasa koşulları ve güvenilirliğine inanılan kaynaklara dayanılarak hazırlanmıştır. Bu kaynakların kullanılması nedeni ile 

ortaya çıkabilecek hatalardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş sorumlu değildir.  Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım 

danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer 

alan ve hiçbir şekilde yönlendirici nitelikte olmayan içerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine 

dayanmaktadır. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak 

yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu e-posta içeriğinde yer alan çeşitli bilgi ve görüşlere dayanılarak yapılacak 

ileriye dönük yatırımlar ve ticari işlemlerin sonuçlarından ya da ortaya çıkabilecek zararlardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. sorumlu 

tutulamaz. Mesajın içeriğinden, iletilmesinden, alınmasından, saklanmasından, gizliliğinin korunamamasından, virüs içermesinden ve sisteminizde 

yaratabileceği zararlardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. Yatırım Finansman bu mesajın içeriği ve ekleri ile ilgili olarak 

hukuki açıdan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Teşekkür ederiz. 

 

Levent Durusoy  Koordinatör   levent.durusoy@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 33 

Hakan Tezcan  Koordinatör   hakan.tezcan@yf.com.tr  +90 (212) 317 68 16 

 

Araştırma Bölümü 

  

Zümrüt Can Ambarcı  Müdür    zumrut.ambarci@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 35 

 

Can Uz   Başekonomist   can.uz@yf.com.tr   +90 (212) 334 98 37 

  
Yatırım Danışmanlığı Bölümü 
 

Dr. Nuri Sevgen  Müdür    nuri.sevgen@yf.com.tr  +90 (212) 317 68 62 

Göksel Tekiner  Müdür Yrd.             goksel.tekiner@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 44 

Kemal Ozan Sayın  Kıdemli Uzman  ozan.sayin@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 70 

 

Kurumsal Finansman Bölümü 

  

Pervin Bakankuş  Müdür     pervin.bakankus@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 61 

  
Varlık Yönetimi Bölümü 

  
İnciser Deniz    Müdür    inciser.deniz@yf.com.tr  +90 (212) 317 68 85 

Hizmet Noktalarımız 

Genel Müdürlük  +90 (212) 317 69 00   Merkez   +90 (212) 263 00 24 
Antalya  +90 (242) 243 02 01   Ankara   +90 (312) 417 30 46   
Bakırköy  +90 (212) 543 05 04   Ataşehir   +90 (216) 386 74 00    
Fındıklı  +90 (212) 334 98 00   Bursa    +90 (224) 224 47 47    
Çiftehavuzlar  +90 (216) 302 88 00   İzmir    +90 (232) 441 80 72  
Samsun  +90 (362) 431 46 71 
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