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Piyasa Beklentisi

Dun agilista hafif aliglar gorilse de agilis sonrasi gorilen satis baskisi giin boyunca devam etti.
BIST-100 bdylece haftanin ilk islem gunini %1,12’lik deder kaybi ile 106.535 seviyesinden
tamamladi. Satislar sanayi hisselerinde agirlik kazanirken, XBANK endeksi %0,77 geriledi;
XUSIN (Sanayi Endeksi) ise %1,42 dusti. Endeksteki hacim ise 4,77 mir TL gercekleserek son
zamanlardaki performansindan daha zayif bir islem blyukligune ulasti.

Agirlikh olarak BM Genel Kurul'u ve liderlerin New York'taki temaslarina odaklandigimiz haftanin
ilk gliniinde Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan, Irak Basbakani ibadi ile referandumu,
NATO Bagkani Genel Sekreteri Stoltenberg ile goriistl. Bu goriismelere dair kaynaklardan gelen
aciklamalar, temaslarin olumlu seyretmesi yonundeydi. Kuzey Kore cephesinden gelen
aciklamalar, yaptinmlarin niikleer programi hizlandiracag: yéniinde olurken, ispanya, Kuzey
Kore blyukelgisinin Ulkeyi “ivedilikle” terketmesini isteyerek Avrupa Ulkeleri icerisinde yaptirimlar
konusunda ilk adimi atmig bulundu.

Bir diger konu ise iran’dan gelen agiklamalar idi. iran Cumhurbagkani Hasan Ruhani, ABD
Bagkani Donald Trump'in iran ile yapilan niikleer anlasmadan vazgegmesi durumunda ABD'nin
"agir bedel" 6deyecegini belirtti. Konu gindemde daha fazla yer isgal ettigi takdirde, risklere dair
gOstergelerin daha sert hareket edecegdi gdzden kagmamali.

Bugunin gundeminde yine agirlikli olarak jeopolitik gelismeler ve BM toplantisi yer alacak.
Genel Kurul bugiin basliyor ve Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdodan da agilista bir konusma
gerceklestirecek. Erdogan ayrica AB Konseyi ve AB Komisyonu yoneticilerinin dizenledigi
resepsiyona ve ABD Bagkani Trump’in dizenledigi resepsiyonlara katilacak. Makroekonomik
gindemde ise Almanya'da Zew endeksleri, ABD’de ise konut baslangiglari ve insaat izinleri
verileri izlenecek. Yurtiginde ise Hazine ihaleleri gergeklestirilecek. Ayrica yarin makroekonomik
tahminlerin ve faiz kararinin agiklanacagi Fed’in FOMC toplantisi da bugtin basliyor.

USD’nin global bazda deger kaybina karsin, TL cephesindeki sert deger kaybi dikkat
cekmektedir. Euro/Dolar paritesi ve Dolar endeksi nisbeten sakin seyrederken, din seans
sonuna dogru 3,48lere kadar ylkselirken, gece saatlerinde 3,4920’ler gorulmus, ardindan
yeniden sakinleyerek 3,4850’lere kadar gelse de gelismekte olan Ulke para birimleri arasinda
normal bir noktada konumlanmaktadir. Altin fiyatlari ve petrol fiyatlarina ek olarak VIX endeksi
ve 5 yillik Turkiye CDS’lerinde de 6nemli bir degisim olmamasi, risk istahinin oldukga zayif
olduguna isaret ediyor. Yurtdiginda islem géren Turkiye ETF’leri ise dipten donlis denemeleri
gostermektedir. Asya borsalari, Japonya harig, hafif saticili seyrediyor. Japonya borsalarinin ise
din Asya borsalarinda gorulen iyimserligi gecikmeli olarak fiyatladigini dustntyoruz. ABD
vadelileri ise yataya yakin seyretmekte. Avrupa borsalarinda ise karisik acilis bekleniyor.

Bugune tepki alimlari ile baglamasini bekledigimiz endekste 107.100’G tepki denemelerinde ilk
ara direng olarak takip edecegiz. Gun iginde etkili olabilecek yUkselislerde hareketlerin
glgclenebilmesi icin ilk etap da bu seviye asilmali. Aksi halde endekste saticilarin tekrar etkili
oldugunu gorebiliriz. Endekste acilis sonrasinda yasanabilecek satislarda ise 106.000°G ilk
destek seviyesi olarak takip edecegiz. Bu destegin kirilmasi durumunda ise kisa vade de daha
onemli destek olarak gérdigimuz 105.000-104.900 bandina geri ¢ekilme yasanabilir.

ULKE ACIKLANACAK VERI
Fransa GSYH Blylme - Yillklandinim 2C17
Fransa Imalat PAI Eyt-Oncil
Amarya Imalat P Eyi-Onoi
Almarya |Hizmet PMIEyL.-Oncii
EuroBolges: _|imalat P Eyi-Orca
EuroBaiges: |Hizmet PMIEY.-Ongi
ABD |FedWikams konugacak. (2017 Yedek Uye)
EuroBolges: _|ECBIConstancio kanugacak.
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EuroBoiges: |AaD: foplanhsi gergeklegecek
En Cok Yiikselen Hisseler
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
KRSTL 4,12 7,3% 68.089.054
OSTIM 2,45 7,0% 6.108.634
PEGYO 1,06 6,0% 2.405.376
BNTAS 2,60 5,7% 23.718.343
TRCAS 2,85 4,4% 87.419.205

En Cok Diigen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
SALIX 4,40 9,3% 11.921
RHEAG 1,17 -1,9% 3.026.469
KRDMA 2,62 1,7% 24.539.221
KRDMD 2,31 -1,6% 201.338.823
KRDMB 2,96 -6,6% 10.787.099

VIOP-Endeks 30 Sozlesmesi:

Din gun boyunca satis bakisinin etkisinde olan Ekim Vadeli s6zlesme %0.95 oraninda deger
kaybi ile 132.500 seviyesinde tamamladi. S6zlesmede kisa vade de énemli destek olarak
gordigimiiz 132.000 seviyesinin Uzerinde etkili olacak glin igi tepki hareketlerinde 133.600
seviyesini ilk ara direng olarak takip edecegiz. Tepki hareketlerinin gl¢ kazanabilmesi icin ilk
etapta bu seviye asilmali. Aksi halde so6zlesmede gevseme egiliminin gin iginde tekrar etkili
oldugunu gorebiliriz. 134.100 ve 134.400 seviyeleri ise gln ici Ust direncgler olarak takip
edilebilir.

Bugiin Aciklanacak Onemli Veriler

12:00 Almanya ZEW Cari Durum Endeksi Eyl. (Bekl: 86,6)
12:00 Almanya ZEW Ekonomik Beklentiler Eyl. (Bekl: 12,5)
15:30 ABD Konut Baslangiglari Agu. (Bekl: 1175 bin)
15:30 ABD Konut Baslangiglari-Aylik Agu. (Bekl: 1,9%)
15:30 ABD insaat izinleri Agu. (Bekl: 1220 bin)

15:30 ABD Insaat Izinleri-Aylik Agu. (Bekl: -0,8%)

15:30 ABD Cari islemler Dengesi 2G17 (Bekl: -$115.1 mlr)
Turkiye Hazine 2018 ve 2027 vadeli kiymet ihraci yapacak.
ABD Fed 2 glinlik FOMC Toplantisina baslayacak.
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* Biilten, Glin igi ve Acida Satis Gnerilerini ifade eder.

Uzun Vadeli Model Portféy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Aragtirma

. Onc. 9 Getiri
Hisse Kapanig Giin K. Deg. (%) | Hedef Potans.(%)
AKSEN 3,44 3,56 ¥ -3,37%| 4,85 41,0%
BOLUC 5,61 576 M -2,60%| 7,70 37,3%
GARAN [ 10,57 10,56 i+ 0,1%]| 12,00 13,5%
HLGYO 1,05 1,06 [+ -0,94%| 1,50 42,9%
KORDS | 7,30 7,43 [k -1,75%]| 10,00 37,0%
KRDMD 2,31 2,50 4 -7,60%| 2,90 25,5%
TOASO | 31,26 31,80 Mk -1,70%| 33,00 5,6%
TUPRS | 122,20 [ 122,20 |=* 0,00%| 135,00 10,5%
YKBNK 4,43 4,48 [{F -1,12%| 5,20 17,4%

* Model portféyiimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak segilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Beyoglu/istanbul
Tel: +90 (212) 317 69 00  Faks: +90 (212) 282 1550 - 51

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaiji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gglincu kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayilmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili
olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen
mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin icerdigi bilgilerin dogrulugu,
guncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her zaman degistirilebilir.
Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her turli veri, yorum ve degerlendirmeler
hazirlandig tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile
ortaya gikabilecek hatalardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm
danigsmanligi kapsaminda degildir. Yatinm danigmanhdi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer
alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel goruslerine
dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan ¢esitli bilgi ve gérislere dayanilarak yapilacak
ileriye donuk yatinmlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya gikabilecek zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu
tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, viris igermesinden ve sisteminizde
yaratabilecegi zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatirrm Finansman bu mesaijin icerigi ve ekleri ile ilgili olarak
hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkur ederiz.

Levent Durusoy Koordinatér levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33
Arastirma Boéliimii

Mehmet Akif Dasiran Madar akif.dasiran@yf.com.tr +90 (212) 334 98 39
Hilmi Yavas Ekonomist hilmi.yavas@yf.com.tr +90 (212) 334 98 37

Yatirnm Danismanhgi Birimi

Goksel Tekiner MadarYrd. goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98 44
Kemal Ozan Sayin Yénetmen Yrd. ozan.sayin@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70
Kamer Kilek Uzman kamer.kulek@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47

Kurumsal Finansman Boliimii

Pervin Bakankus Madur pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 334 98 61
Hizmet Noktalarimiz

Genel Mudurlik +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 334 98 00
Antalya +90 (242) 243 02 01 Ankara +90 (312) 417 30 46
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Caddebostan +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 441 80 72
Samsun +90 (362) 431 46 71 Ulus +90 (212) 263 00 24
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