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Piyasa Beklentisi 

Dün açılışta hafif alışlar görülse de açılış sonrası görülen satış baskısı gün boyunca devam etti. 
BIST-100 böylece haftanın ilk işlem gününü %1,12’lik değer kaybı ile 106.535 seviyesinden 
tamamladı. Satışlar sanayi hisselerinde ağırlık kazanırken, XBANK endeksi %0,77 geriledi; 
XUSIN (Sanayi Endeksi) ise %1,42 düştü. Endeksteki hacim ise 4,77 mlr TL gerçekleşerek son 
zamanlardaki performansından daha zayıf bir işlem büyüklüğüne ulaştı. 

Ağırlıklı olarak BM Genel Kurul’u ve liderlerin New York’taki temaslarına odaklandığımız haftanın 
ilk gününde Cumhurbaşkanı Recep Tayyip Erdoğan, Irak Başbakanı İbadi ile referandumu, 
NATO Başkanı Genel Sekreteri Stoltenberg ile görüştü. Bu görüşmelere dair kaynaklardan gelen 
açıklamalar, temasların olumlu seyretmesi yönündeydi. Kuzey Kore cephesinden gelen 
açıklamalar, yaptırımların nükleer programı hızlandıracağı yönünde olurken, İspanya, Kuzey 
Kore büyükelçisinin ülkeyi “ivedilikle” terketmesini isteyerek Avrupa ülkeleri içerisinde yaptırımlar 
konusunda ilk adımı atmış bulundu.  

Bir diğer konu ise İran’dan gelen açıklamalar idi. İran Cumhurbaşkanı Hasan Ruhani, ABD 
Başkanı Donald Trump'ın İran ile yapılan nükleer anlaşmadan vazgeçmesi durumunda ABD'nin 
"ağır bedel" ödeyeceğini belirtti. Konu gündemde daha fazla yer işgal ettiği takdirde, risklere dair 
göstergelerin daha sert hareket edeceği gözden kaçmamalı. 

Bugünün gündeminde yine ağırlıklı olarak jeopolitik gelişmeler ve BM toplantısı yer alacak. 
Genel Kurul bugün başlıyor ve Cumhurbaşkanı Recep Tayyip Erdoğan da açılışta bir konuşma 
gerçekleştirecek. Erdoğan ayrıca AB Konseyi ve AB Komisyonu yöneticilerinin düzenlediği 
resepsiyona ve ABD Başkanı Trump’ın düzenlediği resepsiyonlara katılacak. Makroekonomik 
gündemde ise Almanya’da Zew endeksleri, ABD’de ise konut başlangıçları ve inşaat izinleri 
verileri izlenecek. Yurtiçinde ise Hazine ihaleleri gerçekleştirilecek. Ayrıca yarın makroekonomik 
tahminlerin ve faiz kararının açıklanacağı Fed’in FOMC toplantısı da bugün başlıyor. 

USD’nin global bazda değer kaybına karşın, TL cephesindeki sert değer kaybı dikkat 
çekmektedir. Euro/Dolar paritesi ve Dolar endeksi nisbeten sakin seyrederken, dün seans 
sonuna doğru 3,48’lere kadar yükselirken, gece saatlerinde 3,4920’ler görülmüş, ardından 
yeniden sakinleyerek 3,4850’lere kadar gelse de gelişmekte olan ülke para birimleri arasında 
normal bir noktada konumlanmaktadır. Altın fiyatları ve petrol fiyatlarına ek olarak VIX endeksi 
ve 5 yıllık Türkiye CDS’lerinde de önemli bir değişim olmaması, risk iştahının oldukça zayıf 
olduğuna işaret ediyor. Yurtdışında işlem gören Türkiye ETF’leri ise dipten dönüş denemeleri 
göstermektedir. Asya borsaları, Japonya hariç, hafif satıcılı seyrediyor. Japonya borsalarının ise 
dün Asya borsalarında görülen iyimserliği gecikmeli olarak fiyatladığını düşünüyoruz. ABD 
vadelileri ise yataya yakın seyretmekte. Avrupa borsalarında ise karışık açılış bekleniyor. 

Bugüne tepki alımları ile başlamasını beklediğimiz endekste 107.100’ü tepki denemelerinde ilk 
ara direnç olarak takip edeceğiz. Gün içinde etkili olabilecek yükselişlerde hareketlerin 
güçlenebilmesi için ilk etap da bu seviye aşılmalı. Aksi halde endekste satıcıların tekrar etkili 
olduğunu görebiliriz. Endekste açılış sonrasında yaşanabilecek satışlarda ise 106.000’ü ilk 
destek seviyesi olarak takip edeceğiz. Bu desteğin kırılması durumunda ise kısa vade de daha 
önemli destek olarak gördüğümüz 105.000-104.900 bandına geri çekilme yaşanabilir. 

Haftalık Ajanda 

 

Bugün Açıklanacak Önemli Veriler 

 
12:00 Almanya ZEW Cari Durum Endeksi Eyl. (Bekl: 86,6) 
12:00 Almanya ZEW Ekonomik Beklentiler Eyl. (Bekl: 12,5) 
15:30 ABD Konut Başlangıçları Ağu. (Bekl: 1175 bin) 
15:30 ABD Konut Başlangıçları-Aylık Ağu. (Bekl: 1,9%) 
15:30 ABD İnşaat İzinleri Ağu. (Bekl: 1220 bin) 

15:30 ABD İnşaat İzinleri-Aylık Ağu. (Bekl: -0,8%) 
15:30 ABD Cari İşlemler Dengesi 2Ç17 (Bekl: -$115.1 mlr) 
Türkiye Hazine 2018 ve 2027 vadeli kıymet ihracı yapacak. 
ABD Fed 2 günlük FOMC Toplantısına başlayacak. 

 

Günlük Bülten 

VIOP-Endeks 30 Sözleşmesi: 

Dün gün boyunca satış bakısının etkisinde olan Ekim Vadeli sözleşme %0.95 oranında değer 
kaybı ile 132.500 seviyesinde tamamladı. Sözleşmede kısa vade de önemli destek olarak 
gördüğümüz 132.000 seviyesinin üzerinde etkili olacak gün içi tepki hareketlerinde 133.600 
seviyesini ilk ara direnç olarak takip edeceğiz. Tepki hareketlerinin güç kazanabilmesi için ilk 
etapta bu seviye aşılmalı. Aksi halde sözleşmede gevşeme eğiliminin gün içinde tekrar etkili 
olduğunu görebiliriz. 134.100  ve 134.400 seviyeleri ise gün içi üst dirençler olarak takip 
edilebilir. 

Endeks ve Hacim (mn TL)
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Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

KRSTL 4,12 7,3% 68.089.054

OSTIM 2,45 7,0% 6.108.634

PEGYO 1,06 6,0% 2.405.376

BNTAS 2,60 5,7% 23.718.343

TRCAS 2,85 4,4% 87.419.205

Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

SALIX 4,40 -9,3% 11.921

RHEAG 1,17 -7,9% 3.026.469

KRDMA 2,62 -7,7% 24.539.221

KRDMD 2,31 -7,6% 201.338.823

KRDMB 2,96 -6,6% 10.787.099

En Çok Yükselen Hisseler

En Çok Düşen Hisseler
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Uzun Vadeli Model Portföy Önerimiz 

Hisse Kapanış 
Önc. 

Gün K.
 Değ. (%) Hedef

Getiri 

Potans.(%)

AKSEN 3,44 3,56 -3,37% 4,85 41,0%

BOLUC 5,61 5,76 -2,60% 7,70 37,3%

GARAN 10,57 10,56 0,1% 12,00 13,5%

HLGYO 1,05 1,06 -0,94% 1,50 42,9%

KORDS 7,30 7,43 -1,75% 10,00 37,0%

KRDMD 2,31 2,50 -7,60% 2,90 25,5%

TOASO 31,26 31,80 -1,70% 33,00 5,6%

TUPRS 122,20 122,20 0,00% 135,00 10,5%

YKBNK 4,43 4,48 -1,12% 5,20 17,4%

* Model portföyümüzde yer alan şirketler, uzun vadeli temel analiz performansları

dikkate alınarak seçilmiştir. Yatırım kararları bu perspektife göre değerlendirilmelidir.

GÜNCELLENMİŞ MODEL PORTFÖY* - Araştırma

 

 



 

 

19 Eylül 2017 Yatırım Finansman Menkul Değerler 

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Fındıklı 34427 Beyoğlu/İstanbul   
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 282 15 50 - 51 
 

UYARI NOTU: 

Bu e-posta mesajı ve ekleri gönderildiği kişi ya da kuruma özeldir ve gizlidir. Hiçbir şekilde üçüncü kişilere açıklanamaz ya da yayınlanamaz. Yetkili 

alıcılardan biri değilseniz, bu mesajın herhangi bir şekilde ifşa edilmesi, kullanılması, kopyalanması, yayılması veya mesajda yer alan hususlarla ilgili 

olarak herhangi bir işlem yapılmasının kesinlikle yasak olduğunu bildiririz. Eğer mesajın alıcısı veya alıcısına iletmekten sorumlu kişi değilseniz lütfen 

mesajı sisteminizden siliniz ve göndereni uyarınız. Gönderen ve Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş., bu mesajın içerdiği bilgilerin doğruluğu, 

güncelliği ve eksiksiz olduğu konusunda bir garanti vermemektedir, içerik Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. tarafından her zaman değiştirilebilir. 

Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.” tarafından genel bilgilendirme amacı ile her türlü veri, yorum ve değerlendirmeler 

hazırlandığı tarih itibariyle mevcut piyasa koşulları ve güvenilirliğine inanılan kaynaklara dayanılarak hazırlanmıştır. Bu kaynakların kullanılması nedeni ile 

ortaya çıkabilecek hatalardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş sorumlu değildir.  Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım 

danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer 

alan ve hiçbir şekilde yönlendirici nitelikte olmayan içerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine 

dayanmaktadır. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak 

yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu e-posta içeriğinde yer alan çeşitli bilgi ve görüşlere dayanılarak yapılacak 

ileriye dönük yatırımlar ve ticari işlemlerin sonuçlarından ya da ortaya çıkabilecek zararlardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. sorumlu 

tutulamaz. Mesajın içeriğinden, iletilmesinden, alınmasından, saklanmasından, gizliliğinin korunamamasından, virüs içermesinden ve sisteminizde 

yaratabileceği zararlardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. Yatırım Finansman bu mesajın içeriği ve ekleri ile ilgili olarak 

hukuki açıdan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Teşekkür ederiz. 

 

Levent Durusoy  Koordinatör   levent.durusoy@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 33 

 

Araştırma Bölümü 

 

Mehmet Akif Daşıran Müdür   akif.dasiran@yf.com.tr   +90 (212) 334 98 39 

Hilmi Yavaş   Ekonomist   hilmi.yavas@yf.com.tr   +90 (212) 334 98 37  

  
Yatırım Danışmanlığı Birimi 
 

Göksel Tekiner  MüdürYrd.   goksel.tekiner@yf.com.tr   +90 (212) 334 98 44 

Kemal Ozan Sayın  Yönetmen Yrd.  ozan.sayin@yf.com.tr   +90 (212) 334 98 70 

Kamer Külek  Uzman   kamer.kulek@yf.com.tr   +90 (212) 334 98 47 

 

Kurumsal Finansman Bölümü 

  

Pervin Bakankuş  Müdür   pervin.bakankus@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 61 

  
Hizmet Noktalarımız 
Genel Müdürlük    +90 (212) 317 69 00  Merkez  +90 (212) 334 98 00   
Antalya    +90 (242) 243 02 01  Ankara  +90 (312) 417 30 46  
Bakırköy    +90 (212) 543 05 04  Bursa   +90 (224) 224 47 47   
Caddebostan    +90 (216) 302 88 00  İzmir   +90 (232) 441 80 72   
Samsun    +90 (362) 431 46 71   Ulus   +90 (212) 263 00 24   
     

 

 

 
 
 


