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En ok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
RHEAG 1,49 6,4% 30.430.347
AKSGY 2,87 5,5% 6.241.425
IHLAS 0,23 4,5% 471.326
KOZAL 15,35 2,8% 19.999.099
TSPOR 1,86 2,8% 52.613.381

En Cok Diigen Hisseler

Hisse Kapanig  Ded. (%) Hacim (TL)
USAS 0,39 -1,1% 723.253
TUKAS 1,46 -5,2% 2.275.566
ALCTL 6,34 -4,9% 13.552.793
RYGYO 0,58 4,9% §89.933
RYSAS 0,68 4,2% 1.109.609

Piyasa Beklentisi

Hafta baslangicindaki 2 giin Ust Uste sert yikselisin ardindan, kazanimlarin énemli bir kismini geri vererek, %1,9
disusle 74.067 seviyesinde ginu tamamladi. Satislarda 6zellikle Avrupa tarafinda risklerin artmasi ve “Brexit”
ihtimaline iligkin sterlin cephesindeki fiyatlamalarin etkili oldugunu gérdik. Hacim tarafinda ise 4.53 mir TL
buyukliginde islem gerceklesti.

Gundemin zayif oldugu din, ABD verileri piyasa dostu olarak gelmesine ragmen satis baskisini dindiremedi. Sabah
saaatlerinde gerceklesen TCMB’nin “Banka Ekonomistleri Bilgilendirme Toplantisi’nda dis ticaret ve cari iglemler
dengesi tarafindaki iyilesmeye vurgu yapilirken, tcret gelismeleri ve kiresel belirsizliklerin enflasyonist etkisi dikkate
alinarak gerekli gorulen sure boyunca siki durusun korunacag: ifade edildi. ABD verileri igerisinde 6ncl hizmet PMI,
49.8 ile sert dugerek 50 sinirinin altina dustu. Yeni konut satiglan ise aylik bazda %9.2 ile sert duserek, Ekim
2015’ten bu yana en disuk seviyesine geriledi. Fed uyeleri ise konusmalarinda, ekonomiye iliskin iyimserliklerini dile
getirdi.

Bugiin ise daha yogun bir ajanda ile karsi karsiyayiz. Ogleden énce Avrupa tarafinad ingiltere’nin gegici biiylimesi ve
Euro Bolgesi’'nin enflasyonunu takip edecegimiz yeni giinin ikinci yarisinda ise ABD’de 15:30'da 6ncl dayanikli
tiketim mal siparisleri izlenecek. Verilerin agirlikli olarak para birimleri (Euro ve Dolar) lzerinde etkili olmasini
beklesek de borsalara yansiyabilecek dolayl etkilerinin de g6z ardi edilmemesi gerektigi fikrindeyiz.

Sabah agiliginda Cin diginda olumsuz bir faktor goze garpmiyor. Yeniden 2,94’G kirmis olan USD/TL kuruna ek
olarak; Asya piyasalarindaki olumlu hava, ABD ve DAX vadelilerinde dinki kapanisimiza gére %1’in Gzerinde deger
kazanimlar ve Avrupa borsalarindaki pozitif acilis beklentisi piyasalara destek olacaktir. Cin’de ise PBOC Yuan
fixingini distrmesi ve likiditeye iliskin endiseler ile birlikte (acik piyasa islemleri yoluyla $147 mir ¢ekecegi haber
akiglar) Sangay Endeksi %6 civarinda deger kayiplariyla iglem gériiyor. Ozetle, Gin’deki lokal endigelerin kiiresel
iyimserligi bozmasini beklemiyoruz.

Alicili agilis sonrasinda 74.750 direncine yaklasan ve dun yikselis kanal deste@inin altina sarkan BIST-100
endeksinde tepki alimlarinin guglenmesi icin 74.750 asilmali. Bu durumda 75.100 ve 75.800 ilk direngler olarak
izlenebilir. Olasi gevsemelerde 73.900 desteginin altina inilmesi durumunda baski yeniden artabilir.

Bugiin Aciklanacak Veriler

11:30 ingiltere GSYH Biiyiime-Geyreksel 4C15-Gegici (B: %0,5)
11:30 Ingiltere GSYH Biiyiime-Yillk. 4C15-Gegici (B: %1,9)
12:00 Euro Bélgesi TUFE-Aylik Oca. (Bekl: -%1,4)

12:00 Euro Bélgesi TUFE-Yillik Oca. (Bekl: %0,4)

12:00 Euro Bélgesi Gekirdek TUFE-Yillik Oca. (Bekl: %1)

15:15 ABD Fed/Lockhart konusacak.

15:30 ABD Haftalik issizlik Maasi Bagvurulari (Bekl: 270 Bin)
15:30 ABD Dayanikli Tiik.Mal Sip. Oca.-Gegici (B: %2,7)
15:30 ABD Cekirdek Day. Tuk.Mal Sip. Oca.-Gegici (B: %0,3)
16:00 ABD FHFA Konut Fiyat Endeksi Aylik Ara. (Bekl: %0,5)
19:00 ABD Fed/Williams konusacak.

One Cikan Haberler

o Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody’s, Brezilya’nin tahvil notunu iki basamak indirerek 'Baa3'

seviyesinden 'Ba2'ye cektigini agikladi. Moody’s bu not eylemi ile birlikte Brezilya'nin tahvil notu finans
piyasalarinda '¢op' olarak tanimlanan seviyeye dismis oldu. *NTVPara

Richmond Fed Bagskani Jeffrey Lacker, ABD istihdam piyasasinda devam eden giglenmenin merkez
bankasinin bu yil birkag kez faizleri artirmasina imkan saglayabilecegini sdyledi. St. Louis Fed Baskani James
Bullard ise merkez bankasinin enflasyon beklentilerinin ¢cok fazla digsmeden harekete ge¢cmesi gerektigini
belirterek, faizleri artirma konusundaki endiselerini yeniden dile getirdi. *NTVPara

e ABD'de yeni konut satiglari Ocak ayinda %9.2 duserek 494 bin adet oldu. Beklenti % 4.4 gerilemeydi. Bu

sonugla, 1. el konut satislari Ekim 2015'ten bu yana en diistik seviyesine geriledi. *BloombergHT

Almanya Merkez Bankasi Bagkani Weidmann, AMB'nin para politikasini daha da gevsetmesinin, uzun vadeli
riskleri ve yan etkileri beraberinde getirecegini ve bu durumu goz ardi etmenin tehlikeli olacagini belirtti.
Weidmann, Euro Bolgesi'nin ekonomik goérinimi konusunda iyimser oldugunun altini gizerek, kademeli
toparlanmanin  bu yilin geri kalaninda ve 2017 vyilinda devam etmesinin muhtemel oldugunu
kaydetti.*NTVPara

e Cin Merkez Bankasi (BOC), Persembe gilininden itibaren gegerli olmak Ulzere, tercihli kosullara tabi bazi

bankalar i¢in zorunlu karsiliklari normallestirdi. Para otoritesi, finans istemine bu hafta yedi gunluk ters repo
islemleri ile 580 milyar yuan (88.8 milyar dolar) verdi. Ancak Cuma gunu itibariyle 960 milyar yuanlik kontratin
vadesi doluyor. *BloombergHT

e Ingiliz sterlini ABD dolari karsisinda, ingiltere'nin Avrupa Birligi'nden (AB) ayrilabilecegi endiseleriyle 2009

yilindan beri ilk kez 1,40 seviyesinin altina geriledi. *Anadolu Ajansi

AB Konseyi Bagkani Donald Tusk, AB-Turkiye Zirvesi'nin 7 Mart'ta gerceklestirilecegini bildirdi. *NTVPara
Avrupa Birligi (AB) Komisyonu Baskan Yardimcisi Valdis Dombrovskis, AB’de KDV gelir kaybinin ¢ok ylksek
olduguna dikkati gcekerek, bu kaybin yillik 170 milyar euroyu buldugunu sdyledi. *Diinya

Rusya Maliye Bakani Anton Siluanov, llkede yasanan ekonomik krizin, dnceki krizlerden farkli oldugunu ve
daha uzun surecegini belirterek, “Ekonomideki bu zor kosullar altinda uzun sire yasamaya hazirlanmamiz
gerekiyor” dedi. *Diinya
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Sirket ve Sektor Haberleri 25 Subat 2016

« Akaryakit dagitim sirketleri, benzinin litre fiyatinda ortalama 6 kurusluk indirim yapti. *Anadolu Ajansi

« Ekonomi Bakani Mustafa Elitas, TOBB ve diger kuruluslarla ihracat alaninda goris aligverisi yaptiktan sonra talepleri hiikiimete paket halinde sunmayi hedeflediklerini

bildirerek, dniimiizdeki ay igerisinde "ihracat Tegvik Tedbirlerini hayata gegirmeyi arzu ediyoruz" agiklamasini yapti. *Diinya

Ulastirma, Denizcilik ve Haberlesme Bakani Binali Yildinm, "Yeni havalimani devreye alindiginda Atatlrk 'city airport' olarak hizmet verecek" dedi. *Sabah

AKGUV: Sirket geri alim programi kapsaminda 4,04-4,06 TL fiyat araligindan 9.700 adet alis islemi sonucu payini %0,20’ye gikarmistir.

ALGYO: Sirket, 4C15 doneminde geyreksel %26 artig, yillik %4 azalis ile 53.5 mn TL net kar elde etmistir. Boylece 2015 yili butiniinde %69 artisla 131.8 mn TL net kar

aciklamistir. Sirket 2015 yili krindan hisse basina brit ve net 0,30 TL nakit temettl dagitma karari almistir.

« ARSAN: Sirket'in %21,15 oraninda istiraki olan Akedas Elektrik Perakende Satis A.$'nin kullanacagi 14.3 mn TL'lik banka kredisine Sirket'teki pay nisbetinde kefalet
verilmesine karar verilmistir.

o AVISA: Sirket, 4C15 doneminde 18.1 mn TL zarar etmistir (4C14: 6,1 mn TL kar, 3C15: 19.1 mn TL kar) Boylece 2015 yili kar %23 azalgsla 35.4 mn TL seviyesinde
aciklanmistir.

« AVOD: Sirket daha dnce agikladigi bedelli sermaye artisini tahsisli olacak sekilde giincellemistir. Buna gore Sirket 16 mn TL tutarinda daha 6énce belirlemis oldugu 3.
Sahis yatinmcilara tahsisli sermaye artinminda bulunacaktir.

« BIZIM: Bizim Toptan 4C15'te 5.4mn TL net kar agikladi. Sirket 4C14’te 4mn TL net zarar agiklamisti. Bizim 4C15 net kar rakamina iligkin tahminimiz 3.3mn TL iken

konsensus 4mn TL seviyesindeydi. Yorum: Beklentilerin lizerinde aciklanan sonuglar ve karliliktaki yukari yonlii trendi Bizim Toptan icin olumlu olarak

degerlendiriyoruz. Fakat hisse senedi fiyatinda daha uzun soluklu bir artis icin sirketin bugiin yapacagi telekonferansta yatirnmcilara karhliktaki artigsin devam
edecegi sinyalini vermesi gerektigini diisiiniiyoruz.

DAGI (DAGHL): Sirket, istanbul-Sariyerde yer alan ihtiyag fazlasi bahgeli kagir evi 1.75 mn TL bedelle 3.sahislara satmis olup, elde edilen 289.174 TL'lik karin %25'lik

kismini gelir olarak gésterecektir.

« DENIZ: Vergi Denetim Kurulu istanbul Biiyiik Olgekli Miikellefler Grup Bagkanlhgi tarafindan tiirev iglemlerin BSMV yéniinden incelenmesi sonucunda, 2011, 2012, 2013

ve 2014 yillani igin Vergi inceleme Raporlarina gére Banka'ya tebli§ edilen ceza ihbarnamelerine gére tiirev islemler kazanglarina iliskin BSMV igin hesaplanan vergi

ziyal cezas! tutari 2011 yili igin 16.248.895,31 TL, 2012 yili igin 5.306.705,49 TL, 2013 yili i¢in 10.145.857,43 TL ve 2014 yil igin 5.933.545,89 TL'dir. S6z konusu
tarhiyatlarla ilgili tim yasal haklarin kullanilacag agiklanmistir.

DOCO: Sirket ortagi Haig Asenbauer, 24 Subat-4 Mart tarihleri arasinda satis gergeklestirmeyi planladigini agiklamistir.

EGPRO: Sirket, 4C15 déneminde geyreksel %104, yillik %94 artis ile 14.8 mn TL net kar elde etmistir. Bdylece 2015 yili butininde %30 artisla 28.9 mn TL net kar

aciklamigtir.

FLAP: Osman Turgut Firat, 1,44-1,56 TL fiyat araligindan 2 mn lot alis islemi gergeklestirerek, pay oranini %0,04’'ten %8,04’e ylkseltmistir.

GARAN: Banka, daha énce Rekabet Kurulu'nun verdigi idari para cezasina iliskin iptal davasinin Banka aleyhine sonuglanmasi kararina, Danistay idari Dava Daireleri

Kurulu nezdinde temyiz basvurusu yapmistir.

« GLRYH: Sirket, 4C15 déneminde 1,6 mn TL kar etmistir (4C14: 1,9 mn TL kar, 3C15: 0,3 mn TL zarar) Boylece 2015 yili kari %11 azahsla 3,9 mn TL seviyesinde
aciklanmistir. Sirket'in tahsisli olarak yapacagi 7 mn TL'lik (%77,7) sermaye artinrmina SPK onay vermistir.

« GOODY: Sirket, 4C15 déneminde 1,8 mn TL kar etmistir (4C14: 5,6 mn TL zarar, 3C15: 28,5 mn TL kar) Boylece 2015 yili karn %53 artigla 72,4 mn TL seviyesinde
aciklanmistir.

« GOZDE: Sirket, 4C15 déneminde 211,3 mn TL kar etmistir (4C14: 98,5 mn TL kar, 3C15: 49,3 mn TL zarar) Boylece 2015 yili karn %34 artisla 80,4 mn TL seviyesinde
aciklanmistir.

« HALKB: Halkbank 4. geyrekte solo bazda 648mnTL net kar agikladi. Bu rakam bizim beklentimiz olan 597mnTL ve piyasanin beklentisi olan 603mnTL'nin Gzerinde
gerceklesmistir. Net kar ceyreksel bazda %48, yillik bazda %47 artis kaydetmistir. 2015 yili net kar ise yillik bazda %5 artmigtir. Yorum: Her ne kadar fonlama
maliyetlerinde baskinin devam etmesini bir risk olarak gérsek de, Halkbank igin %36 yiikselis potansiyeli ile Endeks Uzeri Performans tavsiyemizi koruyoruz
ve 2016 yih icin %13 6zkaynak karlihgi ve 0.6x F/DD garpani ile Halkbank'in degerlemesinin cazip oldugunu diigiiniiyoruz.

« INTEM: Sirket, paylarinin %100'ine sahip olacagl ve esas olarak her turli ev ve mutfak Griini, mobilya ve mutfak malzemelerini Gretmek/Urettirmek, alip satmak,

dagitmak ve pazarlamak faaliyetlerinde bulunmak izere, 8 Milyon TL nakdi sermayeli "intema Yasam Ev ve Mutfak Uriinleri Pazarlama Sanayi ve Ticaret AS" unvanli bir

anonim sirket kurulmasina, mevcut mutfak is kolunun yeni istirake satis yoluyla devredilmesine karar verilmistir.

ISCTR: Banka ANHYT hisselerinde 5,36-5,39 TL fiyat araligindan 223.710 adet alis islemi yaparak pay oranini %62,31 seviyesine yukseltmistir.

KRSTL: Sirket, 4C15 déneminde 0,4 mn TL kar etmistir (4C14: 0,4 mn TL zarar, 3G15: 0,9 mn TL kar) Boylece 2015 yili kari %468 artisla 2,1 mn TL seviyesinde

aciklanmistir.

KUYAS: Enver Cevik, 4,15-4,44 TL fiyat aralijindan 485.598 adet alis, 55.079 adet satis islemi sonucu pay oranini %21,56’dan %23,14’e gikarmistir.

LIDFA: Sirket, 200 mn TL tutara kadar 1 ay ile 3 yila kadar vadeli Tirk Lirasi cinsinden, yurt iginde, bir veya birden ¢ok seferde, halka arz edilmeksizin tahsisli ve/veya

nitelikli yatinmcilara satig seklinde borglanma araci ihrag edilmesine karar vermistir.

MRDIN: Sirket yonetim kurulu, 2015 yili Karindan hisse basi briit 0,3706 TL (net 0,314989 TL) nakit temettli dagitma karari almistir.

OTKAR: Sirket, 2015 yilinda belirlenen %10 iligkili taraf islemi oraninin 2016 yilinda asilacagi 6ngérilmektedir.

PIMAS: Sirket, 4C15 doéneminde 2,3 mn TL zarar etmistir (4C14: 14,7 mn TL zarar, 3C15: 3 mn TL zarar) Boylece Sirket 2015 yili bitiinlinde 6,4 mn TL zarar

agiklamigtir. (2014: 17,2 mn TL zarar) Gebze fabrikasinin kapanmasi sonrasi, grup sirketi olan Ege Profil'in Izmit-Kartepe'de yer alan fabrikasinda ve ihtiyag halinde

izmirdeki tesislerde iretimin devam edecegi agiklanmistir. Bu konuda Ege Profil ve Sirket arasinda iiretim anlasmasi mevcut olup, makine ve teghizatin Ege Profil'e
kiralanarak ve Kartepe tesislerine kurularak tretiimeye devam edilecegi agiklanmistir.

« SEKFK: Firma ve kefilleri hakkinda yasal takip islemi baglatilan Rags Alkol igecek San. ve Tic. Ltd. Sti.' den 900.000 USD (2.644.740 TL karsiligi) tahsilat saglanmis
olup, tahsilat sonrasi firma riski 13.100.785,17 TL'na gerilemistir. Firma ve kefilleri hakkinda yasal takip islemleri devam etmektedir.

« TMSN: Sirketin is makinalari pazarinda ki biiyiime vizyonu siirecinde TUMOSAN Forkliftleri, tedarikgi firma Ceytech Makine Sanayi Limited Sirketi ile Uretilerek Tiimosan
markasi ile satisa baglamigtir. TUMOSAN Forkliftlerin Pazara sunacagi Griin gaminin %80'ini Dizel, %20'sini Elektrikli Forkliftler olusturacaktir. Yorum: Haberin kisa
vadeli etkisinin pozitif olmasini bekliyoruz.

« TTKOM: Tirk Telekom CEO'su Rami Aslan, "Korea Telecom ile yaptigimiz isbirligi cergevesinde 5G hizindaki interneti 1 Nisan'da Tirkiye'ye getirecegiz. Diinyanin en
hizl mobil internet deneyimini Tirk Telekom musterileri yagayacak” dedi. *BloombergHT

« VERTU (ACSEL): Sirket 2015 yili karindan hisse basina briit ve net 0,30 TL nakit temettl dagitma karari almistir. Sirket ayrica ACSEL hisselerinde 3,53-3,58 TL fiyat

araligindan 20.340 adet alis islemi ile pay oranini %43,29'a ylkseltmistir.

VERUS: Sirket, 2015 yili karindan hisse basina brit 0,34 TL (net 0,289 TL) nakit temettli dagitma karari almistir.

YKBNK: Banka, daha énce Rekabet Kurulu’nun verdigi idari para cezasina iligkin iptal davasinin Banka aleyhine sonuglanmasi kararina, Danigtay Idari Dava Daireleri

Kurulu nezdinde temyiz bagvurusu yapmistir.

Makro Haberler

e Yabancilara konut satisi yilin ilk ayinda yillik bazda ylizde 13,4 artigla bin 462 olurken, satislarin yaklasik yarisi Irak, Suudi Arabistan, Kuveyt ve Rusya vatandaslarina
yapildi. *Anadolu Ajansi
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Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Onerilerin Getirisi e Endeksin Getirisi

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
AKCNS | 13,21 | 13,30 |[# -0,68%| 16,30 23,4%
GARAN | 7,29 7,51 [HF -2,93%| 8,80 20,7%
HALKB | 9,73 | 10,02 [+ -2,89%]| 13,20 35,7%
MGROS| 15,01 | 15,44 [+ -2,78%| 21,00 39,9%
TCELL | 10,72 | 10,92 [ -1,83%| 13,00 21,3%
THYAO | 6,94 7,16 [ -3,07%| 9,00 29,7%
TOASO | 19,44 | 19,50 |# -0,31%| 24,00 23,5%
TUPRS | 74,25 | 75,10 |4 -1,13%| 93,10 25,4%

* Model portféyimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak segilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4

Etiler / Istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00  Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde uglinci kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayilmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili
olarak herhangi bir igslem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. E§er mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz IGtfen
mesajl sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Gonderen ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu,
guncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her zaman degistirilebilir.
Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirll veri, yorum ve dederlendirmeler
hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve guvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile
ortaya cgikabilecek hatalardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.§ sorumlu degildir. Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm
danismanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danigsmanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer
alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan gesitli bilgi ve géruslere dayanilarak yapilacak
ileriye donlk yatinmlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu
tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virls icermesinden ve sisteminizde
yaratabilecegi zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Yatirrm Finansman bu mesajin icerigi ve ekleri ile ilgili olarak
hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkur ederiz.
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Hakan Tezcan
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