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Endeks ve Hacim (mn TL)
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En Cok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
CRFSA 59,50 9,5% 97.853.749
GLYHO 1,68 5,7% 3.388.990
0ZGYO 1,37 5,8% 1.175.676
ANHYT 5,70 5,2% 866.552
KUYAS 3,93 5,1% 12.011.370

En Cok Diisen Hisseler

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
ETYAT 0,45 -4,3% 102.504
AKSUE 9,17 -4,2% 873.461
EUHOL 0,54 -3,6% 117.611
ISGSY 1,59 2,5% 1.060.443
MNDRS 0,48 2,0% 236.171

Piyasa Beklentisi

BIST-100, diin giine saticili baslangi¢ sonrasi yeniden $30 seviyesi (izerine atan petrol fiyatlarindan destek bularak
yukseligini 3. gune tasidi. Endeks din %1,8 artigla ginin zirvesine yakin 71.808 seviyesinden kapanis
gerceklestirirken, gectigimiz Persembe giinli gorilen dipten bu yana %5.2 deger kazandi. Aliglarin hacimle beraber
geldigi endekste, 4.1 mir TL civarinda islem hacmi goéruldi. Persembe ginu de gicli hacimle beraber bir diisus
gorulmus ardindan dénls hareketi gergeklesmisti.

Geride biraktigimiz giinde yurtiginde yodun bir veri akigi ile karsi kargiyaydik. Ozellikle yurticinde enflasyon raporu
sunumu ile soru-cevap kismi ve PPK toplanti tutanaklarn yakindan izlendi. Basci’'nin agiklamalarinda 6ne g¢ikan
noktalar cift haneli enflasyon ile micadelenin sirecedi, Ocak ayinda enflasyonun artabilecegi, ‘tek faiz’
uygulamasina gegisin henliz olmayacagi ve cari agiga iliskin olumlu mesajlar oldu. PPK tutanaklarinda, genis faiz
koridorunun kur oynakliklarini disuricu etki yaptigi ve ancak kalici bir kiiresel iyilesme sonucunda genis koridora
duyulan ihtiyacin azalacag belirtiimistir. ABD tarafindan gelen veriler ise gelismekte olan piyasalari bir miktar
destekleyen tarafta yer aldi. S&P-CaseShiller konut fiyatlar beklentilerin tzerinde artis gosterse de, piyasalarda
konut sektdriine olan duyarhlidin azalmis olmasi piyasa etkisini sinirladi. Ancak Hizmet PMI verisinin ilk tahminlerde
beklentileri asamamasi; tiiketici gliveninin Ocak ayinda 981’e yiikselmesine ragmen (Aralik: 96,5, Beklenti: 96,5)
seans sonunda alislarin iyiden iyiye guglenmesine neden oldu.

Fed toplantisina odaklanan piyasalarin buglinkii giindeminde 17:00°'da agiklanacak olan ABD aralik ayi yeni konut
fiyatlari verisi disinda bir giindem maddesi yok. Diin baglayan Fed toplantisina iligkin faiz karari bugiin saat 21:00’da
aciklanacak. Bu toplantidan herhangi bir degisiklik beklemeyen analist ve ekonomistler, ikinci faiz karari igin Mart ve
Haziran’a yogunlasmis durumdalar. Bloomberg tahminlerine goére Mart'ta %25 olasilikla faiz artinrmina gitmesi
beklenen Fed'in Haziran ve Temmuz toplantilarinda bu ihtimal sirasiyla %44 ile %46.2 seviyelerine kadar ¢ikiyor.
Ozetle Mart ayinda faiz artinlmamasi durumunda piyasalar direkt olarak Haziran ve Temmuz'a iliskin 6zellikle
enflasyona ve 6ncu verilerine olan duyarliligini artiracaktir.

Agclliga iligkin 6ncu fiyatlamalar, sakin bir kur cephesi ve $31 (izerinde tutunmaya galisan petrol fiyatlari temelinde
kapanista gelen aliglarin iIhmh da olsa devam edecegine isaret ediyor. USD/TL kuru dus kapanistaki seviyelerinde
3,0070-3,0080 bandinda yer aliyor. Kirilganhidi yiiksek llke para birimlerinin ise USD karsisinda hafif de olsa deger
kaybetme egiliminde oldugu goriluyor. Lira’nin nisbeten glcinid koruma cabasi, agilisa iliskin iyimserligi
desteklemektedir. Kiiresel borsalar tarafinda ise Cin’de sanayi kesiminin karlarinin diisusiinii 7. aya tagimasi sonrasi
satis baskisinin devam ettigi ancak diger borsalarin ve MSCI Asya-Pasifik endeksinin glglendigi gorlliyor. Apple’in
10 yil sonra ilk kez satis tahminini duslirmesi de ABD vadelilerine negatif yansimis durumda ve dlnki
kapanigimizdaki seviyelerinin hafif altinda seyrediyor. Avrupa piyasalarinin acgilisindaki hafif dists beklentisi de
borsa digi faktorlerin yarattigi iyimserligi sinirlayan bir diger done olarak karsimiza gikiyor.

Hafif alicih bir agilis bekledigimiz endekste, kisa vadeli gdstergelerin asiri alim seviyelerine gikmis olmasi, giin igi kar
satislari ihtimalini artiriyor. Bu nedenle 72.100-72.300 bandindaki ilk direnclerden gelebilecek kar satiglarina dikkat
edilmeli. 71.100 ise ilk destek seviyeleri olarak takip edilecek.

Bugiin Aciklanacak Veriler

10:00 Euro Bolgesi ECB/Coeure konusacak.
17:00 ABD Yeni Konut Satislari Ara. (Bekl: 500 bin)
17:00 ABD Yeni Konut Satiglari-Aylik (%) Ara. (Bekl: %2.0)

21:00 ABD Fed Faiz Karari — Ust Sinir (Bekl: %0,25-Sabit)
21:00 ABD Fed Faiz Karari — Alt Sinir (Bekl: %0,50-Sabit)

One Cikan Haberler

e TUrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), vylzde 5 olarak hedeflenen 2015 enflasyonunun ylizde 8,81 cikmasi
nedeniyle hiikimete agik mektup génderdi. Mektupta, 2015 yilinda enflasyonun hedefin lGzerinde gerceklesmesinde etkili
olan temel unsurlarin baginda déviz kurunda kaydedilen birikimli artiglar ve gida fiyatlarinin yiksek seyri geldigi kaydedildi.
*Anadolu Ajansi

Apple, 2016 mali yihnin ilk geyreginde 18,4 milyar dolar kar elde ederek, diinya ¢apinda halka acik bir sirketin elde ettigi en
yuksek kar rekorunu kirdi. Apple'dan yapilan agiklamada, ikinci geyrege yonelik gelir tahminlerine de yer verildi. Buna gére,
2016 ocak-mart déneminde gelirinin 50 ila 53 milyar dolar arasinda olacagini éngéren Apple, brit kar marjinin da (gross
margin) ylizde 39 ila 39,5 arasinda olacagini tahmin ediyor. Apple'in 2016 mali yilinin ikinci geyregine yonelik beklentileri
gerceklesirse, sirket gelirleri son 13 yilin ilk yillik distsini kaydedecek. *Anadolu Ajansi

e Dinya Bankasi, 2016 yilina yonelik ham petrol fiyati tahminini varil bagina 51 dolardan 37 dolara duislrdu. Banka'nin
raporunda ham petrol fiyatlarinin geligen ekonomilerde devam eden yavaslama, iran’in ihracata beklenenden daha énce
baslayabilecegi, ABD Uretiminin direncini korumasi ve ihman gegen kis mevsimi nedeniyle dismeye devam ettigi ifade
edildi. *Anadolu Ajansi

ABD'de Tuketici Glven Endeksi Ocak ayinda 98.1'e yikseldi ve 3 ayin zirvesine ¢ikti.

¢ Cin'in sanayi sirketlerinin toplam kari, ekonomik yavaslama ile birlikte talep ve satiglardaki zayiflamanin etkisi ile, dustsuni
yedinci aya genigletti ve Aralik ayinda énceki yilin ayni dénemine gére yuizde 4.7 distl. Boylece karlar, Ug yili agkin sirenin
en hizli dislisini gergeklestirdi. *BloombergHT

Amerikali ekonomistler, zayiflayan ekonomi, finansal dalgalanmalar ve baskanlik segimleri nedeniyle ABD Merkez
Bankasi'nin bu yil aralik ayinda en fazla bir faiz artig| yapabileceg@ini éngériyor. *Diinya

ABD'nin dodu yakasini etkisi altina alan "Jonas" adli kar firtinasinin yaklasik 3 milyar dolarlik gelir kaybina yol agtigi tahmin
ediliyor. *AnadoluAjansi

Disisleri Bakani Mevlit Cavusoglu, Suriye'yle ilgili Cenevre gérismelerine PYD'nin davet edilmesi halinde Tirkiye'nin
muzakereleri boykot edecegini sdyledi. *Anadolu Ajansi
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o Ekonomi Bakani Mustafa Elitas, et fiyatlarini biraz daha disipline edebilmek, tlketicinin zararlarini énleyebilmek igin ithalat izni vereceklerini belirtti. *Anadolu
Ajansi

e Ambargodan kurtulan ve diinyaya agiimaya calisan Iran'in ikinci biiyiik bankasi Bank Pasargad, goéziinii Tirkiye'ye dikti. Bankanin yénetim kurulu Gyesi, "Ya
sube agacagiz ya da satin alma yapacagiz" dedi *Sabah

e BKM Genel Mudiri Dr. Soner Canko, Turkiye'nin, 6deme sistemlerinde 2015'i ylksek performansla tamamladigini belirterek, "2015 yilinda karth aligverislerin
toplam tutari 526 milyar TL'ye ulasti. 171 milyon adete ulasan kart sayisiyla Turkiye, Avrupa liginde ilk siraya yerlesti" dedi. *Diinya

o AKSUE: SPK, Sirket'in i¢ kaynaklardan 8.352.000 TL'lik (%100 bedelsiz) sermaye artirrmi bagvurusunu, 31.12.2015 tarihi itibari ile sermaye artirrmina konu i¢
kaynaklarin sermaye hesabina aktarilamadigindan dolayi ve 2016 yil icerisinde alinacak bir yonetim kurulu karari ile sermaye artirnmina karar verilmesinin
teblige aykirilik teskil edecek olmasi nedeniyle bagvurusu reddedilmistir.

e ALBRK: Sirket geri alim programi kapsaminda 1,35-1,37 TL fiyat arahigindan 400.000 adet ahls islemi gerceklestirmistir. Boylece Sirket'in payi %0,21
olmustur.

o ARSAN: Sirket'in %21,15 oraninda istiraki olan Akedas Elektrik Perakende Satis A.S.'nin kullanacagi 6.6 mn TL tutarindaki banka kredisine payi kadar kefalet
verilmesine karar verilmistir.

e DOGUB: Sirket, Ozellestirme Idaresi'nden yapilacak ozellestirme sonrasi Sirket'in zorunlu pay alim tekifinden muaf tutulmasi amaciyla SPK’ya bagvuru
yapmistir.

e ECILC: ABD'li Baxalta ile ortaklik yapan Eczacibasi, bu sayede kan ve bagisiklik sistemi bozuklugu hastaliklar triun portféylni Turkiye'ye getirecek. Yeni
kurulusun diger bir hedefi ise onkoloji alanindaki 6zel Uriin portfdyinin de Turkiye'ye getiriimesi. Bu is igin Baxalta’nin 5. Ar-Ge ve Uretim tesisinin Turkiye'de
kurulmasi planlaniyor. *Star

e IZMDC: 1,96-1,98 TL fiyat arahigindan 200.000 lot pay alimi yaparak pay oranini %5,45’e cikarmistir.

o LKMNH: Sirket geri alim programi kapsaminda 2,31 TL fiyattan 6.500 TL adet alis islemi gerceklestirerek pay oranini %2,52'ye gikarmistir.

e MARTI: Pakize Oya Narin, 0.48 TL 500.000 lot payini satmis olup, pay orani %12,07’ye dismustir. Mehmet Emre Narin ise 0,18 TL fiyattan 500.000 lot pay
alimi yapmis olup pay oranini %25,51’e ¢ikarmistir.

e OZKGY: Kazlicesme projesine iligkin yapi ruhsati alinmigtir.

e PETKM: Sirket, 500 mn TL'lik bedelsiz sermaye artinmina iliskin pay dagitimlarini 29 Ocak tarihinde gerceklestirecektir.

e SELGD: Gonen Kuru Kahve, 43.000 lot Sirket payini 0,4334 fiyattan alarak pay oranini %14,5’e gikarmistir.

o SKBNK: Banka’'nin kurumsal derecelendirme notu 9,11’den 9,17’ye yikselmistir.

e TCELL: Turkcell CEO'su Kaan Terzioglu, 2018 yilinda 100 milyon aboneye ulasmak istediklerini ve bolgesel pazarlara girmek istediklerini ifade etti. Yorum:
Giindemde yer alan yeni pazarlar Asya ve Balkanlar olarak gériiniiyor. Suriye, Irak ve iran ise orta-uzun vadede potansiyel pazarlar olarak karsimiza gikiyor.

e THYAO: Turk Hava Yollari, bir siire 6nce Kenya Havayollari tarafindan filodan gikartilan 3 adet Boeing 777-300ER tipi ugagi kiralamak tizere anlasma yapti.
THY, koltuk kapasitesi 400 olan ugaklari yolcu kapasitesi yogun hatlarda kullanacak. *Diinya

e TSGYO: Sirket, 2015 yili sonu itibariyla 9.03 mn TL net kér elde etmistir. (2014/12: 1.54 mn TL)

e TTKOM: Sirket, mobil, sabit ses, sabit genisbant ve TV alaninda hizmet veren markalari, Tiirk Telekomiinikasyon A.S., TTNET A.S. ve Avea lletisim Hizmetleri
A.S.'nin tlizel kisiliklerini koruyarak "Tirk Telekom" tek markasi altinda birlestirme karari almistir. Sirket CEO’su Rami Aslan; “'206 bin kilometrelik fiber
altyapimiz nisan ayinda hayata gecgecek 4.5G iletisim noktalarini besleyecek olan kokleri olusturacak” dedi. Aslan ayrica, musterilerine TV igeriginde 4K
teknolojisini de sunacaklarini sozlerine ekledi. *BloombergHT

e UMPAS: Sirket istiraki Umpas Seramik San.Tic.A.S., Sirket Gnvani degistiginden Afyon - Usak Zafer Teknoloji Gelistirme Bdlgesi A.$.'ne ortak olunmasina
karar verilmistir.

Makro Haberler

o Merkez Bankasi Baskani Erdem Basgl, yilin ilk enflasyon raporunu agikladi. Basgi, "Subat, Mart, Nisan aylarinda enflasyonu yillik bazda dusuricu baz etkisi
goézlenecek. Baz etkileri yilin ilk ¢geyreginde enflasyonun dususiine yardimci olacak" dedi. Enflasyon’'un 2016'da ylzde 7.5, 2017'de yuzde 6'ya geriledikten
sonra 2018 yilinda yuzde 5'te istikrar kazanacagi agiklandi. Bas¢i 2016 yili petrol varsayiminin 54 dolardan 37 dolara dugurdiklerini séyledi. *NTVPara

o TCMB Para Politikasi Kurulu (PPK) toplanti 6zetinde, "Ocak ayinda, petrol fiyatlarindaki disuse karsin gerek 2015 yilinda gdzlenen dusik baz gerekse elektrik
fiyatlarinda yapilan ayarlamanin etkisiyle enerji enflasyonundaki ylikselisin devam etmesi beklenmektedir" degerlendirmesi yapildi. *BloombergHT
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Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Onerilerin Gelirisi e Endeksin Getirisi

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMIiS MODEL PORTFOY* - Aragtirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Guin K.| Deg. (%) |Hedef [Potans.(%)
AKCNS | 12,87 | 12,80 |i+ 0,55%]| 16,30 26,7%
GARAN | 7,41 7,11 |4+ 4,22%| 8,80 18,8%
HALKB | 10,00 | 9,79 [+ 2,15%]| 13,20 32,0%
MGROS| 15,40 | 15,31 i+ 0,59%| 21,00 36,4%
TCELL | 10,21 | 9,95 [Hr 2,61%| 13,00 27,3%
THYAO | 7,29 7,12 [+ 2,39%| 9,00 23,5%
TOASO | 19,96 | 19,80 [+ 0,81%| 24,00 20,2%
TUPRS | 74,15 | 73,45 it 0,95%]| 93,10 25,6%

* Model portféyiimiizde yer alan girketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak segilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gbre degerlendirilmelidir.
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Yatinm Finansman Menkul Degerler

Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4

Etiler / Istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde tglinci kigilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayilmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili
olarak herhangi bir igslem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen
mesajl sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Gonderen ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu,
guncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her zaman degistirilebilir.
Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tiirli veri, yorum ve de@erlendirmeler
hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve guvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile
ortaya cgikabilecek hatalardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danigsmanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer
alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine
dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta iceriginde yer alan cesitli bilgi ve goérislere dayanilarak yapilacak
ileriye donlk yatinmlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya gikabilecek zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu
tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virls icermesinden ve sisteminizde
yaratabilecegi zararlardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Yatinrm Finansman bu mesajin icerigi ve ekleri ile ilgili olarak
hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkur ederiz.

Koordinator
Koordinator

Levent Durusoy
Hakan Tezcan

levent.durusoy@yf.com.tr
hakan.tezcan@yf.com.tr

+90 (212) 334 98 33
+90 (212) 317 68 16

Arastirma Boliimii

Zumrit Can Ambarci Mudar zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Can Uz Basekonomist can.uz@yf.com.tr +90 (212) 334 98 37

islem Araciligi Béliimii

Dr. Nuri Sevgen Mudar nuri.sevgen@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62
Strateji Birimi
Goksel Tekiner Muddr  Yrd. goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98 44

Kemal Ozan Sayin Kidemli Uzman ozan.sayin@yf.com.tr +90 (212) 33498 70

Kurumsal Finansman Bolimii

Pervin Bakankus Mudar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 334 98 61

Yurtigi Satis ve Yatirnm Danigmanhgi Bolimu

inciser Deniz Mudar inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85

Hizmet Noktalarimiz

Genel Muduirlik +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Antalya +90 (242) 243 02 01
Ankara +90 (312) 417 30 46 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Findikli +90 (212) 334 98 00
Bursa +90 (224) 224 47 47 Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
izmir +90 (232) 44180 72 Samsun +90 (362) 431 46 71
Konya +90 (332) 237 76 77 izmit +90 (262) 325 40 30
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