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En Gok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
AKPAZ 0,68 19,3% 339.608
NUGYO 417 7,8% 21.340.850
KUTPO 3,98 5,9% 5.030.980
EUKYO 0,55 5,8% 259,022
DGKLB 1,40 5,3% 957.007

En Gok Diigen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
ALCTL 7,23 -5,0% 28.207.738
TSPOR 1,36 4,9% 4.838.913
KLGYO 1,33 -4,3% 6.707.236
PRKME 3,56 4,3% 4.103.572
IHLAS 0,23 4,2% 519.805
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Piyasa Beklentisi

Din yogun ve guglu veri akisinin gerceklestigi giine ilk etapta alislarla baslayan endeks beklentileri agan enflasyon verisi
sonrasinda satig baskisiyla karsilasti. Draghi’'nin basin toplantisinda bekledigi mesajlari alamayan endekste satislar derinlesti
ve gund %1,23'lik deger kaybi ile 75.452 seviyesinde kapandi. Din hacim tarafinda nispeten daha zayif bir giin gegiren
Borsa istanbul’da, 3,96 mir TL biiyikliigiinde islem gergeklesti.

Hatirlanacagi lizere oldukga yogun bir veri takviminin oldugu giine Kasim ayi TUFE verileri ile basladik. Beklentileri oldukga
asarak aylik bazda %0,67 artan TUFE, son (i¢ yilin en yiiksek Kasim enflasyonuna ulasti. Cekirdek enflasyon ise %9.22 ile
yilin en yiksek seviyesine ulasti. Verilerin piyasa reaksiyonu ilk etapta 200 puanlik br satig baskisi oldu. Esas 6nemli veri
akisi ise 6gleden sonra gergeklesti. ECB kritik Aralik ayi toplantisinda parasal genisleme hamlesini Mart 2017’ye uzatirken,
nicelik tarafinda bir degisiklik yapmadi. Ayrica politika faizine dokunmayan ECB, mevduat faizlerini %0,1 daha asag: gekti.
Ozellikle Mario Draghi’nin agiklamalari sonrasi Euro/Dolar paritesindeki 1,08'e dogru sert yiikselise ragmen i¢ piyasalarimizda
fiyatlamalar satis baskisi yonlinde gergeklesti. Fed baskani Yellen ise diin yaptigi agiklamalarda, “Kasim ayi istihdam
raporuna dikkatle bakacaklarini” ve “giicli USD’nin para politikasinda kademeli bir yol izZlemek icin bir neden” oldugunu ifade
etmesi piyasalarin endiselerini gidermeyince seans sonuna dogru baski iyiden iyiye gliglendi.

Bugilin gerek iceride gerek disarida yine 6nemli bir veri ve gindem s6z konusudur. Yurticinde Moody’s’in kredi notu
degerlendirme raporu bekleniyor olacak. Segim sonuglari sonrasinda piyasalarin ekonomi yonetimine verdigi pozitif reaksiyon
sonrasl, Moody’s’ten not indirimine gitme olasiligi bir miktar diigiik gérilmektedir. Ote yandan, diin Yellen'in de isaret ettigi
Tarim Digi istihdam raporu ve igsizlik verileri belki de bu yilin en énemli verisi olarak izleniyor olacak. Bu noktada 200 bin
kisilik beklentinin ne sekilde yonlenecegi dikkatle izlenecek. imalat tarafinda istihdamin giiglendigi, hizmet tarafinda ise
ivmenin siirdigl isgiicii piyasasina ilisikin bir diger 6ncii gdsterge olan ADP’nin sert yikselisi TDI tarafinda yukari y&nlii
hareket ihtimalini glglendiriyor. Ekim ayina benzer sekilde beklentilerin sert asiimasi, gelismekte olan piyasalarca OLUMSUZ
algilanabilir. Ote yandan petrol fiyatlarindaki diisiise bir dur demek isteyen OPEC’in toplantisi bugiin gergeklesecek. OPEC’in
arzi azaltmasi beklenmiyor ancak ihtimalin halen masada oldugunu belirten analizler ve goérisler piyasada kendine yer
buluyor.

Yogun gunin ilk fiyatlamalardan karisik sinyaller aliniyor. Zayiflayan USD ve 1.09'un (izerinde seyreden Euro/Dolar paritesine
ragmen Asya piyasalarinin negatif seyri, yeni giinde yén belirlemeyi bir miktar zorlastiriyor. Bu noktada Lira’'nin USD
karsisinda glicinii koruyor olmasi bir miktar pozitif ayrismaya isaret edebilir. ABD vadelilerinin satis baskisinda kalmasi ve
Avrupa piyasalarinin agilisinda satis beklentisi, kliresel bazda havanin bozuk olduguna isaret etmektedir.

Teknik anlamda hafif tepki alimlari bekledigimzi BIST-100 endeksinde kisa vadeli gostergelerin saatlik ve gunlik grafiklerdeki
toparlanma egilimi s6z konusu beklentiyi destekler niteliktedir. Tepki alimlarinin giiglenmesi agisindan 76.300-76.500 bandi
kalici olarak gecilmelidir. 75.100-74.800 desteklerinin tizerinde tutunma g¢abalarinin goérilebilecedi endeskte 74.800’Un altinda
pozisyonlarin stoplanabilecegi ve yeni denge noktalarinin izlienmesi gerektigini digtiinmekteyiz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

10:00 Turkiye Aylik Fiyat Gelismeleri Raporu Kas.

14:30 Tiirkiye Reel Efektif Déviz Kuru Kas. (Onck: 94,33)
15:30 ABD Tarim Digi1 istihdam Kas. (Bekl: 200 bin)

15:30 ABD Issizlik Orani Kas. (Bekl: %7)

15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazng.-Ayhk Kas. (Bekl: %0,2)

15:30 ABD Dis Ticaret Dengesi Eki. (Bekl: -$40.5 mir)
22:45 ABD Fed/Bullard konusacak.

23:00 ABD Fed/Kocherlakota konusacak.

Tiirkiye Moody’s Kredi Notu Raporunu yayinlayacak.
OPEC Toplantisi Gergeklesecek.

One Cikan Haberler

e ECB’nin dun gergeklesen toplantisinda Banka, politika faizlerine dokunmadi. Mevduat faizini beklendigi gibi
eksi %0.2'den eksi %0.3'e disurme kararinin ardindan Baskan Draghi parasal genislemenin Eylul
2016'dan Mart 2017'ye uzatildigini ve gerek gorulirse Mart 2017'nin 6tesinde de alim yapilabilecegini
acikladi. *BloombergHT

Fed Bagkani Janet Yellen, "istihdam piyasasinda devam eden artisin uzun vadeli enflasyon beklentileriyle
birlesmesi enflasyonun tekrar %2 hedefine donecegine olan inancimi destekliyor" ifadelerini kullanirken,
gugli dolarin kademeli faiz artinm yolu izlenebilecegi anlamina geldigini soyledi.*BloombergHT Faiz
artigini ertelemenin bazi riskleri beraberinde getireceginin altini ¢izen Janet Yellen, "Para politikalarinin
etkilerinin ortaya gikmasinin uzun suire aldigini hesaba katmaliyiz. Eger FOMC parasal normallesmeyi
uzun slre ertelerse, ekonominin hedeflerimizi agmasini énlemek icin daha ani ve sert sikilastirma adimlari
atmak zorunda kaliriz.” dedi. *Diinya

Basbakan Ahmet Davutogdlu, "Rusya ile iletisim kanallarini agik tutmaya devam edecegiz" dedi. Davutoglu
sozlerine "Oncelikle sdylem diizeyindeki tansiyonu diigirelim” ¢agrisini ekledi. *BloombergHT

ABD’de Dayanikli mal siparigleri Ekim ayinda %2.9'a revize edildi, Fabrika siparigleri Ekim ayinda %1,5 ile
beklentilerden hizli artti. ISM Hizmet Endeksi ise Kasim ayinda beklentilerin altinda kalarak 55.9'a distu.
*BloombergHT

e Rusya ve Tirkiye Disisleri Bakanlari, Belgrad’da gorlstl. Yaklasik 40 dk. siren toplanti sonrasi
aciklamalarda bulunan Bakan Mevlit Cavusoglu, "Eminim duygusallik gegtikten sonra akliselim kazanir ve
iliskilerimizi eski guinlerine gétururiz" dedi. *BloombergHT

Rusya Devlet Baskani Vladimir Putin, Federal Meclis Uyelerine yaptidi konusmada, "Turkiye'nin ugagimizi
dislUrmesini unutmayacagiz, Turkiye pisman olacak Rusya'nin tepkisi ticari yaptirimlarla sinirli
kalmayacak.” dedi. *BloombergHT

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody's, Rusya'nin Ba1 olan devlet tahvili notunu teyit
ederken, gériniimi 'negatif'ten 'duragan‘a yukseltti. *NTVPara
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e Rusya Tanim Bakanlidi, "Turkiye'ye hububat ihracatina kisittama planlanmiyor" agiklamasini yapti. *BloombergHT

e Azerbaycan Cumhurbagkani ilham Aliyev, resmi temaslarda bulunmak igin Baki'ye gelen Bagbakan Ahmet Davutoglu ile diizenledigi ortak basin
toplantisinda, Davutoglu'nu, AK Parti'nin segimlerde elde ettigi basaridan dolayi tebrik etti. *NTVPara

e Rusya Enerji Bakani, “Ttrk Akimi boru hatti hakkindaki gérismeler durdu. Turkiye ile nukleer santral projesi hakkindaki gériismeler ise sirliyor” dedi. *Diinya

Rusya’nin devlet kontroliindeki dogalgaz tekel sirketi Gazprom’dan Turkiye ile ilgili sasirtan bir agiklama geldi. Gazprom yetkilileri, “Turkiye, Turk Akimr’

dogalgaz hattina ihtiyag duyuyorsa bize bagvurabilir’ dedi. *Hiirriyet

islam Kalkinma Bankasi (IDB) Baskani Ahmed Muhammed Ali el-Medeni, Tiirkiye'ye son 3 yilda 3 milyar dolardan fazla yatinm destegi sunduklarini belirterek,

"Gelecek 3 yil igin bu rakami iki katina gikararak, 6 milyar dolarlik yatirrm yapmayi planhyoruz" dedi.*Diinya

Rusya’nin tebdir kararlari neticesinde kasimda zam sampiyonu olan domatesi ithal etmeyecek olmasi aralikta enflasyona olumlu etki yapabilir. *Hiirriyet

Turkiye'nin en blyik ve en modern et borsasinin Gaziantep'te kurulacagi bildirildi. Gaziantep Ticaret Borsasindan (GTB) yapilan yazili agiklamaya gore,

Gaziantep Buyiksehir Belediyesi isbirligiyle hazirlanan projenin yer tespiti yapildi. GTB'de, sektdr temsilcilerine yonelik bilgilendirme toplantisi diizenlendi.

*Hurriyet

Kapikule Gumrik Kapisi'nda gecen ay sonunda gergeklesen tir gegisi, "tim zamanlarin en yuksek tir giris ve ¢ikigi" olarak kaydedildi. Kapikule'de 950'si giris

948'i ¢ikis olmak Uizere bin 898 tirin giimriik islemi yapildi. S6z konusu rakamlar, giimrik kayitlarina "tim zamanlarin rekoru" olarak islendi. *Sabah

AKSEL: ingaat projeleri alaninda faaliyet gésteren HBZ Gayrimenkul Turizm Tic. A.S’nin %49'luk payinin 68.2 milyon TL ($23.7 mn) bedelle satin alinmasi

konusunda Yo6netim Kurulu karara varmistir. S6z konusu alim, tahsisli sermaye artinmi yoluyla édenecektir.

ALCTL: Sirket hakim ortagi Alcatel Lucent Global’'in Nokia ile birlesmesi islemi, Nokia nezdinde onaylanmistir.

ECILC: Sirket'in, yeni kuracadi Eczacibasi Baxter Hastane Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S. isimli igtiraki icin yapti§i Rekabet Kurulu bagvurusuna onay

verilmistir.

ESCOM: Sirket istiraki Pavo Tasarim Uretim Elektronik Tic. A.S.’nin %3'lik payini diger istiraki Uretim Elektronik Tic.A.S.’ye 766.887 TL karsilijinda satmistir.

HURGZ: Sirket ile DGZTE’nin birlesme islemine iliskin olarak uzman kurulus raporu yayinlanmistir. Rapora gore birlesme orani %53,84 olarak belirlenmis, 1

adet DGZTE payina karsilik ise 4.5062914761 adet HURGZ pay! verilmesi uygun bulunmustur. Birlesme sonrasi yapilacak sermaye artigi ve ulagilacak

sermaye tutarlari ise, genel kurul toplantisinda olusacak ayrilma hakki bedeline gore degisiklik gosterebilecektir.

IHLAS: Sirket itiraki inlas Pazarlama A.S, Ihlas Pazarlama Yat. Hol. A.S'yi devralacak olup, iki Sirket'ten de gerekli karar alinmigtir.

MGROS: Kasima yi igerisinde, 6 adet Migros, 7 adet Migros Jet, 1 adet Macrocenter ve Makedonya'da 1 adet Ramstore formatinda toplam 15 adet satis

magazasi aglimigtir.

OSTIM: Yénetim Kurulu karari ile Ostim Finans ve is Merkesini isleten ve yarisi Sirket’e ait olan Ostim Finans ve Is Merkezi insaat Gayrimenkul Eneriji Elektrik

Uretim Tic. A.S’nin alinmasi igin gériismelerin baglatiimasina karar verilmistir. Ayrica Sirket yine Ankara-Ostim’de yer alan ve yarisi Sirket’e ait olan toplam

56.748 m2 insaat alanina sahip, OFIM Finans ve Is Merkezi binasinin diger yarisinin satin alinmasi icin gériismelerin baglatiimasi kararini almistir.

PETKM: Petkim’in hali hazirda agirlikli olarak Lojman olarak kullandigi alan ile ilgili olarak Cevre ve $ehircilik Bakanliginca onaylanan imar plani degisikliginin

iptali icin TMMOB Sehir Plancilari Odasi izmir Subesi tarafindan idari yargida dava acildigi égrenilmistir.

RYGYO: Sirket, istanbul-Uskiidarda yer alan maddi duran varligini Ak Finansal Kiralama A.S. Sat-Geri Kirala yontemi ile 9 mn TL bedelle satmistir.Ayrica

Sirket finansman ihtiyacini gidermek, mevcut finansal kaynaklarini ve mali borg portfoylini cesitiendirmek ve depo yatirimlarinin 6z kaynak ihtiyacini

karsilamak amaci ile 100 mn TL bedele kadar 5 yila kadar gesitli vadelerde, 3 ayda bir degisken kupon 6demeli, halka arz edilmeksizin nitelikli yatinmcilara

satilmak iizere tahvil ihrag etmesine karar verilmistir. Sirket, Kocaeli-Gayirova’da yer alan 18.200 m? deponun kiraya verilen 4.480 m? depolama alanina ek

olarak; 150 m?® ek depolama alani 4 ay igin yine Koreli Sirket Halla Visteon Climate Control Turkey'e ek protokol yapilarak kiraya verilmistir. Ek depolama

alanindan 4 ayda yaklasik $2.850 gelir beklenmektedir.

TTRAK: Sirket Kasim ayinda 3.871 adet traktor tretimi gergeklestirirken 4.364 adet traktor satmistir. Ocak-Kasim déneminde ise Uretim 44.706 adet olurken,

44.319 adet satis gergeklesmistir.

UNICO: Sirket'in ortakliktan ¢ikarma konusunda hakim ortagi Kibele B.V. ("Kibele") tarafindan, satma hakkinin kullanimina iliskin ¢ ayhk hak dusiriicu

slirenin sona ermesini takiben satma hakkini kullanmayan diger ortaklarin ortakliktan ¢ikarilmasina iligkin ihra¢ belgesinin onaylanmasina muteakip tescil

edildigi Sirket'e teblig edilmis olup, siire¢ devam etmektedir. Ayrica Sirket Kibele disi ortaklarin hesaplarina ¢ikarma hakki bedelinin aktariimasi konusunda

MKK’ya bagvuruda bulunmustur.

Makro Haberler

e TUIK'in agikladigi Kasim ay verilerine gére tiiketici fiyatlar aylik bazda %0,67 artarak bizim %0,24’liik tahminimizi ve piyasanin %0,46’lik beklentisini agti.
Yillik enflasyon 52 baz puan artarak %8,10 seviyesine ylikseldi. Manget enflasyon son Ug yilin en yiksek Kasim ayi seviyesine ulasti. Bu gelismede yuksek
gida fiyatlari ve ¢ekirdek enflasyondaki yukari yonli trend etkili oldu.
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Gunliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Onerilerin Getirisi (100 TL anapara) e Fideks Getirisi (100 TL anapara)

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.[ Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
AKCNS | 13,65 | 13,95 [+ -2,15%| 18,80 37, 7%
EKGYO | 2,78 2,83 [ -1,77%| 3,50 25,9%
GARAN | 7,47 7,58 HF -1,45%| 9,00 20,5%
HALKB | 10,90 | 11,11 HF -1,89%| 14,00 28,4%
SAHOL | 8,27 8,41 [ -1,66%| 11,80 42, 7%
TCELL | 11,23 | 11,08 [+ 0,45%| 14,00 25,8%
THYAO | 7,70 7,90 [ -2,53%| 11,00 42,9%
TRKCM | 1,77 1,79 [{F -1,12%| 2,50 41,2%

* Model portféyimiizde yer alan girketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatinm Finansman Menkul Degerler

Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4

Etiler / Istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildidi kisi ya da kuruma 06zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Uglincu kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayiimasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili
olarak herhangi bir igslem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. E§er mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz lutfen
mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen ve Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu,
guncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her zaman degistirilebilir.
Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirli veri, yorum ve degerlendirmeler
hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve guvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile
ortaya cgikabilecek hatalardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanhi@i kapsaminda degildir. Yatinm danigsmanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer
alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel goruslerine
dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan gesitli bilgi ve gérislere dayanilarak yapilacak
ileriye donlk yatinmlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya gikabilecek zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu
tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virls icermesinden ve sisteminizde
yaratabilecegi zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Yatirm Finansman bu mesajin icerigi ve ekleri ile ilgili olarak
hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkir ederiz.

Koordinator
Koordinator

Levent Durusoy
Hakan Tezcan

levent.durusoy@yf.com.tr
hakan.tezcan@yf.com.tr

+90 (212) 334 98 33
+90 (212) 317 68 16

Arastirma Boliimii

Zumrit Can Ambarci Mudar zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Can Uz Basekonomist can.uz@yf.com.tr +90 (212) 334 98 37

islem Araciligi Béliimii
Dr. Nuri Sevgen Mudar nuri.sevgen@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62
Strateji Birimi

Goksel Tekiner Madur  Yrd.
Kemal Ozan Sayin Uzman

goksel.tekiner@yf.com.tr
ozan.sayin@yf.com.tr

+90 (212) 334 98 44
+90 (212) 334 98 70

Kurumsal Finansman Bolimii

Pervin Bakankus Mudar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 334 98 61

Yurtigi Satis ve Yatirnm Danigmanhgi Bolimu

inciser Deniz Mudar inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85

Hizmet Noktalarimiz

Genel Muduirlik +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Antalya +90 (242) 243 02 01
Ankara +90 (312) 417 30 46 Bakirkoy +90 (212) 543 05 04
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Findikli +90 (212) 334 98 00
Bursa +90 (224) 224 47 47 Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
izmir +90 (232) 44180 72 Samsun +90 (362) 431 46 71
Konya +90 (332) 237 76 77 izmit +90 (262) 325 40 30
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