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En Gok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
KLGYO 1.45 16.9% 26,310,128
TEKTU 0.92 15.0% 28,171,214
RHEAG 1.16 7.4% 4,304,042
LOGO 34.00 6.9% 10,066,926
KARTN 302.50 6.5% 51,474,535
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
AKPAZ 0.50 -1.4% 151,276
NUGYO 422 -4.1% 15,695,011
KCHOL 11.95 2.4% 205,197,994
AKFGY 1.36 2.2% 267,612
USAS 0.46 2.1% 793,359

Piyasa Beklentisi

Piyasalar volatilitesi yliksek bir glini daha geride birakti. ABD tarafindaki veri ajandasinin yogun oldugu ve énemli datalarin
takip edildigi giinde, Rusya ile yasanan gerginlige iliskin acgiklamalar ve gelismeler de yakindan izlendi. %0.78 deger
kazanciyla 76.836 seviyesinde gini tamamlayan BIST-100 endeksinde tepki hareketi, tipki Sali glinii yasanan sert satis
dalgasi gibi hacimli bir sekilde olustu. 75.520-76.975 bandinda dalgalanan endekste giinlik islem hacmi 5.37 mir TL olarak
gerceklesti.

Siikran giinu nedeniyle ABD piyasalari bugiin kapali olacak, yarin ise yarim giin islem gorecek. Bu nedenle Sali ve Carsamba
(dtin) ABD verilerinin oldukga yodun geldigi bir donemdi. Din ABD’de dayanikh tiketim mallarn siparigleri, kisisel gelir-
harcamalar, yeni konut satislari, hizmet PMI ve Michigan Tuketici Guveni gibi veriler agiklandi. Kigisel gelir ve harcama verileri
piyasa dostu seviyelerde gelirken, dayanikli tiketim mal siparislerinin Manset ve Cekirdek veride beklentileri sert asmasi —
manset veride aylik bliyiime %3 oldu- negatif tarafta kalarak kisisel gelir-giderlerin iyimser fiyatlamalarini dengeledi. Onci
PMI verilerinin Hizmet segmenti 56.5 ile beklentileri hafif asti. Yeni konut satislar ise kimulatif bazda beklentilere paralel
gelmesine ragmen aylik bazda buylme, bir énceki verinin asadi yonlu revizyonunun da etkisiyle %10.7 ile beklentinin
Uzerinde agiklandi. Ginin son verisi Michigan Tulketici gliven endeksi ise ay ortasinda agiklanan ilk tahmin verisinin de altina
kalarak, tiiketici segmentinin ekonomi ve finans diinyasina bakisini net bir sekilde ortaya koydu.

TCMB'nin ise diin banka analistleri ile gerceklestirdigi toplantida; Rusya konusu hakkinda endise duymadigini ifade ederken
2016 yili enflasyon beklentisindeki bozulmay kabul etmisti. Ayrica Para politikasindaki siki durusun da surecegi ifade edildi.
Bagbakan Ahmet Davutoglu diin hiikiimet programini da agikladi. 6 ana baslik altinda toplanan yeni programda dikkat ¢ceken
nokta Merkez Bankasi'nin bagimsizligina iliskin referansin kaldiriimasi oldu.

Herhangi énemli bir verinin olmadigi yeni guniin baglangicinda ilk fiyatlamalar gelismekte olan piyasalar (GOP) 6zelinde
olumlu olmasina ragmen, Turkiye’nin bu noktada; Rusya ile iligkilerde olusan endiseler sonucu kur baskisi ile beraber negatif
ayristigini gérmekteyiz. Genel olarak USD kargisinda gelismekte olan para birimlerinin gicini korudugu ve bazilarinin deger
kazandigi giinde TL’nin deger kaybediyor olmasi ve en uzun vadeli tahvil faizlerinin %10’un tzerine ¢ikmasi gérinimu bir
miktar bozmaktadir. Ozellikle Dolar endeksinin 100 kritik seviyesini agsma denemeleri sonrasinda diistigii ve Euro/Dolar
paritesinin ECB’den tesvik beklentileri temelinde geriledidi 1.0566 seviyesinden tepki denemeleri ile yeniden 1.06’larin Gzerine
tasindigi giinde TL'nin sepet karsisindaki deger kaybi endise yaratacaktir. Emtia fiyatlarinda ise gorilen toparlanma egilimi
GOP’lar agisindan olumlu tarafta kalan diger bir donedir.

Kuresel piyasalarda ise ABD borsalarinin kapali oldugu giinde Asya borsalarindaki fiyatlamalar Cin disinda olumlu tarafta yer
aliyor. Din Avrupa piyasalarinin %1.5-%2’lere yakin deger kazanmasi sonrasi yeni islem gliniine Euro’daki gligclenme ve
klresel piyasalardaki iyimserlik temelinde alicili agilig yapmasi bekleniyor.

Yuksek volatilite, teknik gostergelerin de net sinyal verme olasiligini disuriyor. 200-gunlik hareketli ortalamanin altinda
gorilen kapanislar endiseleri gliglendirmektedir. Kurdaki negatif ayrismadan kaynakl saticili agilis bekledigimiz endekste
76.200 ilk destek olarak izleniyor olacak. Agilis sonrasi dis faktorlerdeki iyimserlige bagll olarak destek Uzerinde tutunma
cabasi gortlebilir. S6z konusu seviye lizerinde tutunulamamasi halinde gevseme hiz kazanabilir ve 75.500-75.300 alt destek
bandi glindeme gelebilir. 77.500 ise kisa vadeli ilk direng konumunda olacak.

Bugiin Aciklanacak Veriler

10:00 ispanya GSYH Bliyiime — Ceyr. 3C15 (Bekl: %0.8)

| 14:00 Almanya GfK Tiketici Gliven Ank. Ara (Bekl: 9.2)
10:00 Ispanya GSYH Biyiime — Yillk. 3C15 (Bekl: %3.4)

14:30 Brezilya Cari islemler Dengesi Eki. (Bekl: -$4.03 mlr)
Siikran Giinii nedeniyle ABD Borsalari kapali.

One Cikan Haberler

e ECB/Constancio toparlanmanin surdigund, ancak risklerin asagi yonlu oldudunu, revize edilecek olan

makroekonomik tahminlerin son kararda kilit rol oynayacagini belirtti. Hansson ise bdlgedeki gliven endekslerinin

ylkseldigini belirtti ve ek parasal genigleme igin bir neden gérmedigini dile getirdi. Honohan alinan 6nlemlere

ragmen enflasyonun yiikselmedigine dikkat ¢ekti ve uyumlu para politikasinin uygulanmaya devam edilmesi

gerektigini ifade etti.*BloombergHT.

Moody’s BoJ'un 6nilindeki temel zorlugun deflasyonist dongliyd kirmasi oldugunu sdyledi. Japon Bagbakani

kurumlar vergisinin gelecek mali yilda planlanandan daha fazla inecegini acikladi.

Basbakan Li Cin’in gelecek bes yil icinde 10 trilyon dolar tutarinda emtia ithalati yapacagini, 1 trilyon tutarinda ise

off shore yatirim yapacagini sdyledi.*Diinya.

Brezilya Merkez Bankasi faiz oranini degistirmedi.

ismi agiklanmayan hiikimet kaynaklarina dayandirilan haberde, Rus hiikiimetinin bugiin Tirkiye'den yapilan

ithalata kisitlama getirilecegine iligkin bir duyuru yapabilecegdi kaydedildi.*BloombergHT. Rus milletvekilleri, s6zde

'Ermeni Soykirimi' iddialarini reddini sug sayan yasa tasarisi hazirladi.*Diinya.

Erdogan buguln saat 13.00’da muhtarlarla biraraya gelecek. YAS toplantisi saat 10.00’da yapilacak. Erdogan ile

Rusya Devlet Bagkani Putin’in Pazartesi Paris’te toplanacak Iklim Zirvesi'nde biraraya gelmesi planlaniyor.

e TSK, Rusya'ya ait SU-24 ucaginin disurilmesi Uzerine yaptigi agiklamada uyarilara karsilik vermeyen ve milliyeti

tespit edilemeyen ugagin angajman kurallarinca dusirildigu agiklanirken Moskova ile her tirli is birligine hazir

olundugunu belirtti.*Cihan.

Davutoglu vesayetci bir mantikla kurgulanan parlamenter sistemin yol actidi istikrarsizliklarin giderilmesi

amaciyla, bagkanlik sistemine gecilmesini daha uygun bulduklarini séyledi.*NTVPara.

e Yeni hikimet programinda Merkez Bankasinin para politikasi araglarini dogrudan belirlemesi esas olacak denildi.
Enflasyon hedeflemesinin temel para politikasi rejimi olmaya devam edecegi belirtildi.
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Sirket ve Sektor Haberleri 26 Kasim 2015

« Yeni hilkiimetin programinda 10 MW kurulu giiciin altindaki HES'lere izin verilmeyecegi yer aldi. Imalat sanayi makine-teghizat yatirimlarinin
finansmaninda BSMV istisnasi getirilecek. Anlasmasi yapilan iki nikleer santrale ek olarak 3’lUncu santralin yapimina bu dénemde
baslanacak. 3 buyik denizde 3 buyuk liman insa edilecek.*Cihan.

¢ Rusya’daki bazi tur operatorleri Tirkiye'ye tatil satiglarini durdurmayi disinmuyor.*BloombergHT.

e TiM Yénetim Kurulu Uyesi ve Makine Ihracatgilari Birligi Baskani Adnan Dalgakiran, Rusya ile gerilen siyasi iligkilerin ardindan, tim Tiirk
mallarinin Rus gumriklerine girisinin durdugunu, mallarin gimrige kabul edilmedigini séyledi. smail Gille de Rusya ile iliskilerin
bozulmasindan en fazla etkilenecek sektdrlerden birinin tekstil ve hazirgiyim oldugunu belirtti.*NTVPara. Rusya gimrik kapilarinda Turk
yolculara ve ihrag Griinlerine engel gikariyor. Onceki gece TIR'lari giimrilk kapilarinda bekleten Ruslar gerekge géstermedi. UND yetkilileri,
“Tark TIRlarinin “Tam Tespit’ uygulamasina tabi tutulacagdini 6grendik. Tim Urlnler tek tek aranacak” dedi.*Hiirriyet.

e Tarim sektérinde yas meyve-sebze ve kesme gicek ihracatinin basladidi buglnlerde yasanan kriz, sektdr temsilcileri ve ihracatcilarda
tedirginlik yaratti.*Diinya.

e SETA Ekonomi Uzmani Karagdl, "Anlagmalar geredi Rusya'nin Tirkiye'ye gaz akisini kesecegine ihtimal vermiyorum. Rusya'nin da Tirkiye
pazarina bagimlilidi s6z konusu" dedi.*Sabah.

« MOSDER Bagkani Dogan, BDDK'nin taksit sayisini 9'dan 12'ye ¢ikaran diizenlemesinin mobilya satiglarini artiracagini sdyledi.*Diinya.

o ACSEL: %889.5 bedelsiz sermaye artisinin hak kullanim tarihi 1 Aralik 2015 olarak degistiriimistir.

e ADCIM: 500 mn TL olan kayith sermaye tavaninin gegerlilik stiresinin 2019 yilsonuna kadar uzatilmasini SPK onaylamistir.

¢ AKFEN: Hamdi Akin 25 Kasim’da 10.00-10.27 TL fiyat aralijindan 63 bin adet hisse almistir.

e ALBRK: Yurtdisinda yerlesik nitelikli yatirnmcilara yonelik olarak yapilan 250 mn USD tutarli 10 yil vadeli sukuk ihraci tamamlanmistir.

e AYEN: Balikesir Susurluk’ta kurulup isletilecek olan 24 MW kurulu gligte Caypinar RES igin EPDK’dan dnlisans alinmistir.

e CEMTS: Celikhane ve haddehane ile vasifli ¢celik alaninda faaliyetini siirdiren sirket Ar-Ge merkezini devreye almada sona geldi. Surdirilen
modernizasyon yatirimiyla gelik tretim kapasitesi 20 bin ton ¢ikarak 180 bin ton olacak.*Diinya.

e EKGYO: KUASAR projesi ile ilgili Cevre ve Sehircilik Bakanliginin 19.06.2013 tarih, 6186 sayili Olur'u ile kabul edilen 1/5000 6lgekli Nazim
imar plani tadilati ve 1/1000 &lgekli Uygulama imar Plani tadilati iglemi hakkinda agilan plan iptali davalarinda planlarin iptaline karar
verilmigtir. YUritmenin durdurulmasi talepli olarak temyiz yoluna miracaat edilecektir. Bahse konu projenin ingaat ruhsatlari hakkinda agilmis
bir dava veya mahkeme karari bulunmadigindan bitme asamasinda olan insai faaliyetler bu gercevede devam etmektedir.

e ENKAI: YOnetim kurulu bagkani 25 Kasim’da 4.54-4.71 TL fiyat araligindan 500 bin adet hisse almigtir.

e FENER/GSRAY/TSPOR: UEFA, Finansal Fair Play kurallari gercevesinde 6 takima sorusturma baslattigini, Galatasaray, Fenerbahge,
Trabzonspor ve Kardemir Karablkspor'un incelenmeye devam ettidini duyurdu.*Diinya.

e GSDHO: Hisse geri alim programi kapsaminda 25 Kasim’da 1.12-1.15 TL fiyat araligindan 1.15 mn adet hisse alinmigtir.

¢ ISCTR: Efes Holding 25 Kasim’da 4.80-4.84 TL fiyat araligindan 500 bin adet hisse almistir.

e KARTN: imalat faaliyetlerinde ve kojenarasyon tesisinde kullandidi dogalgaz icin OMV Enerji ile 2015 yilinda imzaladigi azami 70 mn sm3
dogalgaz alim sézlesmesi, s6zlesmenin ilgili maddesine istinaden 01.01.2016-01.01.2017 dénemi i¢in kendiliginden uzamistir.

e KRSTL: 11.5 mn adet 500 ml kutu Didi Marka soduk cay ihalesini 6.67 mn TL ile almigtir.

o« NUHCM: Bagli ortakhdi Navig Holding’in sahip oldugu Nuh Gayrimenkul paylarinin tamaminin devralinmasina karar verilmigtir.

¢ SISE: Efes Holding 25 Kasim’'da 2.86-2.89 TL fiyat araligindan 200 bin adet hisse almistir.

e TCELL: Turkcell Grubu'nun mevcut istirak yapisinin sadelestirilerek daha verimli hale getirimesi ve operasyonel maliyetlerin azaltiimasi
amaciyla bagl ortakliklari Beltur Codperatiefnin devir almak suretiyle Euroasia Telecommunications ile, ve Superonline iletisim'in devir
almak suretiyle Turkcell interaktif Dijital Platform ile birlesmesine karar verilmistir. %41.45 oranindaki igtiraki Fintur Holdings’in diger ortag
TeliaSonea’ya Fintur'daki %58.55 oranindaki payinin alinmasi igin teklif verilmesine karar verilmistir.

e TEKTU: Hakim ortak 25 Kasim’da 0.88-0.92 TL fiyat araligindan 2.5 mn adet satis yapmistir.

¢ VERTU: Grup sirketi Ata Elektrik’'ten 50 TL fiyatla 120 bin adet ACSEL hisseni 31 Mart 2016 tarihine kadar 6deme yapilmasi sartiyla almistir.
GEREL’in 10 mn TL tahsisli sermaye artigi 25 Kasim’da TSP’de 2.64 TL fiyattan gergeklesmistir.

Makro Haberler

o Agiklanan makroekonomik veri bulunmamaktadir.
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Gunliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Onerilerin Getirisi (100 TL anapara) e Fideks Getirisi (100 TL anapara)

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Hedef [Potans.(%)
AKCNS | 13.80 | 13.85 |44 -0.36%| 18.80 36.2%
EKGYO 2.90 2.89 |4 0.35%| 3.50 20.7%
GARAN 7.51 7.45 |4 0.81%| 9.00 19.8%
HALKB 11.30 11.30 |=+ 0.00%| 14.00 23.9%
SAHOL 8.40 8.55 |4 -1.75%| 11.80 40.5%
TCELL 11.55 11.40 [4F 1.32%]| 14.00 21.2%
THYAO 7.95 7.92 | 0.38%]| 11.00 38.4%
TRKCM 1.78 1.81 [HF -1.66%| 2.50 40.4%

* Model portféyiimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak segilmigtir. Yatirim kararlar1 bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatinm Finansman Menkul Degerler

Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4

Etiler / Istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildidi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde tglinci kigilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayilmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili
olarak herhangi bir igslem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen
mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu,
guncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her zaman degistirilebilir.
Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tiirli veri, yorum ve degerlendirmeler
hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve guvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile
ortaya cgikabilecek hatalardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danigsmanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer
alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine
dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan gesitli bilgi ve géruslere dayanilarak yapilacak
ileriye donlk yatinmlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya gikabilecek zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumliu
tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde
yaratabilecegi zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Yatinrm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak
hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkur ederiz.

Koordinator
Koordinator

Levent Durusoy
Hakan Tezcan

levent.durusoy@yf.com.tr
hakan.tezcan@yf.com.tr

+90 (212) 334 98 33
+90 (212) 317 68 16

Arastirma Boliimii

Zumrit Can Ambarci Mudar zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Can Uz Basekonomist can.uz@yf.com.tr +90 (212) 334 98 37

islem Araciligi Béliimii
Dr. Nuri Sevgen Madur

nuri.sevgen@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62

Strateji Birimi

Goksel Tekiner Muddr  Yrd. goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98 44
Huseyin Sert Uzman huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47
Kemal Ozan Sayin Uzman ozan.sayin@yf.com.tr +90 (212) 33498 70

Kurumsal Finansman Boliimii

Pervin Bakankus Mudar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 334 98 61

Yurtici Satis ve Yatirnm Danigsmanhgi Boliimii

inciser Deniz Mudar inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85

Hizmet Noktalarimiz

Genel Mudurlik

+90 (212) 317 69 00 Merkez

+90 (212) 263 00 24

Adana +90 (322) 458 77 55 Antalya +90 (242) 243 02 01
Ankara +90 (312) 417 30 46 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Findikh +90 (212) 334 98 00
Bursa +90 (224) 224 47 47 Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
izmir +90 (232) 441 80 72 Samsun +90 (362) 43146 71
Konya +90 (332) 237 76 77 izmit +90 (262) 325 40 30
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