YATIRIM
FINANSMAN

24 Kasim 2015

Endeks ve Hacim (mn TL)

82,500 4,000

81,000 80 514 80,441 80,682 3,000

79,745 - 000

79,500 1,000
3,669 3 351 3 557 3 095 3 005

78,000

17 Kas 18.Kas 19.Kas 20.Kas 23. Kas
Hacim (mn TL) === BIST100

Haftalik Ajanda

16 Kasim 2015 Pazartesi

AGIKLANACAK VERT BEKLENH UNCEK|
G e

'Jn —z«,'

i )
WL

o om |
[T [T

o |

Veksha  fborby s 1oz Ok

T Kasim 2015 Sali

ULKE ACIKLANACAK VERT BEKLENTI | ONCEKI

Tk sz vevnPezora 515

g %
gt an
gt )
g )
g [F:)
e EH
Hirang [

£ al

[ 5 az
80 0% %
[ [F:) [E)
0 L) #
15 [ oz
B 5% 5%
B0 2% ars
[ ] ]

i |

16 Kasim 2015 Carsamba

OLKE ACIKLANACAK VER] BEKLENTI|_ONCEK]
"

oY et
18% [

[ tuoen | st |

| [ s |

i l“ Tutana
19 Kasim 2015 Persembe

ACIKLANACAK VERI | BEKLENTI | ONCEKI |
A | 4z

ET |
41 it
Wy |

1% "
a5 5%
am i)
i 2

20 Kasim 2015 Cuma

OLKE AIKLANACAK VER] BEKLENTI|_ONCEK]

Hrrana Y am s
-

Do S
] mu,m oot I ]
ey b Sy B G e s

En Gok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
NUGYO 3.98 20.6% 14,022,507
ATLAS 1.05 8.2% 2,382,781
TEKTU 0.83 7.8% 11,519,423
TMSN 9.23 4.6% 314,768,912
DoCO 284.00 4.6% 14,221,219
Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
EUHOL 0.61 -1.6% 2,672,490
FINBN 5.90 -4.8% 4,982,243
LOGO 32.55 -4.7% 2,464,270
KOZAA 1.14 4.2% 3,211,633
SISE 3.07 4.1% 20,518,994

Piyasa Beklentisi

Giindemin zayif oldugu haftanin ilk islem giiniine yatay baglayan endekste imalat PMI ve Konut satiglari verilerinin
piyasa dostu gelmesine ragmen giin sonuna dogru satis baskisi artti. Guni %1.16’lik dusltsle 79.745 seviyesinde
tamamlayan endeks 15 giin sonra yeniden 80.000 seviyesinin altina sarkmis oldu. Ote yandan hacim tarafinin da
zayifladigini gérdik. Gunlik iglem hacmi; 38 gun sonra ilk kez 3 mir TL’nin altina sarkti ve 2.98 mir TL seviyesinde
gerceklesti.

ik seansta gelen ve beklentilerin (izerinde kalan Aimanya ve Avrupa PMI verileri sonrasi, ABD’de imalat PMI verisinin
beklentilerin altinda 52.6 seviyesinde gerceklesirken 25 ayin en disuk seviyesine geriledi. 2. el konut satiglari ise
beklentilerden gugli geri gekildi ve %3.4 dusls gostererek 5.36 mn adet seviyesine geriledi. S6z konusu veriler her ne
kadar piyasa dostu olarak gériilse de, her iki veri sonrasinda satis baskisinin etkisini artirdigini gérdik.

Oldukga yodun bir glindemin oldugu giinde gerek iceride gerekse disarida bir ¢cok seyi yakindan takip edecegiz.
Yurticinde saat 14:30’da TCMB faiz kararini agiklayacak. TCMB’den, Fed’i gérmeden bir adim atmasi beklenmiyor.
Ayrica bugiin Cumhurbagkani Recep Tayyip Erdogan ile Ahmet Davutoglu Ankara’da saat 11:00’da bir araya gelecek.
Gorismede yeni kabinenin Cumhurbaskanina sunulmasi bekleniyor. Ali Babacan'in yeni ekonomi yonetiminde
olmayacagi ve Disisleri bakanligina getirilecegine iliskin haber akislar fiyatlamalari yeterince etkilemisti. Bu nedenle
sunulacak olan kabinede Ekonomi kadrosunda Babacan isminin yer almamasi piyasalarca strpriz olmayacaktir.

Yurtdig tarafta ise 3C15te yillik %1.7 ile beklentilere paralel biyiuyen Almanya ekonomisi sonrasi saat 15:30'da
ABD’nin revize blyumesi ve kisisel tlketici harcamalari verileri agiklanacak. 16:00'da S&P-CaseShiller konut
fiyatlarini 17:00°'da ise Tuketici Guven Endeksi’ni izleyecegimiz glinde, 6zellikle ikinci seansta volatilitenin giglendigini
gorebiliriz.

Yeni giine dair ilk fiyatlamalar ise hafif tepki alimlariyla baslayabilecek olan endekste aliglarin zayif kalabilecegine
iliskin sinyaller veriyor. TL’nin USD karsisindaki deger kaybi, Asya piyasalarinda Japonya diginda alicili bir gérinti
olmamasi, ABD vadelilerinin bizim kapanigimiz sonrasi geri ¢ekilme egilimi ve Avrupa borsalarinda ABD ve Emtia
temelli saticili agilis beklentisi 6ne ¢ikiyor. Diin seans sonunda sert baskilanan endeksin acilista verebilecegi tepki,
s6z konusu nedenlerden dolayi sinirli kalabilir.

Teknik anlamda ise diislis kanalinda islemlerine devam eden endeks 200-saatlik (lssel) H.O’si altinda kapanis
gosterdi ve saatlik grafiklerdeki “Death-Cross” teknik olugsumu iyiden iyiye belirginlesti. Saatlik gostergelerdeki
bozulma da yukselis hareketlerinin zayif kalabilecegine isaret ediyor. Destek ve direngler incelendiginde 79.650-
79.500 bandi segim boslugunun olustugu seviye de olmasi nedeniyle énemli destekler olarak izleniyor olacak. S6z
konusu seviyenin altinda pozisyonlar mutlaka kapatiimali. 80.000 ise 6nemli bir direng olarak tepkinin devami
anlaminda takip edilecektir.

Bugiin Aciklanacak Veriler

11:00 Almanya IFO Beklenti End. Kas. (Bekl: 104.0)
11:00 Almanya IFO Cari Durum End. Kas. (Bekl: 112.4)
14:00 Tirkiye TCMB Politika Faizi (Bekl: %7.5-Sabit)
14:00 Tiirkiye TCMB Ust Bant (Bekl: %10.75-Sabit)
14:00 Tiirkiye TCMB Ust Bant (Bekl: %7.25-Sabit)
14:30 Tirkiye Reel Kesim Giiv. End. Kas. (Onck: 100.5)
14:30 Tiirkiye Kapasite Kul. Orani Kas. (Onck: %75.5)

15:30 ABD Yillk. GSYH (Ceyr.) — 3CG15 Revize (Bekl: %2.1)
15:30 ABD Kisisel Harc. (PCE) 3C15 Revize (Bekl: %3.2)
15:30 ABD Cekirdek PCE 3C15 Revize (Bekl: %1.3)

16:00 ABD S&P-CS Konut Fiyatlari-Aylik Eyl. (Bekl: %0.3)
16:00 ABD S&P-CS Konut Fiyatlari-Yillik Eyl. (Bekl: %5.1)
17:00 ABD Tliketici Gliven End. Kas. (Bekl: 99.5)

17:00 ABD Richmond Fed iml. End. Kas. (Bekl: 1)

One Cikan Haberler

e FED/Tarullo ekonomik verilerin eyliil toplantisindan beri karisik geldigini, glicli istihdama ragmen enflasyona dair
hala belirsizlikler oldugunu sdyledi.*BloombergHT. Yellen, "Asin agresif bir faiz artinmi, ekonomik blyimenin
azalmasina neden olur ve duslk faizlere kalici bir donus yapilmasini gerektirir" dedi. Dudley, Fed'in yakin
zamanda ekonomide faiz artirrmi igin yeterli iyilesme gdérmesini bekledigini soyledi. Wiliams ise, ABD
ekonomisine iligkin verilerin hayal kirikligi yaratmamasi halinde, Fed'in Aralik ayinda yapilacak FOMC tolantisinda
faiz artirmasi igin gui¢lii bir zemin goérdigini soyledi.*NTVPara.

e Vadeli kontrat verilerine gore, Fed'in Aralik toplantisinda faiz artirmina gitme olasihgi ylzde 74'e
cikti.*BloombergHT.
e ECB/Lautenschlaeger, Merkez Bankasi’'nin simdilk ek parasal tesvide gitmemesi gerektigini

soyledi. Draghi gectigimiz giinlerde Euro Bolgesi'nde enflasyonu artirmak icin harekete gegmeye hazir olduklarini
belirtmisti.*BloombergHT.
Yunanistan'a  3'Uncli  kurtarma
birakildi.*BloombergHT.

S&P, Cin'in AA- olan kredi notunu teyit etti, not gériinimiini ‘duragan’ olarak tuttu.*Hiirriyet.

Batili liderler Rusya'ya yaptinmlarin 6 ay uzatilmasi konusunda anlasti.*NTVPara.

Dogal gaz ihrag eden Ulkeler forumu dlnya enerji piyasalarinda s6z sahibi birgok 6énemli siyasi lideri biraraya
getirdi. Gaz ihracatcisi iilkeler arasinda en biiyiik rezerve sahip olan iran satis miktarinda ise Rusya’nin gerisinde
kaliyor. Bu iki Ulkeyle birlikte Katar'in sahip oldugu toplam rezerv diinya toplaminin yarisindan fazlasini
olusturuyor.*Euronews. Putin, Rusya'nin 2035 yilina kadar gaz uretimini 885 milyar metrekiipe gikarmayi ve
Asya'ya ihracati 128 milyar metrekilipe ylkseltmeyi planlayan milli enerji stratejisini hazirladigini bildirdi.*Gazetem.
e Erdogan, Davutoglunu saat 11.00'da CB Kiilliyesinde kabul edecek.

paketi kapsaminda verilecek 2 milyar euroluk kredi serbest
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o Konut satislari Ekim ayinda gecen yilin ayni dénemine goére yiizde 8.8 artarak 104,098 adete ¢ikti.*BloombergHT.

e ELDER Yénetim Kurulu Bagkani Nihat Ozdemir, “Tirkiye’'nin yiizde 4 biylimesi igin elektrik sektériinin yiizde 6 biiylimesi gerek”
dedi.*Diinya.

o Turk iklimlendirme sektdérinde 20ihracatin 23 yilinda 25 milyar dolara, i¢ piyasa buyukligunin de 35 milyar dolara ¢ikacagi 6éngoérultrken,
bunun ytzde 60'inin Turkiye'de uUretilen Grin ve hizmetlerle karsilanmasinin amaglandigi kaydedildi. Raporda, 2023'te sektoriin toplam
buyukligunin de 39 milyar dolara ulasmasinin beklendigi ifade edildi.*Diinya.

e LPG'li otomobillerin toplam otomobiller igerisindeki payr 2004-2013 arasinda ytzde 182 artarken, bu trend 2014'ten itibaren tersine dénmeye
basladi. LPGllilerin orani, gegen yil yizde 41,4'e duserken, bu yilin eylil sonu itibariyla ylizde 40,6'ya kadar geriledi.*Hiirriyet.

e ARBUL: Kay Konfeksiyon'dan olan 1.5 mn TL ve Bagsu Orme Tekstilden olan 2.8 mn TL alacak Sirketin hakim ortagina devir ve temlik
edilmigtir. Bu devir ve temlik islemi Hakim ortagin sirketten alacagina mahsuben yapilmistir. Finansal kamu borglar ile ilgili 6deme
yapilandirma gorismeleri devam etmekte olup finansal yapisini giiglendirmeye ¢alismaktadir.

o ASELS: ASELSAN ve TAQNIA DST sirketi arasinda Suudi Arabistan'da ortak sirket kurmaya yonelik gerceve 6n anlasmasi 22 Kasim’da
yapilmistir.

e AVISA: Turkiye Petrolleri Anonim Ortakhgi Personeli Vakfi Uyelerine ait birikimlerin Bireysel Emeklilik Sistemine Aktarim Hakkinda
Yoénetmelidi gercevesinde, aktarimi tamamlanmistir.

o AVTUR: Baglh ortakligi Atlas Konaklama’nin 9 aylik bilangolar Gzerinden kolaylastiriimis usulde devralinarak birlesilmesine karar verilmistir.

e BAKAB: Sirket ortagi 20 Kasim’da 2.42-2.52 TL fiyat araligindan 117 bin adet hisse almigtir.

e BMEKS: Hisse geri alim programi kapsaminda 23 Kasim’da 2.09-2.10 TL fiyat araligindan 153 bin adet hisse alinmistir.

e BRYAT: istiraki Borusan Makina ve Gii¢ Sistemleri'nin 22.95 mn TL’den 79.3 mn TL'ye ¢ikariimasi kapsaminda nakdi olarak 10.6 mn TL ile
sermaye artisina katilmaya karar verilmistir.

e DARDL: Atil durumdaki Enez salca fabrikasinda ton baligi konservesi Uretimine karar verilmistir.

e EGCYH: Tan Egeli 23 Kasim’da 0.41 TL fiyattan 1.5 mn adet hisse satmistir.

e EKGYO: istanbul Kayabasi Emlak Konutlari 2. Etap Konut ve Atasehir Sosyal tesisler yapim igleri ihalesi 22 Aralik’ta yapilacaktir.

o GARAN: Uluslararasi piyasalardan 2 yil 1 hafta vadeli 190 milyon ABD Dolari tutarinda kredi temin etmistir.

e GSDHO: Hisse geri alim programi kapsaminda 23 Kasim’da 1.18 TL fiyattan 700 bin adet hisse almigtir.

e KOZAL: Ovacik isletmesinin galisma alaninin bir béliimiinii kapsayan 3 nolu Orman izninin Orman ve Su Isleri Bakanligi tarafindan iptal
edilmesi islemine karsi izmir 2. idare Mahkemesine acilan dava sirket lehine sonuglanmistir.

e PLASP: Faaliyetlerinin devamliiginin aksamamasi, yatirimcilarin haklarinin zarar gérmemesi ve alacaklilari ile arasinda esitsizlige yol
agmamas! igin 20.11.2015 tarihli Gebze Asliye Ticaret Mahkemesinde 2015/280 E.sayili dosya ile iflas Erteleme Basvurusunda
bulunulmustur.

¢ RYGYO: Sakarya Arifiye’deki arsa Uizerinde 5544 m2 fabrika tesisinin iskani alinmistir.

e SISE: italya merkezli olarak faaliyet gésteren Sangalli grubu istiraki Sangalli Vetro Porto Nogaro'nun alinmasina yénelik teklif verilmemistir.

e TSKB: 2013,2014 ve 2015 tarihlerinde tebli§ edilen vergi cezalar ve vergi tarhiyatlarinin iptali igin yaratilen hukuki siire¢c devam etmektedir.

e TUCLK: Yonetim kurulu Gyesi Tuba Nergiz 20-23 Kasim arasinda 2.87-3.62 TL fiyat araliindan 2 mn adet hisse satarak elde edilen gelirin
tamami kisa vadeli banka kredilerinin kapatiimasi ve bor¢ ddemesinde kullanilacaktir.

¢ VAKBN: Rekabet Kurulunun 8 Mart 2015 tarihli idari para cezasina kargi Danistay nezdindeki temyiz sureci devam etmektedir.

e YATAS: Almanyada kurulan Yatas Europe Gmbh’ye 10 bin Euro ek sermaye 6demesi yapilarak sermayesi 85 bin Euro’ya gikariimistir.

Makro Haberler

o Aciklanan makroekonomik veri bulunmamaktadir.
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Onerlerin Getirisi (100 TL anapara) e Endeks Gelirisi (100 TL anapara)

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMIS MODEL PORTFOY* - Arastirma
Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |[Hedef |Potans.(%)
AKCNS | 14.45 | 14.95 |4 -3.34%| 18.80 30.1%
EKGYO 3.03 3.04 [ -0.33%| 3.50 15.5%
GARAN 7.75 7.98 |4 -2.88%| 9.00 16.1%
HALKB 11.90 | 12.15 [+ -2.06%| 14.00 17.6%
SAHOL 8.92 9.12 4} -2.19%| 11.80 32.3%
TCELL 12.15 | 12.15 |5 0.00%]| 14.00 15.2%
THYAO 8.53 8.76 [{ -2.63%| 11.00 29.0%
TRKCM 1.91 1.94 [} -1.55%| 2.50 30.9%

* Model portféyiimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmigtir. Yatirim kararlar1 bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatinm Finansman Menkul Degerler

Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4

Etiler / Istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildidi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde tglinci kigilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili
olarak herhangi bir igslem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen
mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$., bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu,
guncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her zaman degistirilebilir.
Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tiirli veri, yorum ve degerlendirmeler
hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve guvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile
ortaya cgikabilecek hatalardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanhi@i kapsaminda degildir. Yatinm danigsmanlidi hizmeti, kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer
alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel goruslerine
dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan gesitli bilgi ve géruslere dayanilarak yapilacak
ileriye donlk yatinmlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya gikabilecek zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu
tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, viriis icermesinden ve sisteminizde
yaratabilecegi zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Yatirm Finansman bu mesajin icerigi ve ekleri ile ilgili olarak
hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkur ederiz.

Koordinator
Koordinator

Levent Durusoy
Hakan Tezcan

levent.durusoy@yf.com.tr
hakan.tezcan@yf.com.tr

+90 (212) 334 98 33
+90 (212) 317 68 16

Arastirma Boliimiui

Zumrit Can Ambarci Mudar zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Can Uz Basekonomist can.uz@yf.com.tr +90 (212) 334 98 37

islem Araciligi Béliimii
Dr. Nuri Sevgen Madur

nuri.sevgen@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62

Strateji Birimi

Goksel Tekiner Muddr  Yrd. goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98 44
Huseyin Sert Uzman huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47
Kemal Ozan Sayin Uzman ozan.sayin@yf.com.tr +90 (212) 33498 70

Kurumsal Finansman Boliimii

Pervin Bakankus Mudar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 334 98 61

Yurtici Satis ve Yatirnm Danigsmanhgi Boliimii

inciser Deniz Mudar inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85

Hizmet Noktalarimiz

Genel Mudurlik

+90 (212) 317 69 00 Merkez

+90 (212) 263 00 24

Adana +90 (322) 458 77 55 Antalya +90 (242) 243 02 01
Ankara +90 (312) 417 30 46 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Findikh +90 (212) 334 98 00
Bursa +90 (224) 224 47 47 Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
izmir +90 (232) 441 80 72 Samsun +90 (362) 43146 71
Konya +90 (332) 237 76 77 izmit +90 (262) 325 40 30
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