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Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

NUGYO 3.98 20.6% 14,022,507

ATLAS 1.05 8.2% 2,382,781

TEKTU 0.83 7.8% 11,519,423

TMSN 9.23 4.6% 314,768,912

DOCO 284.00 4.6% 14,221,219

En Çok Yükselen Hisseler

 
 

Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

EUHOL 0.61 -7.6% 2,672,490

FINBN 5.90 -4.8% 4,982,243

LOGO 32.55 -4.7% 2,464,270

KOZAA 1.14 -4.2% 3,211,633

SISE 3.07 -4.1% 20,518,994

En Çok Düşen Hisseler

 

Piyasa Beklentisi 
 
Gündemin zayıf olduğu haftanın ilk işlem gününe yatay başlayan endekste İmalat PMI ve Konut satışları verilerinin 
piyasa dostu gelmesine rağmen gün sonuna doğru satış baskısı arttı. Günü %1.16’lık düşüşle 79.745 seviyesinde 
tamamlayan endeks 15 gün sonra yeniden 80.000 seviyesinin altına sarkmış oldu. Öte yandan hacim tarafının da 
zayıfladığını gördük. Günlük işlem hacmi; 38 gün sonra ilk kez 3 mlr TL’nin altına sarktı ve  2.98 mlr TL seviyesinde 
gerçekleşti. 
 
İlk seansta gelen ve beklentilerin üzerinde kalan Almanya ve Avrupa PMI verileri sonrası, ABD’de İmalat PMI verisinin 
beklentilerin altında 52.6 seviyesinde gerçekleşirken 25 ayın en düşük seviyesine geriledi. 2. el konut satışları ise 
beklentilerden güçlü geri çekildi ve %3.4 düşüş göstererek 5.36 mn adet seviyesine geriledi. Söz konusu veriler her ne 
kadar piyasa dostu olarak görülse de, her iki veri sonrasında satış baskısının etkisini artırdığını gördük.  
 
Oldukça yoğun bir gündemin olduğu günde gerek içeride gerekse dışarıda bir çok şeyi yakından takip edeceğiz. 
Yurtiçinde saat 14:30’da TCMB faiz kararını açıklayacak. TCMB’den, Fed’i görmeden bir adım atması beklenmiyor. 
Ayrıca bugün Cumhurbaşkanı Recep Tayyip Erdoğan ile Ahmet Davutoğlu Ankara’da saat 11:00’da bir araya gelecek. 
Görüşmede yeni kabinenin Cumhurbaşkanına sunulması bekleniyor. Ali Babacan’ın yeni ekonomi yönetiminde 
olmayacağı ve Dışişleri bakanlığına getirileceğine ilişkin haber akışları fiyatlamaları yeterince etkilemişti. Bu nedenle 
sunulacak olan kabinede Ekonomi kadrosunda Babacan isminin yer almaması piyasalarca sürpriz olmayacaktır.  
 
Yurtdışı tarafta ise 3Ç15’te yıllık %1.7 ile beklentilere paralel büyüyen Almanya ekonomisi sonrası saat 15:30’da 
ABD’nin revize büyümesi ve kişisel tüketici harcamaları verileri açıklanacak. 16:00’da S&P-CaseShiller konut 
fiyatlarını 17:00’da ise Tüketici Güven Endeksi’ni izleyeceğimiz günde, özellikle ikinci seansta volatilitenin güçlendiğini 
görebiliriz.  
 
Yeni güne dair ilk fiyatlamalar ise hafif tepki alımlarıyla başlayabilecek olan endekste alışların zayıf kalabileceğine 
ilişkin sinyaller veriyor. TL’nin USD karşısındaki değer kaybı, Asya piyasalarında Japonya dışında alıcılı bir görüntü 
olmaması, ABD vadelilerinin bizim kapanışımız sonrası geri çekilme eğilimi ve Avrupa borsalarında ABD ve Emtia 
temelli satıcılı açılış beklentisi öne çıkıyor. Dün seans sonunda sert baskılanan endeksin açılışta verebileceği tepki, 
söz konusu nedenlerden dolayı sınırlı kalabilir. 
 
Teknik anlamda ise düşüş kanalında işlemlerine devam eden endeks 200-saatlik (üssel) H.O’sı altında kapanış 
gösterdi ve saatlik grafiklerdeki “Death-Cross” teknik oluşumu iyiden iyiye belirginleşti. Saatlik göstergelerdeki 
bozulma da yükseliş hareketlerinin zayıf kalabileceğine işaret ediyor. Destek ve dirençler incelendiğinde 79.650-
79.500 bandı seçim boşluğunun oluştuğu seviye de olması nedeniyle önemli destekler olarak izleniyor olacak. Söz 
konusu seviyenin altında pozisyonlar mutlaka kapatılmalı. 80.000 ise önemli bir direnç olarak tepkinin devamı 
anlamında takip edilecektir. 

 

Haftalık Ajanda 

 

 
 
 
 

Öne Çıkan Haberler 

 FED/Tarullo ekonomik verilerin eylül toplantısından beri karışık geldiğini, güçlü istihdama rağmen enflasyona dair 
hala belirsizlikler olduğunu söyledi.*BloombergHT. Yellen, "Aşırı agresif bir faiz artırımı, ekonomik büyümenin 
azalmasına neden olur ve düşük faizlere kalıcı bir dönüş yapılmasını gerektirir" dedi. Dudley, Fed'in yakın 
zamanda ekonomide faiz artırımı için yeterli iyileşme görmesini beklediğini söyledi. Williams ise, ABD 
ekonomisine ilişkin verilerin hayal kırıklığı yaratmaması halinde, Fed'in Aralık ayında yapılacak FOMC tolantısında 
faiz artırması için güçlü bir zemin gördüğünü söyledi.*NTVPara. 

 Vadeli kontrat verilerine göre, Fed'in Aralık toplantısında faiz artırımına gitme olasılığı yüzde 74'e 
çıktı.*BloombergHT. 

 ECB/Lautenschlaeger, Merkez Bankası'nın şimdilik ek parasal teşviğe gitmemesi gerektiğini 
söyledi. Draghi geçtiğimiz günlerde Euro Bölgesi'nde enflasyonu artırmak için harekete geçmeye hazır olduklarını 
belirtmişti.*BloombergHT. 

 Yunanistan'a 3'üncü kurtarma paketi kapsamında verilecek 2 milyar euroluk kredi serbest 
bırakıldı.*BloombergHT. 

 S&P, Çin'in AA- olan kredi notunu teyit etti, not görünümünü ‘durağan’ olarak tuttu.*Hürriyet. 

 Batılı liderler Rusya'ya yaptırımların 6 ay uzatılması konusunda anlaştı.*NTVPara. 

 Doğal gaz ihraç eden ülkeler forumu dünya enerji piyasalarında söz sahibi birçok önemli siyasi lideri biraraya 
getirdi. Gaz ihracatçısı ülkeler arasında en büyük rezerve sahip olan İran satış miktarında ise Rusya’nın gerisinde 
kalıyor. Bu iki ülkeyle birlikte Katar’ın sahip olduğu toplam rezerv dünya toplamının yarısından fazlasını 
oluşturuyor.*Euronews. Putin, Rusya'nın 2035 yılına kadar gaz üretimini 885 milyar metreküpe çıkarmayı ve 
Asya'ya ihracatı 128 milyar metreküpe yükseltmeyi planlayan milli enerji stratejisini hazırladığını bildirdi.*Gazetem. 

 Erdoğan, Davutoğlunu saat 11.00’da CB Külliyesinde kabul edecek. 
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Bugün Açıklanacak Veriler 

 
11:00 Almanya IFO Beklenti End. Kas. (Bekl: 104.0) 
11:00 Almanya IFO Cari Durum End. Kas. (Bekl: 112.4) 
14:00 Türkiye TCMB Politika Faizi (Bekl: %7.5-Sabit) 
14:00 Türkiye TCMB Üst Bant (Bekl: %10.75-Sabit) 
14:00 Türkiye TCMB Üst Bant (Bekl: %7.25-Sabit) 
14:30 Türkiye Reel Kesim Güv. End. Kas. (Önck: 100.5) 
14:30 Türkiye Kapasite Kul. Oranı Kas. (Önck: %75.5) 

 

15:30 ABD Yıllk. GSYH (Çeyr.) – 3Ç15 Revize (Bekl: %2.1) 
15:30 ABD Kişisel Harc. (PCE) 3Ç15 Revize (Bekl: %3.2) 
15:30 ABD Çekirdek PCE 3Ç15 Revize (Bekl: %1.3) 
16:00 ABD S&P-CS Konut Fiyatları-Aylık Eyl. (Bekl: %0.3) 
16:00 ABD S&P-CS Konut Fiyatları-Yıllık Eyl. (Bekl: %5.1) 
17:00 ABD Tüketici Güven End. Kas. (Bekl: 99.5) 
17:00 ABD Richmond Fed İml. End. Kas. (Bekl: 1) 

 

 

Günlük Bülten 
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Şirket ve Sektör Haberleri 

 

 Konut satışları Ekim ayında geçen yılın aynı dönemine göre yüzde 8.8 artarak 104,098 adete çıktı.*BloombergHT. 

 ELDER Yönetim Kurulu Başkanı Nihat Özdemir, “Türkiye’nin yüzde 4 büyümesi için elektrik sektörünün yüzde 6 büyümesi gerek” 
dedi.*Dünya. 

 Türk iklimlendirme sektöründe 20ihracatın 23 yılında 25 milyar dolara, iç piyasa büyüklüğünün de 35 milyar dolara çıkacağı öngörülürken, 
bunun yüzde 60'ının Türkiye'de üretilen ürün ve hizmetlerle karşılanmasının amaçlandığı kaydedildi. Raporda, 2023'te sektörün  toplam 
büyüklüğünün de 39 milyar dolara ulaşmasının beklendiği ifade edildi.*Dünya. 

 LPG'li otomobillerin toplam otomobiller içerisindeki payı 2004-2013 arasında yüzde 182 artarken, bu trend 2014'ten itibaren tersine dönmeye 
başladı. LPG'lilerin oranı, geçen yıl yüzde 41,4'e düşerken, bu yılın eylül sonu itibarıyla yüzde 40,6'ya kadar geriledi.*Hürriyet. 

 ARBUL: Kay Konfeksiyon’dan olan 1.5 mn TL ve Başsu Örme Tekstilden olan 2.8 mn TL alacak Şirketin hakim ortağına devir ve temlik 

edilmiştir. Bu devir ve temlik işlemi Hakim ortağın şirketten alacağına mahsuben yapılmıştır. Finansal kamu borçları ile ilgili ödeme 
yapılandırma görüşmeleri devam etmekte olup finansal yapısını güçlendirmeye çalışmaktadır. 

 ASELS: ASELSAN ve TAQNIA DST şirketi arasında Suudi Arabistan'da ortak şirket kurmaya yönelik çerçeve ön anlaşması 22 Kasım’da 

yapılmıştır. 

 AVISA: Türkiye Petrolleri Anonim Ortaklığı Personeli Vakfı  üyelerine ait birikimlerin Bireysel Emeklilik Sistemine Aktarım Hakkında 

Yönetmeliği çerçevesinde, aktarımı tamamlanmıştır. 

 AVTUR: Bağlı ortaklığı Atlas Konaklama’nın 9 aylık bilançolar üzerinden kolaylaştırılmış usulde devralınarak birleşilmesine karar verilmiştir. 

 BAKAB: Şirket ortağı 20 Kasım’da 2.42-2.52 TL fiyat aralığından 117 bin adet hisse almıştır. 

 BMEKS: Hisse geri alım programı kapsamında 23 Kasım’da 2.09-2.10 TL fiyat aralığından 153 bin adet hisse alınmıştır. 

 BRYAT: İştiraki Borusan Makina ve Güç Sistemleri’nin 22.95 mn TL’den 79.3 mn TL’ye çıkarılması kapsamında nakdi olarak 10.6 mn TL ile 

sermaye artışına katılmaya karar verilmiştir. 

 DARDL: Atıl durumdaki Enez salça fabrikasında ton balığı konservesi üretimine karar verilmiştir. 

 EGCYH: Tan Egeli 23 Kasım’da 0.41 TL fiyattan 1.5 mn adet hisse satmıştır. 

 EKGYO: İstanbul Kayabaşı Emlak Konutları 2. Etap Konut ve Ataşehir Sosyal tesisler yapım işleri ihalesi 22 Aralık’ta yapılacaktır. 

 GARAN: Uluslararası piyasalardan 2 yıl 1 hafta vadeli 190 milyon ABD Doları tutarında kredi temin etmiştir.  

 GSDHO: Hisse geri alım programı kapsamında 23 Kasım’da 1.18 TL fiyattan 700 bin adet hisse almıştır. 

 KOZAL: Ovacık İşletmesinin çalışma alanının bir bölümünü kapsayan 3 nolu Orman izninin Orman ve Su İşleri Bakanlığı tarafından iptal 

edilmesi işlemine karşı İzmir 2. İdare Mahkemesine açılan dava şirket lehine sonuçlanmıştır. 

 PLASP: Faaliyetlerinin devamlılığının aksamaması, yatırımcıların haklarının zarar görmemesi ve alacaklıları ile arasında eşitsizliğe yol 

açmaması için 20.11.2015 tarihli Gebze Asliye Ticaret Mahkemesinde 2015/280 E.sayılı dosya ile İflas Erteleme Başvurusunda 
bulunulmuştur.  

 RYGYO: Sakarya Arifiye’deki arsa üzerinde 5544 m2 fabrika tesisinin iskanı alınmıştır. 

 SISE: İtalya merkezli olarak faaliyet gösteren Sangalli grubu iştiraki Sangalli Vetro Porto Nogaro'nun alınmasına yönelik teklif verilmemiştir. 

 TSKB: 2013,2014 ve 2015 tarihlerinde tebliğ edilen vergi cezaları ve vergi tarhiyatlarının iptali için yürütülen hukuki süreç devam etmektedir. 

 TUCLK: Yönetim kurulu üyesi Tuba Nergiz 20-23 Kasım arasında 2.87-3.62 TL fiyat aralığından 2 mn adet hisse satarak elde edilen gelirin 

tamamı kısa vadeli banka kredilerinin kapatılması ve borç ödemesinde kullanılacaktır. 

 VAKBN: Rekabet Kurulunun 8 Mart 2015 tarihli idari para cezasına karşı Danıştay nezdindeki temyiz süreci devam etmektedir. 

 YATAS: Almanyada kurulan Yatas Europe Gmbh’ye 10 bin Euro ek sermaye ödemesi yapılarak sermayesi 85 bin Euro’ya çıkarılmıştır. 

Makro Haberler 

 Açıklanan makroekonomik veri bulunmamaktadır. 
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Uzun Vadeli Portföy Önerimiz 

Hisse Kapanış 

Önc. 

Gün K.  Değ. (%) Hedef

Getiri 

Potans.(%)

AKCNS 14.45 14.95 -3.34% 18.80 30.1%

EKGYO 3.03 3.04 -0.33% 3.50 15.5%

GARAN 7.75 7.98 -2.88% 9.00 16.1%

HALKB 11.90 12.15 -2.06% 14.00 17.6%

SAHOL 8.92 9.12 -2.19% 11.80 32.3%

TCELL 12.15 12.15 0.00% 14.00 15.2%

THYAO 8.53 8.76 -2.63% 11.00 29.0%

TRKCM 1.91 1.94 -1.55% 2.50 30.9%

* Model portföyümüzde yer alan şirketler, uzun vadeli temel analiz performansları

dikkate alınarak seçilmiştir. Yatırım kararları bu perspektife göre değerlendirilmelidir.

GÜNCELLENMİŞ MODEL PORTFÖY* - Araştırma

 



 

 

24 Kasım 2015 Yatırım Finansman Menkul Değerler 

Nispetiye Caddesi Akmerkez E–3 Blok Kat:4 

Etiler / İstanbul   Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32  
 

UYARI NOTU: 

Bu e-posta mesajı ve ekleri gönderildiği kişi ya da kuruma özeldir ve gizlidir. Hiçbir şekilde üçüncü kişilere açıklanamaz ya da yayınlanamaz. Yetkili 

alıcılardan biri değilseniz, bu mesajın herhangi bir şekilde ifşa edilmesi, kullanılması, kopyalanması, yayılması veya mesajda yer alan hususlarla ilgili 

olarak herhangi bir işlem yapılmasının kesinlikle yasak olduğunu bildiririz. Eğer mesajın alıcısı veya alıcısına iletmekten sorumlu kişi değilseniz lütfen 

mesajı sisteminizden siliniz ve göndereni uyarınız. Gönderen ve Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş., bu mesajın içerdiği bilgilerin doğruluğu, 

güncelliği ve eksiksiz olduğu konusunda bir garanti vermemektedir, içerik Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. tarafından her zaman değiştirilebilir. 

Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.” tarafından genel bilgilendirme amacı ile her türlü veri, yorum ve değerlendirmeler 

hazırlandığı tarih itibariyle mevcut piyasa koşulları ve güvenilirliğine inanılan kaynaklara dayanılarak hazırlanmıştır. Bu kaynakların kullanılması nedeni ile 

ortaya çıkabilecek hatalardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş sorumlu değildir.  Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım 

danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer 

alan ve hiçbir şekilde yönlendirici nitelikte olmayan içerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine 

dayanmaktadır. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak 

yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu e-posta içeriğinde yer alan çeşitli bilgi ve görüşlere dayanılarak yapılacak 

ileriye dönük yatırımlar ve ticari işlemlerin sonuçlarından ya da ortaya çıkabilecek zararlardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. sorumlu 

tutulamaz. Mesajın içeriğinden, iletilmesinden, alınmasından, saklanmasından, gizliliğinin korunamamasından, virüs içermesinden ve sisteminizde 

yaratabileceği zararlardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. Yatırım Finansman bu mesajın içeriği ve ekleri ile ilgili olarak 

hukuki açıdan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Teşekkür ederiz. 

 

Levent Durusoy  Koordinatör   levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33 

Hakan Tezcan  Koordinatör   hakan.tezcan@yf.com.tr  +90 (212) 317 68 16 

 

Araştırma Bölümü 

  

Zümrüt Can Ambarcı Müdür    zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35 

 

Can Uz   Başekonomist   can.uz@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 37 

  
İşlem Aracılığı Bölümü 
 

Dr. Nuri Sevgen  Müdür    nuri.sevgen@yf.com.tr  +90 (212) 317 68 62 
 
Strateji Birimi 

 

Göksel Tekiner  Müdür Yrd.               goksel.tekiner@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 44 

Hüseyin Sert  Uzman    huseyin.sert@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 47 

Kemal Ozan Sayın Uzman    ozan.sayin@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 70 

 

Kurumsal Finansman Bölümü 

  

Pervin Bakankuş  Müdür     pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 334 98 61 

  
Yurtiçi Satış ve Yatırım Danışmanlığı Bölümü 

  
İnciser Deniz   Müdür    inciser.deniz@yf.com.tr  +90 (212) 317 68 85 

Hizmet Noktalarımız 

Genel Müdürlük   +90 (212) 317 69 00  Merkez   +90 (212) 263 00 24 
Adana   +90 (322) 458 77 55   Antalya   +90 (242) 243 02 01 
Ankara    +90 (312) 417 30 46  Bakırköy  +90 (212) 543 05 04 
Ataşehir    +90 (216) 386 74 00  Fındıklı   +90 (212) 334 98 00 
Bursa    +90 (224) 224 47 47  Çiftehavuzlar  +90 (216) 302 88 00 
İzmir    +90 (232) 441 80 72  Samsun   +90 (362) 431 46 71 
Konya    +90 (332) 237 76 77  İzmit   +90 (262) 325 40 30 
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