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Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

KATMR 6.34 10.5% 39,868,461

VERUS 43.80 7.6% 1,835,237

IHEVA 0.32 6.7% 1,448,911

TIRE 1.25 5.9% 2,904,301

KARTN 304.00 4.5% 83,856,746

En Çok Yükselen Hisseler

 
 

Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

GSDHO 1.16 -8.7% 30,349,734

AKPAZ 0.63 -6.0% 303,341

CMBTN 43.25 -5.2% 10,064,099

TEKST 2.50 -3.8% 3,496,484

MGROS 18.55 -3.1% 25,981,286

En Çok Düşen Hisseler

 

Piyasa Beklentisi 

Küresel bazda piyasaların iyimserliğiyle birlikte alıcılı açılış sonrasında yukarı yönlü hareketine 
devam eden BIST-100 endeksi, seans sonunda ise 81.857’den bir miktar realizasyon ile karşılaştı. 
Böylece endeks günü %0.13 gibi sınırlı bir artışla 81.152 seviyesinden tamamladı. Sanayi 
hisselerinin görece daha iyi bir performansa sahip olduğu günde XBANK endeksinin %0.23’lük 
değer kazancına karşın XUSIN endeksi %0.44 yükseldi. 
 
Dün gündemde yakından takip edilen ABD Ekim ayı TÜFE verisinin gerek manşet gerek çekirdek 
tarafta beklentilere paralel açıklanmasıyla beraber endekste yukarı yönlü hareketlerin bir süre ivme 
kazandığı , ardından USD’nin değer kazanımına, emtialar tarafındaki sert düşüşlere ve küresel 
piyasalara paralel geri çekilmeler görüldü. Veri sonrasında Euro/Dolar paritesi 7 ayın dibi olan 
1.0630’a gerilerken, Altın(ons) fiyatları son $1.064 5 yılın en düşük seviyesine geldi. Buna paralel 
olarak diğer kıymetli madenlerde de enflasyonun negatif etkisi görüldü. ABD ham petrolünde ise 
düşüş trendine ek olarak veri etkisiyle de beraber $40 seviyelerine iyiden iyiye yaklaşıldı. TÜFE’nin 
ardından gelen Sanayi Üretimi verisi %0.2 düşerek sürpriz yapsa da, veriden beklenen o pozitif 
havayı sağlayamadı. 
 
Sabah saatleri itibarıyla para piyasları ve küresel borsalar daha sakin fiyatlamalar gösteriyor. 
Bugün saat 21:00’da açıklanacak olan Fed tutanaklarına odaklanmış olan piyasalarda bir miktar 
volatilite yaratabilecek olan veriler 15:30’daki ABD konut başlangıçları ve inşaat izinleri verileri 
olabilir. Ancak söz konusu verilerin piyasa etkisinin Fed tutanakları öncesinde sınırlı kalacağını 
düşünmekteyiz.  
 
TL’nin USD karşısındaki değer kaybının sınırlı kalması, Dolar endeksi (DXY) ve Euro/Dolar 
paritesinin dün kapanışımızdaki seviyelerine göre halen yatay konumda olması ve kırılganlığı 
yüksek ülke para birimlerine kıyasla değer kaybının daha hafif olması; yeni günde yatay açılış ve 
sakin bir seyir görme ihtimalini güçlendiriyor. Asya piyasalarındaki karışık fakat sınırlı değişimlere 
ek olarak ABD vadelilerindeki sınırlı düşüş ve Avrupa piyasalarındaki zayıf aşağı yönlü açılış 
beklentisi; açılışta hafif satıcılı fiyatlamaların sürpriz olmayacağına işaret etmektedir. 
 
Teknik anlamda ise 81.000 desteğini yakından takip etmeye devam ediyoruz. Ancak 
göstergelerdeki güç kaybı, 81.000’in kırılma ihtimalini güçlendiriyor. Söz konusu seviye kırılmadıkça 
pozisyonlar korunarak kısa vadeli maliyetlenmelerin gerçekleştirilebileceği kanaatindeyiz. 81.000 
kırıldığı takdirde pozisyonların kademeli olarak azaltılması uygun olacaktır. 81.700 ise gün içi ilk 
direnç seviyesi olarak izlenecektir. Bunun yanı sıra Golden-Cross için gereken makasın 380 puana 
kadar daralmış olması, yakın vadede “yıl sonu rallisinin başlayacağı” ihtimalini canlı tutmaktadır.  

Haftalık Ajanda 

 

 
 
 
 

Öne Çıkan Haberler 

 Cumhurbaşkanı Erdoğan, Başbakan Davutoğlu'na 64. hükümeti kurma görevini verdi. Bugün/yarın 
hükümetin kurulması bekleniyor. 

 ABD Dışişleri Bakanı Kerry, "Suriye'nin kuzey sınırının yüzde 75'i kapanmış durumda. Türklerle geri 
kalan 98 kilometreyi kapatmak için operasyona giriyoruz" dedi. Türk yetkililer de "Önümüzdeki 
günlerde birlikte bazı adımlar atılacak" ifadesini kullandı. *Anadolu Ajansı 

 Bu akşam FED'in 27-28 Ekim'e ait toplantı tutanakları yayımlayacak. Tutanaklarda iletişim, çıkış 
stratejisi, Aralık açıklaması gibi noktalar öne çıkabilir. *BloombergHT 

 ABD'de TÜFE ve çekirdek enflasyon beklentilere paralel bir şekilde % 0.2 arttı. Yıllık bazda 
bakıldığında ise TÜFE % 0,2 artarken çekirdek TÜFE % 1,9 artış gösterdi. 2014 Kasım’ından 2015 
Ocak ayına kadar olan 3 ayda ham petrol fiyatları çakıldığı için, önümüzdeki 3 ayda ABD TÜFE'sinde 
yükseliş göreceğiz. *Yatırım Finansman 

 Türkiye ihracatı 2015 yılı 10 ayında % 8.6 düşerken, kayıp oranı bavul ticaretinde %34 düzeyine 
ulaştı. Bavul ticaretinde bu yılın ilk 9 ayında 2.3 milyar dolarlık kayıp var.*Dünya 

 Bugün Kıbrıs müzakereleri çerçevesinde KKTC Cumhurbaşkanı Mustafa Akıncı ile Rum Yönetimi 
lideri Nikos Anastasiadis, ara bölgede bir araya gelecek. *Anadolu Ajansı 
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Bugün Açıklanacak Veriler 

 
14:30 Fed/Dudley konuşacak. 
15:00 Fed/Lockhart konuşacak. 
15:30 ABD Konut Başlangıçları Eki. (Bekl: 1.160 bin) 
15:30 ABD İnşaat İzinleri Eki. (Bekl: 1.147 bin) 
 

16:35 Euro Bölgesi ECB/Coene konuşacak 
19:00 ABD Fed/Kaplan konuşacak. 
21:00 ABD Fed FOMC Toplantı Tutanakları (27-28 Eki.) 

 

Günlük Bülten 
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Şirket ve Sektör Haberleri 

 

 Enerji Bakanı Ali Rıza Alaboyun, Gelecek 25 yılda enerji talebinde üçte bir artış bekleniyor. Enerji talebindeki artış, sektördeki işbirliğinin 
önemini daha iyi anlatıyor.*BloombergHT. 

 Avrupa Birliği (AB) ve Avrupa Serbest Ticaret Birliği (EFTA) ülkeleri toplamında otomobil pazarı, bu yılın ocak-ekim döneminde yüzde 8,2 
büyüdü.*BloombergHT. 

 Karataş, Bu yıl 4 milyon adet kış lastiği satışının gerçekleşeceğini tahmin ediyoruz. Uygulamanın ekonomik boyutu ise yaklaşık 5 milyar lira 
olacak.*BloombergHT. 

 Alsancak Limanı'nın 2 parça halinde özelleştirmesiyle ilgili ihale 2016'nın ilk yarısında yapılacak.*NTVPara. 

 El Nino'nun arzda yarattığı sıkıntı, artan talep ve büyük yatırımcıların spekülatif işlemleri ile yükselişe geçen kakao fiyatları rafa da 
yansıyacak. Yükseliş devam ederse özellikle çikolata ve türev ürünlerine en az % 10 zam gelecek.*Sabah. 

 Çin'den füze satın alma projesinden vaz geçen Türkiye, yeni işbirlikleri için çalışmaya başladı. AK Parti Genel Başkan Yardımcısı Mevlüt 
Çavuşoğlu, "Bununla ilgili şartlara uyan tüm ülkelerle işbirliği yapmaya hazırız" mesajını verdi.*Sabah. 

 YASED Başkanı Ahmet Erdem, dokuzuncu ay sonu itibariyle 12.6 milyar dolara yaklaşan yabancı yatırım tutarıyla geçen yılın tamamını 
yakaladıklarını söyledi.*Star. 

  İBB Meclisi'nde, İETT'nin 2 milyar 140 milyon lira büyüklüğündeki 2016 yılı bütçesi de görüşüldü. İETT tarafından yapılacak yatırımlara 
değinen Kahveci, "2016'da bin yeni otobüsü filomuza ekliyoruz. Bunlar engelli erişimine uygun ve akıllı araçlar. USB girişi ve ücretsiz internet 
hizmetini bu yıl tüm filomuza uygulayacağız. İnternetsiz otobüs kalmayacak. Aynı zamanda geleceğin ulaşım sistemlerinin İstanbul'a 
modellemesini yapmak istiyoruz. Bunun için yüksek kapasiteli yeni araçlar alacağız. Yeni enerji kaynakları kullanan bu araçlar, temiz 
havamızın sürdürülebilirliğini sağlayacak" ifadelerini kullandı.*Star. 

 ADCIM: "Metal Olmayan Atık ve Hurdaların Yeniden Değerlendirilmesi" yatırımı kapsamında 5.6 mn TL bedelinde yatırım teşvik belgesi 

alınmıştır. 

 AKFEN: İlgili mevzuata uygun şekilde geri alınan ve itfa edilmesi uygun olan payların itfa edilmesiyle 261.9 mn TL sermayesinin 14.82 mn TL 

azaltılarak 247 mn TL’ye indirilmesi için SPK’ya 17 Kasım’da başvuru yapılmıştır. 

 ALYAG: JCR, uzun vadeli yabancı para notunu BBB- ve görünümü Durağan olarak değerlendirmiştir. 

 ARBUL: Vadesinde ödenememiş finansal ve kamu borçları olması sebebiyle, halka arz gelirini belirttiği yerlerde kullanmaması nedeniyle, 

grup şirketleri konumunda olan Başsu Örme ve Kay Konfeksiyon'dan oluşan alacaklarına ilişkin revize planı açıklamamış olmasıyla şirketin 
uyarılmasına karar verilmiştir. 

 ARSAN: İştiraki Akedaş Elektrik Perakende’nin kullanacağı 3.85 ve Akedaş Elektrik Dağıtımın kullanacağı 50 mn TL banka kredisine ortaklık 

oranınca kefalet verilmesine karar verilmiştir. 

 ATLAS: Girişim sermayesi yatırım ortaklığına dönüşüm kararı alınmıştır. 

 AVOD: Şirket 17 Kasım’da 29 mn TL olan çıkarılmış sermayesinin %55 bedelli sermaye artışıyla 45 mn TL’ye çıkarılmasına karar vermiştir. 

 BOYNR: Borsa, 2014 yılsonuna göre %30 ve 9 aylık döneme göre %82 sermaye kaybına uğraması nedeniyle uyarılmıştır. 

 EUHOL: Pulsa Holding 16 Kasım’da 0.65-0.67 TL fiyat aralığından 565 bin adet hisse satmıştır. 

 GLYHO: Yönetim kurulu başkanı 17 Kasım’da 1.81-1.82 TL fiyat aralığından 200 bin adet hisse almıştır. Global Liman İşletmeleri, Malta, 

Karadağ ve İspanya'nın ardından listeye Hırvatistan, İtalya ve Tunus'u da ekleyecek. Mehmet Kutman, "Akdeniz'i Türk gölü yapmak istiyoruz" 
dedi*Sabah. 

 GOODY: 9 Nisan’da meydana gelen su baskını nedeniyle oluşan 6.2 mn TL hasarın 3.4 mn TL’si sigorta kapsamında tahsil edilmiştir. 

 GSDHO: Bir ortak 17 Kasım’da 1.17-1.27 TL fiyat aralığından 1.3 mn adet hisse alırken 13.4 mn adet hisse satmıştır. Hisse geri alım 

programı kapsamında 17 Kasım’da 1.28 TL fiyattan 1 mn adet hisse alınmıştır. GSDDE’nin de elindeki hisselerle birlikte toplam  geri alınan 
hisse adedi 15.8 mn olmuştur. 

 GUBRF: %40 iştiraki Tarkim Bitki Koruma ile TARKİM'in ruhsatlı bitki koruma ürünlerinin, halk sağlığı ilaçlarının, alım satımını yaptığı kişisel 

koruyucu malzemelerinin ülke sınırları dahilinde tek ve münhasır satıcı olarak şirket tarafından yapılmasını öngören tek satıcılık sözleşmesi 
17 Kasım’da yapılmıştır. 

 IEYHO: 9 aylık dönem sonunda 304.1 mn TL olan olan çoğunluğu halka açık olmayan grup şirketlerinden holding faaliyeti kapsamında 

değerlendirilemeyecek olan, ödeme planı belirlenmemiş alacaklarının tahsilat planının 31/12/2015 tarihli finansal tablolar yayımlanana kadar 
belirlenmesi konusunda uyarı yapılmıştır. 

 OZGYO: 250 mn TL kayıtlı sermaye tavanının 2019 yılsonuna kadar geçerli olması için SPK’ya 17 Kasım’da başvuru yapılmıştır. 

 POLHO: Şirket ortağı 17 Kasım’da 2.35-2.36 TL fiyat aralığından 51 bin adet hisse almıştır. 

 RYGYO: Devam eden yatırımları için 5 yıl vadeli 64 mn TL kredi almıştır. 

 TCELL: Genel Müdür Kaan Terzioğlu, firmanın yakın pazarlarda satın alma fırsatlarıyla ilgilendiğini, Kuzey Afrika ve Balkanlardaki fırsatları 
incelediklerini belirtti.*BloombergHT. 

 TUCLK: Yönetim kurulu başkanı 17 Kasım’da 2.98-3.06 TL fiyat aralığından 850 bin adet hisse satmıştır. Mehmet Nergiz’e ait 5 mn adet ve 

Tuba Nergiz’e ait 3 mn adet hisse borsada işlem görebilir hale gelerek kredi kullanımında teminat olarak verilmesi planlanmaktadır. Mehmet 
Nergiz’e ait 7.75 mn adet hissenin satış formunun onaylanması için 9 Kasım’da SPK’ya başvuru yapılmıştır. 

 VANGD: Hakim ortağı METRO ile yapılan protokol kapsamında 474 bin TL tahsilat yapılmış olup yeni bir nakit planlanması görüşülmektedir. 

 VESTL: 2014 yılının son çeyreğinde satışına başladığı cep telefonunda, 2015 yılında piyasaya sürülecek olan yeni modellerin lansmanının 

planlanandan daha geç bir tarihte gerçekleşmesi nedeniyle 2015 yılı yurtiçi satış adet lerinin, yaklaşık 1 milyon adet olarak paylaşılan hedefin 
altında kalacağı açıklanmıştır.  V3’ü üç farklı model ile piyasaya süren Vestel Elektronik, yaklaşık 15 milyon adet olan Türkiye akıllı telefon 
pazarında bu yıl 500 bin adet olan satışlarının 2016 sonunda 1.5 milyon adete ulaşmasını hedefliyor*Dünya. 

 YATAS: Bostancı Otelcilik 17 Kasım’da 2.27-2.30 TL fiyat aralığından 438 bin adet hisse almıştır. 

Makro Haberler 

 Açıklanan makroekonomik veri bulunmamaktadır. 
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Uzun Vadeli Portföy Önerimiz 

Hisse Kapanış 

Önc. 

Gün K.  Değ. (%) Hedef

Getiri 

Potans.(%)

AKCNS 15.35 15.10 1.66% 18.80 22.5%

EKGYO 2.98 2.98 0.00% 3.50 17.4%

GARAN 8.04 7.97 0.88% 9.00 11.9%

HALKB 12.30 12.30 0.00% 14.00 13.8%

SAHOL 9.25 9.18 0.76% 11.80 27.6%

TCELL 11.95 11.70 2.14% 14.00 17.2%

THYAO 8.93 8.98 -0.56% 11.00 23.2%

TRKCM 1.98 1.99 -0.50% 2.50 26.3%

* Model portföyümüzde yer alan şirketler, uzun vadeli temel analiz performansları

dikkate alınarak seçilmiştir. Yatırım kararları bu perspektife göre değerlendirilmelidir.

GÜNCELLENMİŞ MODEL PORTFÖY* - Araştırma

 



 

 

18 Kasım 2015 Yatırım Finansman Menkul Değerler 

Nispetiye Caddesi Akmerkez E–3 Blok Kat:4 

Etiler / İstanbul   Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32  
 

UYARI NOTU: 

Bu e-posta mesajı ve ekleri gönderildiği kişi ya da kuruma özeldir ve gizlidir. Hiçbir şekilde üçüncü kişilere açıklanamaz ya da yayınlanamaz. Yetkili 

alıcılardan biri değilseniz, bu mesajın herhangi bir şekilde ifşa edilmesi, kullanılması, kopyalanması, yayılması veya mesajda yer alan hususlarla ilgili 

olarak herhangi bir işlem yapılmasının kesinlikle yasak olduğunu bildiririz. Eğer mesajın alıcısı veya alıcısına iletmekten sorumlu kişi değilseniz lütfen 

mesajı sisteminizden siliniz ve göndereni uyarınız. Gönderen ve Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş., bu mesajın içerdiği bilgilerin doğruluğu, 

güncelliği ve eksiksiz olduğu konusunda bir garanti vermemektedir, içerik Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. tarafından her zaman değiştirilebilir. 

Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.” tarafından genel bilgilendirme amacı ile her türlü veri, yorum ve değerlendirmeler 

hazırlandığı tarih itibariyle mevcut piyasa koşulları ve güvenilirliğine inanılan kaynaklara dayanılarak hazırlanmıştır. Bu kaynakların kullanılması nedeni ile 

ortaya çıkabilecek hatalardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş sorumlu değildir.  Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım 

danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer 

alan ve hiçbir şekilde yönlendirici nitelikte olmayan içerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine 

dayanmaktadır. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak 

yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu e-posta içeriğinde yer alan çeşitli bilgi ve görüşlere dayanılarak yapılacak 

ileriye dönük yatırımlar ve ticari işlemlerin sonuçlarından ya da ortaya çıkabilecek zararlardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. sorumlu 

tutulamaz. Mesajın içeriğinden, iletilmesinden, alınmasından, saklanmasından, gizliliğinin korunamamasından, virüs içermesinden ve sisteminizde 

yaratabileceği zararlardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. Yatırım Finansman bu mesajın içeriği ve ekleri ile ilgili olarak 

hukuki açıdan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Teşekkür ederiz. 

 

Levent Durusoy  Koordinatör   levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33 

Hakan Tezcan  Koordinatör   hakan.tezcan@yf.com.tr  +90 (212) 317 68 16 

 

Araştırma Bölümü 

  

Zümrüt Can Ambarcı Müdür    zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35 

 

Can Uz   Başekonomist   can.uz@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 37 

  
İşlem Aracılığı Bölümü 
 

Dr. Nuri Sevgen  Müdür    nuri.sevgen@yf.com.tr  +90 (212) 317 68 62 
 
Strateji Birimi 

 

Göksel Tekiner  Müdür Yrd.               goksel.tekiner@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 44 

Yunus Kaya  Müdür Yrd.   yunus.kaya@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 59 

Hüseyin Sert  Uzman    huseyin.sert@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 47 

Kemal Ozan Sayın Uzman    ozan.sayin@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 70 

 

Kurumsal Finansman Bölümü 

  

Pervin Bakankuş  Müdür     pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 334 98 61 

  
Yurtiçi Satış ve Yatırım Danışmanlığı Bölümü 

  
İnciser Deniz   Müdür    inciser.deniz@yf.com.tr  +90 (212) 317 68 85 

Hizmet Noktalarımız 

Genel Müdürlük   +90 (212) 317 69 00  Merkez   +90 (212) 263 00 24 
Adana   +90 (322) 458 77 55   Antalya   +90 (242) 243 02 01 
Ankara    +90 (312) 417 30 46  Bakırköy  +90 (212) 543 05 04 
Ataşehir    +90 (216) 386 74 00  Fındıklı   +90 (212) 334 98 00 
Bursa    +90 (224) 224 47 47  Çiftehavuzlar  +90 (216) 302 88 00 
İzmir    +90 (232) 441 80 72  Samsun   +90 (362) 431 46 71 
Konya    +90 (332) 237 76 77  İzmit   +90 (262) 325 40 30 
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