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Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

ASELS 16.30 8.7% 81,175,121

TEKTU 0.81 8.0% 17,270,879

RHEAG 1.27 7.6% 21,205,938

AKPAZ 0.67 6.3% 249,923

KATMR 5.74 5.5% 22,927,432

En Çok Yükselen Hisseler

 
 

Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

EUHOL 0.65 -16.7% 1,830,605

JANTS 22.25 -5.1% 4,181,636

KONYA 361.00 -4.1% 158,519,457

IHLAS 0.24 -4.0% 283,009

ODAS 7.45 -3.1% 4,527,385

En Çok Düşen Hisseler

 

Piyasa Beklentisi 
 

Yeni haftaya satıcılı giren endeks, gün boyu geri çekilmesini sürdürdü. Satış baskısının gün 
boyu devam ettiği endeks yeni haftanın ilk işlem gününde %1.02 düşüş göstererek 81.046 
seviyesinden günü tamamlamış oldu. 
 
Dün yurtiçinde Bütçe ve İşsizlik verilerinin açıklandığı, yurtdışında ise Euro Bölgesi enflasyonu 
ve G-20 toplantısından çıkan sonuçlar takip edildi. Bütçe Ekim ayında 7.2 milyar TL fazla 
verirken işsizlik oranı Ağustos ayında %10.1 olarak gerçekleşti. Euro bölgesinde ise enflasyon 
yıllık beklentilerin hafif üzerinde %0.1 olarak açıklandı ancak piyasa etkisi zayıf kaldı. G-20 
toplantısının sonuç bildirgesinde ise para politikası konusunda adımların dikkatle atılacağı ve 
iletişimin titizlikle sürdürüleceği ifade edildi. Yabancı bir aracı kuruluşun raporunda ise 
Çarşamba günü açıklanacak FOMC toplantı tutanakları ile birlikte Fed’in faiz artırımı olasılığını 
düşürebileceğine yer verildi. 
 
Yeni günde enflasyon ağırlıklı bir takvimi takip ediyor olacağız. En önemli veri olan ABD 
enflasyonu saat 15:30’da açıklanacak. Enflasyonun beklentileri aşması durumunda, Fed’in 
Aralık ayı faiz artırımı ihtimalleri iyiden iyiye artacağından, NEGATİF fiyatlamalar ile 
karşılaşabiliriz. ABD dışında İngiltere’de saat 11:00’da TÜFE ve ÜFE, 12:00’da Almanya’dan 
Zew Endeksleri, parite temelli oynaklık yaratabilir. ABD enflasyonu sonrası 16:15’te 
açıklanacak olan ABD Ekim ayı sanayi üretimi ve kapasite kullanımı verileri de yakından 
izlenecek. 
 
Küresel piyasalarda ise özellikle yurtdışı borsalarda yukarı yönlü eğilimin güç kazandığını 
görüyoruz. Paris saldırıları sonrasında CAC 40 endeksindeki yatay seyir, sabah saatlerinde 
Asya borsaları ve ABD vadelilerindeki sert yükselişler ve ABD’deki güçlü kapanış sonrası 
Avrupa piyasalarında da sert yükseliş beklentisi; yeniden 2.88 üzerine atmış olan Dolar/TL 
kurunun olası negatif etki algısını POZİTİF tarafa çevirmiş durumdadır.  
 
BIST-100’de 200 ve 50 günlük (üssel) H.O arasındaki makas 500 puana kadar gerilemiş 
durumda. Bu durum Golden-Cross sinyallerinin güçlenerek devam ettiğini ve endeksin önemli 
bir destek olan 81.000’den dönüş yaparak ralliye kısa vadede başlayabileceğine işaret ediyor. 
Bu nedenle 81.000 seviyesi piyasalarca yakından takip edilmeye devam edecek. Güne tepki 
alımları ile başlasak da 81.700 direncini aşmadan yükseliş hareketlerinin tepki boyutunda 
kalacağını ve güçlenemeyeceğini düşünüyoruz. 81.700’ün aşılması halinde ise 82.350-82.500 
bandını ilk dirençler olarak takip ediyor olacağız. 
 

  
 

Haftalık Ajanda 

 

 
 
 
 

Öne Çıkan Haberler 

 Bugün saat 15:00'de Cumhurbaşkanı Recep Tayyip Erdoğan'ın katılımıyla, TBMM Genel Kurulunda, 
Deniz Baykal başkanlığında 26. dönem milletvekilleri için yemin töreni başlayacak. Yemin töreni geç 
saatlere kadar süreceğinden yeni hükümetin kurulması yarın bekleniyor.  

 G20 zirvesinin sonuç bildirgesinde "G20 ülkeleri para politikası kararlarını dikkatle ayarlayacak ve 
açık bir iletişim politikası izleyecek. Merkez Bankalarımız, görev tanımlarıyla tutarlı olacak şekilde, 
fiyat istikrarını sağlamaya ve ekonomik aktiviteyi desteklemeye devam edecektir" denildi. 
*Bloomberght 

 Paris saldırısının ardından bazı gelişmeler dikkat çekiyor: ABD'de 10'dan fazla eyaletin valileri, 
Suriyeli göçmenlerin eyaletlerine girişine izin vermeyeceklerini açıkladı. Belçika-İspanya maçı terör 
saldırısı endişesiyle iptal edildi. *BBC 

 Dışişleri Bakanı Sinirlioğlu, "Esad, yeni hükümet kurulup tüm yürütme yetkilerini devraldıktan sonra 

bu 6 aylık geçiş döneminde, üzerinde mutabık kalınan bir şekilde ve tarihte ayrılacak" dedi.*Dünya 
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Bugün Açıklanacak Veriler 

 
11.00 İtalya Dış Tic. Deng. Eyl. (Bekl: 4 mlr €) 
11.30 İngiltere Çek. TÜFE Yıllık Eki. (Bekl:1%) 
11.30 İngiltere TÜFE Yıllık Eki. (Bekl:-0.1%) 
11.30 İngiltere ÜFE Yıllık Eki. (Bekl:-1.3%) 
12.00 Euro Böl. ZEW Endeksi Kas. (Bekl:25.4) 
12.00 Almanya ZEW Endeksi Kas. (Bekl:6) 
 

15.00 Rusya Sanayi Üret Yıllık Eki. (Bekl:-4.1%) 
15.30 ABD Çek. TÜFE Yıllık Eki. (Bekl:1.9%) 
15.30 ABD TÜFE Yıllık Eki. (Bekl:0.1%) 
16.15 ABD Kapasite Kullanımı Eki. (Bekl: 77.5%) 
16.15 ABD Sanayi Üret Yıllık Eki. (Bekl:0.7%) 
17.00 ABD NAHB Konut Endeksi Kas. (B:64) 
FED Powell-Tarullo Konuşmaları 

 

Günlük Bülten 
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Şirket ve Sektör Haberleri 

 

 Tarım ÜFE, ekimde bir önceki aya göre yüzde 0,85, geçen yılın aynı ayına göre ise yüzde 9,29 artış gösterdi.*BloombergHT. 

 Denizcilik sektöründe önümüzdeki yıl liman yatırımları hız kazancak. Çandarlı Limanı'nın alt ve üstyapı ihalesi 2016 yılının ikinci yarısında 
yapılacak, Filyos Limanı’nda da altyapı işlerinin inşaatına başlanacak.*Dünya. 

 Euro/dolar paritesindeki değişim ve petrol fiyatlarının düşüşü nedeniyle, plastik sektörü, 9 aylık süreçte gerileme yaşadı.*Dünya. 

 RUSYA Enerji Bakanı Aleksander Novak, Cumhurbaşkanı Erdoğan ile Rusya Cumhurbaşkanı Putin’in Antalya’daki G-20 zirvesinde 
gerçekleştirdikleri ikili görüşmede “Türk Akımı” doğalgaz boru hattı projesini yeniden detaylı biçimde ele aldıklarını söyleyerek “Türkiye’de 
yeni hükümetin kurulması bekleniyor” açıklamasını yaptı.*Hürriyet. 

 Ulaştırma, Denizcilik ve Haberleşme Bakanlığı  verilerine göre, ithal cihazlarda kayıt altına alınan IMEI sayısında yüzde 15, yurtdışından 
yolcu beraberinde getirilerek kayıt altına alınan IMEI sayısında ise yüzde 26 artış var.*Milliyet. 

 EPDK Başkanı Mustafa Yılmaz da “Bu yıl doğalgaz tüketimimiz 50 milyar metreküpü aşacak” dedi.*Star. 

 AKGUV: EXPO 2016 Antalya Ajansı Genel Sekreterliği ile 13 ay süreli olacak 25.5 mn TL bedelli güvenlik anlaşması yapılmıştır. Bağlı 

ortaklığı Atak Koruma, Sağlık Bakanlığı Isparta İli Kamu Hastaneleri ile 36 ay süreli 2.5 mn TL güvenlik anlaşması yapmıştır. 

 BSOKE: 1.65 mn ton/yıl kapasiteli  yeni klinker üretim hattı yatırımıyla ilgili olarak; ana ve yardımcı ünitelere ait ithal makine ve ekipmanların 

anlaşması büyük ölçüde tamamlanmıştır. Diğer gerekli makine ve ekipman alımlarının tamamlanması konusunda çalışmalar ilerlemekte olup, 
fırın hattının yardımcı ünitelerinden biri olan teknolojik su havuzunun inşaatı devam etmektedir.    

 EKGYO: İstanbul Başakşehir Ayazma 3. Etap ASKGP işi Bulvar İstanbul’da 26 adet ticari ünite 40.6 mn TL muhammen bedelle 29 Kasım’da 

ihale ile satılacaktır. 

 EUHOL: Pulsa Holding 13 Kasım’da 0.72-0.77 TL fiyat aralığından 899 bin adet hisse satmıştır. 

 FENER: 125 mn TL kayıtlı sermaye tavanı belirlenerek kayıtlı sermaye sistemine geçilmesi için SPK’ya 9 Kasım’da başvuru yapılmıştır. 

 GEDIK: İştiraki Gedik Portföy’ün %11’lik payı 330 bin TL bedelle alınarak ortaklık payı %99.99 olmuştur. 

 GSDHO: Hisse geri alım programı kapsamında 16 Kasım’da 1.26-1.28 TL fiyat aralığından 1 mn adet hisse alınmıştır.  

 KARTN: Oycan İthalat İhracat 16 Kasım’da 306-313.5 TL fiyat aralığından 20 bin adet hisse satmıştır. 

 KOMHL: Ekim ayı sonu itibarıyla yurtdışında devam eden davalar 432 adet olup toplam değeri 26.4 mn TL ve yurtiçinde devam eden davalar 

741 adet olup toplam değeri 44.8 mn TL’dir. 

 KRATL: İstanbul Bakırköy Şenlikköy’de 815 m2 arsa üzerinde 1497 m2 inşaat alanı için 17 Kasım’da temel atma çalışmaları tamamlanacak 

olup temel üstü vize işlemleri için müracaat yapılacaktır. 

 KRDMD: Şirket 2015 yılında esas ürün üretiminin 2,077 bin ton ve satışının 1,943 bin ton olmasını beklemektedir. FAVÖK’ün %10-12 

aralığında olması öngörülmüştür. 

 KRSTL: 11.5 mn adet 500 ml kutu Didi marka soğuk çay ihalesine teklif verilmiştir. 

 NTHOL: Aracı kurum kurulması için yapılan başvuru SPK tarafından onaylanmıştır. 

 POLHO: İştiraki Polisan Yapı Kimyasalları’nın %49 oranındaki payı 763 bin TL bedelle alınarak ortaklık payı %100 olmuştur. 

 RTALB: 6.75 mn TL bedelle %50 payı alınan Serenay Ambalaj’da ortaklık anlaşmazlıkları nedeniyle payların aynı bedelle geri iade 

edilmesine karar verilmiştir. İade edilen hisselere karşılık 11 bin m2 alan üzerindeki 6 bin m2 fabrika binası arazisiyle devralınmıştır. 

 RYGYO: Mono Sanal Mağazacılık’a Kocaeli Çayırova’da kiraya verilen 4200 m2 depolama alanı ek protokol ile 3787 m2 olarak revize 

edilmiştir. 

 RYSAS: Bağlı ortaklığı Reysaş Turizm’in sermayesi 13 mn TL’den 38 mn TL’ye çıkarılacaktır. 

 SAYAS: Yönetim kurulu 16 Kasım’da 50 mn TL nominal değerli tahvil ihracına karar vermiştir. 

 THYAO: Ocak-Ekim 2014 döneminde 46.2 mn olan toplam yolcu sayısı, 2015 yılının aynı döneminde %12.1 artışla 51.8 milyona ulaşmıştır. 

Yolcu sayısındaki artış iç hatlarda %16.2, dış hatlarda %9.2 oranındadır. Yolcu doluluk oranı 1.2 puanlık düşüş ile %78.9 olarak 
gerçekleşmiştir. Taşınan Kargo-Posta, Ocak-Ekim 2014 döneminde 543 bin ton iken, 2015 yılının aynı döneminde %7.1 artışla 582 bin tona 
yükselmiştir. 

 TRCAS: Toplam 126 MW kurulu güçteki Kadıncık 1 ve 2 HES ihalelerini alamamıştır. 

 TUCLK: Yönetim kurulu başkanı 16 Kasım’da 3.51 TL fiyattan 500 bin adet hisse satmıştır. 

 VERTU: Bugünden itibaren işlem görmeye başlayacaktır. 

 YGGYO: ANKAmall AVM I. Etap'ta ihale makamı konumunda bulunduğu yenileme işleri esnasında müteahhit firmanın alt yüklenicisi olan 
şirketin çalışanı tarafından uğradığı iş kazası nedeniyle 175 bin TL bedelle tazminat davası açılmıştır. 

Makro Haberler 

 Merkezi hükümet bütçesi Ekim ayında 7.20 milyar lira fazla verdi. Faiz hariç bütçe giderleri % 12 artışla 33.9 milyar TL olurken, Bütçe gelirleri 
% 28 artarak 43.8 milyar TL oldu. Böylece Ekimde faiz dışı fazla % 147 artışla 9.8 milyar TL oldu. 4.5G’den 4.6 milyar TL vergi dışı gelir 
sağlanırken, ayrıca KDV gelirlerini de % 90 oranında artırdı. *Hurriyet 

 İşsizlik oranı Ağustos ayında % 10.1 ile yeniden çift hanelere çıktı. Tarım dışı işsizlik % 12.4'e yükselirken, genç nüfusta (15-24 yaş) işsizlik 
oranı % 18.3'e çıktı. *Anadolu Ajansı 

 



 

 

17 Kasım 2015 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

Uzun Vadeli Portföy Önerimiz 

Hisse Kapanış 

Önc. 

Gün K.  Değ. (%) Hedef

Getiri 

Potans.(%)

AKCNS 15.10 15.00 0.67% 18.80 24.5%

EKGYO 2.98 3.03 -1.65% 3.50 17.4%

GARAN 7.97 8.05 -0.99% 9.00 12.9%

HALKB 12.30 12.50 -1.60% 14.00 13.8%

SAHOL 9.18 9.30 -1.29% 11.80 28.5%

TCELL 11.70 11.80 -0.85% 14.00 19.7%

THYAO 8.98 9.22 -2.60% 11.00 22.5%

TRKCM 1.99 1.99 0.00% 2.50 25.6%

* Model portföyümüzde yer alan şirketler, uzun vadeli temel analiz performansları

dikkate alınarak seçilmiştir. Yatırım kararları bu perspektife göre değerlendirilmelidir.

GÜNCELLENMİŞ MODEL PORTFÖY* - Araştırma

 



 

 

17 Kasım 2015 Yatırım Finansman Menkul Değerler 

Nispetiye Caddesi Akmerkez E–3 Blok Kat:4 

Etiler / İstanbul   Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32  
 

UYARI NOTU: 

Bu e-posta mesajı ve ekleri gönderildiği kişi ya da kuruma özeldir ve gizlidir. Hiçbir şekilde üçüncü kişilere açıklanamaz ya da yayınlanamaz. Yetkili 

alıcılardan biri değilseniz, bu mesajın herhangi bir şekilde ifşa edilmesi, kullanılması, kopyalanması, yayılması veya mesajda yer alan hususlarla ilgili 

olarak herhangi bir işlem yapılmasının kesinlikle yasak olduğunu bildiririz. Eğer mesajın alıcısı veya alıcısına iletmekten sorumlu kişi değilseniz lütfen 

mesajı sisteminizden siliniz ve göndereni uyarınız. Gönderen ve Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş., bu mesajın içerdiği bilgilerin doğruluğu, 

güncelliği ve eksiksiz olduğu konusunda bir garanti vermemektedir, içerik Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. tarafından her zaman değiştirilebilir. 

Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.” tarafından genel bilgilendirme amacı ile her türlü veri, yorum ve değerlendirmeler 

hazırlandığı tarih itibariyle mevcut piyasa koşulları ve güvenilirliğine inanılan kaynaklara dayanılarak hazırlanmıştır. Bu kaynakların kullanılması nedeni ile 

ortaya çıkabilecek hatalardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş sorumlu değildir.  Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım 

danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer 

alan ve hiçbir şekilde yönlendirici nitelikte olmayan içerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine 

dayanmaktadır. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak 

yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu e-posta içeriğinde yer alan çeşitli bilgi ve görüşlere dayanılarak yapılacak 

ileriye dönük yatırımlar ve ticari işlemlerin sonuçlarından ya da ortaya çıkabilecek zararlardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. sorumlu 

tutulamaz. Mesajın içeriğinden, iletilmesinden, alınmasından, saklanmasından, gizliliğinin korunamamasından, virüs içermesinden ve sisteminizde 

yaratabileceği zararlardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. Yatırım Finansman bu mesajın içeriği ve ekleri ile ilgili olarak 

hukuki açıdan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Teşekkür ederiz. 

 

Levent Durusoy  Koordinatör   levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33 

Hakan Tezcan  Koordinatör   hakan.tezcan@yf.com.tr  +90 (212) 317 68 16 

 

Araştırma Bölümü 

  

Zümrüt Can Ambarcı Müdür    zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35 

 

Can Uz   Başekonomist   can.uz@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 37 

  
İşlem Aracılığı Bölümü 
 

Dr. Nuri Sevgen  Müdür    nuri.sevgen@yf.com.tr  +90 (212) 317 68 62 
 
Strateji Birimi 

 

Göksel Tekiner  Müdür Yrd.               goksel.tekiner@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 44 

Yunus Kaya  Müdür Yrd.   yunus.kaya@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 59 

Hüseyin Sert  Uzman    huseyin.sert@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 47 

Kemal Ozan Sayın Uzman    ozan.sayin@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 70 

 

Kurumsal Finansman Bölümü 

  

Pervin Bakankuş  Müdür     pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 334 98 61 

  
Yurtiçi Satış ve Yatırım Danışmanlığı Bölümü 

  
İnciser Deniz   Müdür    inciser.deniz@yf.com.tr  +90 (212) 317 68 85 

Hizmet Noktalarımız 

Genel Müdürlük   +90 (212) 317 69 00  Merkez   +90 (212) 263 00 24 
Adana   +90 (322) 458 77 55   Antalya   +90 (242) 243 02 01 
Ankara    +90 (312) 417 30 46  Bakırköy  +90 (212) 543 05 04 
Ataşehir    +90 (216) 386 74 00  Fındıklı   +90 (212) 334 98 00 
Bursa    +90 (224) 224 47 47  Çiftehavuzlar  +90 (216) 302 88 00 
İzmir    +90 (232) 441 80 72  Samsun   +90 (362) 431 46 71 
Konya    +90 (332) 237 76 77  İzmit   +90 (262) 325 40 30 
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