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Piyasa Beklentisi

Gegtigimiz hafta 81174-82.622 bandinda dalgall bir seyir izleyen BIST 100 endeksi haftayl %0.06
oraninda ¢ok sinirll bir deger kaybi ile 81.878 seviyesinden tamamladi. Banka endeksinde %0.63
oraninda deger kazanimi gorilirken, sanayi endeksi %0.14'lUk yikselis ile haftayl kapadi.Borsa
istanbulda ydn konusunda kararsiz bir hafta gegirirken, Dolar/TL kurunda gevseme egilimi hafta
boyunca etkili oldu ve kur haftay! %1.61 oraninda deger kaybi ile 2.8655 seviyesinden tamamladi.

12 Kasim’'da YSK kesin segim sonuglarini agiklamisti. G-20 Zirvesine evsahipligi yapan Tirkiye'de
glindem bugiinkii G-20 zirve kapanisinin ardindan yeniden siyasete donecektir. Yarin TBMM Deniz
Baykal baskanliginda toplanacak ve milletvekilleri yemin edecek. Carsamba glini de Ahmet Davutoglu
yeni hikimeti kurmakla goérevlendirilecek. Ayni gin yada ertesi gin 64. hikimetin onaylanmasi
bekleniyor. Ekonomi ydnetimine atananlar da belli olacaktir. Bu arada Meclis Bagkanhdi icin adaylar
basvurularini 21 Kasim Cumartesi aksamina kadar yapacaklar. 22 Kasim Pazar giini ise Meclis Baskani
seciminin sonuglandiriimasi planlaniyor.

Asya piyasalarinda haftanin ilkk giinlinde saticili bir seyir gériluyor. Paris terér saldirisi ve Japonya’'nin
resesyona girmesi bunda etkili olan unsurlar. ABD vadelilerinde ise an itibariyle Cuma gunlnin %0.40
altinda hareket ediyor. Avrupa piyasalarinin ise haftaya saticili baglamasini bekleniyor.

Haftaya saticili baglamasini bekledigimiz endekste gectigimiz hafta Uzerinde tepki denemelerinin etkili
oldugunu gérdigimiz 81.000 seviyesini ilk destek olarak takip edecegiz. Kisa vadeli gdstergelerde de
yeterli toparlanmanin olmamasi yikselis hareketini sinirliyor. Ancak 200 ginlik ile 50 ginlik
ortalamalarin birbirine yaklasmasi Golden Cross( altin kesisim) olasilidini beraberinde getiriyor. Bu
olusum teorik olarak orta vadeli bir trend hareketinin yasanabilecegini gosteriyor. Ancak simdilk bu
kesisim yasanmadan bundan bahsetmek biraz erken gériiniyor.

Bu nedenle mevcut pozisyonlarin 81.000 seviyesinin lzerinde korunabilecegi ve tepki amaglh alimlarin
yapilabilecegdi kanaatindeyiz. Bu seviyenin lzerindeki hareketlerde diisiis trendinin Gst bandi konumunda
olan 83.700'U hafta bazinda énemli direng olarak takip edecegiz.
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Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
RHEAG 1,18 11,3% 28.731.975
TEKTU 0,75 71% 5.131.403
KONYA 376,50 5,3% 65.592.452
VERUS 4,50 52% 1.714.943
ARSAN 1,53 4,8% 11.713.439
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
AKPAZ 0,63 -11,3% 291.994
EUHOL 0,78 -10,3% 6.412.232
FINBN 5,90 -4,1% 3.520.453
AYEN 2,88 -4,0% 2.150.594
IHEVA 0,30 -3,2% 74077

Bugiin Aciklanacak Veriler

10:00 Trkiye Issizlik Orani Agu. (Bekl: %9.9)

10:30 AB ECB/Constancio konusacak

11:00 Tirkiye Bltce Dengesi Eki. (Bekl: -14.1 mir TL)
12:00 AB TUFE — Aylik Eki. (Bekl: %0.1)

12:00 AB TUFE - Yillik Eki. (Bekl: %0.0)

12:00 AB Cekirdek TUFE - Yillik Eki. (Bekl: %1.0)
12:15 AB ECB/Draghi konusacak.

15:30 ABD NY Fed Imalat End. Kas. (Bekl: -5.25)
18:00 AB ECB/Coeure konusacak.

Tatil: Meksika ve Kolombiya

One Cikan Haberler
Persembe glini Beyrut'u vuran ISID, Cuma aksami Paris'te 6 farkll noktada saldiri gergeklestirip
132 Kigiyi 6ldurdu, 349 Kisiyi yaraladi. AMB Baskani Draghi’nin gelecek ay gerceklestirilebilecek bir
ek parasal genislemeyle ilgili piyasa beklentilerini canlandirmasinin ardindan zayiflayan ve 10
Kasim'da 1.0675'e kadar inen Euro/dolar paritesi Paris'teki saldiri sonrasinda kayipla yeni haftaya
basladi ancak bu seviyeyi asagi kirmadi. *Bloomberght
G-20 zirvesi diin bagladi. Zirveye ISID terérii damga vurdu. Liderler "terérle kararli miicadele” s6zii
verdi. Buglinkl oturumda liderler, finansal diizenlemeler, uluslararasi vergi glindemi, yolsuzlukla
muicadele ve IMF reformu konularini degerlendirecek. *AA
Cumhurbaskani Erdogan "Tirkiye'de faiz oranlari yiksek ama Bati'da diistk. Bu faiz oranlariyla
yatirrm olur mu? Burada bir defa paranin maliyetini distirmek lazim"dedi. Bu arada Obama ile
goérusmede Ali Babacan'in olmayip Berat Albayrak'in olmasi ekonomi ydnetimi igin sinyal olarak
algilandi. *Vatan
Japonya'da ekonomi 2. ceyrekie % 0.7 daralmisken, 3. geyrekte % 0.2 daralmasi bekleniyordu.
Gelen rakam daralmanin % 0.8 oldugunu gosterdi. 2 geyrek Ustlste kiigliime ile resesyona girmis
oldu. *Bloomberght
Paris saldirisi sonrasinda Viyana'da ISID'e karsi suriye rejiminin devami yéniinde karar birligine
varildi. Buna gore Suriye'de 6 aylik bir gegis siireci olacak. Yeni anayasa slreci baslatilacak. Daha
sonra da se¢im sirecine gidilecek. *Haberturk
2 yildir Turkiye ile Gin arasinda yiritilen uzun menzilli fiize sistemi projesi ihalesi iptal edildi. Yeni
bir anlagsma yapilmayacak. Bagbakanlik kaynaklari, Turkiye'nin kendi flize programini baglatacagini
sOyledi. *Aljazeera
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* Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Alaboyun; "iran ve Rusya ile tahkimi kazanirsak ham petrol fiyatlarinda diistigle birlikte dogalgazda bunu
vatandasa yansitiriz" dedi.*Haber Tiirk.

e Turkiye'de 6zel sektdrliin kisa vadeli ddviz borcu 3. ¢geyregin sonunda 27.55 milyar dolar oldu.*BloombergHT.

¢ "Reidin-GYODER 2015 Ekim Raporu"na gore, Antalya, metrekare basina konut satis fiyatlari ve kiralarin en ¢ok arttigi sehir oldu.*NTVPara.

¢ Operasyonel kiralama sektord, 3'incu geyrekte 6 milyar liraya yakin yeni arag yatirmi ile aktif baykIGguni 17 milyar liraya ulastirdi.*Diinya.

e Tlrkiye’de toplam otomotiv pazari 2 segime, kurdaki artisa ve belirsizlige ragmen yil sonunda tim zamanlarin rekoruna kosuyor. Bunda
kuskusuz en blyUk pay ise filo satiglari. Bugiin toplam satiglarin yizde 40’1 yakini filo satislarindan olusurken, bu alanda satislarini yikselten
rekabette bir adim 6ne gegiyor.*Hiirriyet.

¢ Otomotiv Sanayii Dernegi (OSD), yilin sona ermesine iki ay kala yil sonu Uretim ve ihracat hedeflerini yiikseltti. Ar-ge ve tesvikler, devreye
giren yatirimlar ve Avrupa pazarindaki toparlanmanin katkisiyla Gretim, ihracat ve yurtici pazarda bu yil rekor kirlimasi beklenirken, seneye
bu rakamlarin da Gzerine ¢ikimasi bekleniyor.*Hurriyet.

e Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA), 2016 yilinda kiresel petrol talebindeki blylimenin azalacagdini éngériyor.*Euronews.

e Turkiye'de 119 farkl girisim sermayesi fonu, 2014 sonu itibariyla 245 adet yatirima giris ve 88 adet yatirmdan ¢ikisa imza atti. Geligen orta
sinif ve tegviklerle bu rakamin hizla artmasi bekleniyor.*Sabah.

e AFYON: Yeni fabrika yatirimi igin iki bankadan 133.33 mn TL kredi kullanmigtir. Bedelli sermaye artisindan elde edilen fondan herhangi bir
harcama yapilmamis olup vadeli mevduatta tutulmaktadir.

¢ AGYO: Ankara Gankaya'daki Atakule AVM'nin kule haricindeki kisminin yikilarak AVM yapiimasi dogrultusunda 13 Kasim’da insaat yapi
ruhsati alinmigtir.

¢ AKFEN: Genesis Investment 10 Kasim’da 10.60 TL agirlikl ortalama fiyattan 15.9 mn adet hisse satmistir.

o AKGUV: Bagli ortakligi Atak Koruma ve Giivenlik, istanbul Kiltiir ve Sanat Urtinleri ile 2016 yili igin 4.5 mn TL bedelli anlasma yapiimistir.

e AKMGY: Omer Dingkék tarafindan &zel denetci tayin edimesi talebiyle 2014/223 dosya numarall dava 4 Mart 2015 tarihindeki
durugmasinda reddedilmis olup gerekgeli karar sirkete teblig edilmistir.

e ANSGR: 2015 yili 10 aylik donemde 2,849 mn TL prim Uretilmistir.

e BEYAZ: SPK, bagl ortakligi Beyaz Sistem Otomotiv’'i devralarak kolaylastiriimis usulde birlesilmesine onay vermistir.

¢ BJKAS: Besiktas Kullibl Denetleme Kurulu Baskani Feyyaz Tuncel, kulliblin borcunun 1 milyar 117 milyon 772 bin 30 lira oldugunu
soyledi.*Hurriyet.

e CRFSA: Genel Miidir Nane, 2015'teki gibi agresif blyime beklenmemeli dedi.*Haber Tiirk.

¢ ECILC: SPK, baglh ortakligi Yeni Tekstil'i devralarak kolaylastiriimis usulde birlesilmesine onay vermistir.

¢ FINBN: 10 milyar TL nominal degerli bor¢lanma araci ihracina SPK onay vermistir.

e GEREL: Nitelikli yatirrmciya yodnelik TSP’de 2.40 TL fiyattan diislik olmayacak sekilde 10 mn TL bedelli sermaye artigsina SPK onay vermistir.

e GLYHO: Yo&netim Kurulu Bagkani, Global Limanin halka arzi igin sirketin belli blyiklige gelmesi gerektigini belirterek 2016-2018 yillarina
isaret etti. EBRD ile enerjide de ortak yapabileceklerini belirtti.*BloombergHT.

¢ GOLTS: Toz emisyonunda iyilestirme saglanmasi amaciyla yapilan |. ve ll.Hat mevcut elektro filtrelerinin ve klinker sogutma gakilli filtresinin
torbali filtreye dontsim yatirnmi tamamlanmis ve 4 adet torbali filtre devreye alinmistir.

¢ GSDHO: Hisse geri ahm programi kapsaminda 13 Kasim’da 1.26-1.27 TL fiyat araigindan 1 mn adet hisse alinmistir. GSDDE 13 Kasim’da
1.26 TL fiyattan 600 bin adet hisse satmigtir.

¢ HLGYO: Ana ortagi HALKB’den 3 ay vadeli 6.5 mn TL rotatif kredi kullaniimigtir.

e KERVN: Bagl ortakligi SIS Sayilgan Dokuma’nin Bursa’daki Uretim tesisinde karlilik sikintisi nedeniyle faaliyetlerin durdurulmasina karar
verilmistir. Faaliyetlerin durdurulmasi nedeniyle grubun yillik cirosu 2014 yilsonuna gbre 60-70 mn TL (%25-30) gerileme 6ngorilirken
karlihginda herhangi bir azalma beklenmemektedir. Fabrika binasinin makineleriyle birlikte kiralanmasi ve/veya satisi olabilir.

e KOZAL/KOZAA/IPEKE: Kayyim atanmasina iliskin 26.10.2015 tarihli Ankara 5. Sulh Ceza Hakimligi kararina yapilan itiraz Ankara 6. Sulh
Ceza Mahkemesince reddedilmigtir.

* KRSAN: Basinda ¢ikan Sinop’ta meydana gelen kaza ile ilgili haberlerin gergegi yansitmadigi agiklanmistir. Isgilerin hepsi SGK'lI oldugu,
isyerinin isyeri glvenlik uzmani tarafindan denetlendigi, eksik oldugu belirtilen belgelerin Gretim glvenligi ile ilgisi olmayan belgeler oldugu
belirtiimistir.

e OZBAL: Cogunluk hissedarlarinin sahip oldugu sirket sermayesinin %51’inin Erciyas Holding tarafindan alinmasi igin anlasma yapiimistir.

e PENGD: Sirkete ait arazilerin gelistirilebilmesi amaciyla, Uretim tesisinin tasinabilmesi adina uygun arsa arayisi ¢alismalari ve sire¢ ayni
dogrultuda devam etmektedir.

¢ TRCAS: SPK, bagh ortakhidi Turcas Rafineri'yi devralarak kolaylastiriimis usulde birlesiimesine onay vermistir.

¢ TRGYO: Yabancilara konut satisinin 2012 yilinda serbestlestigini animsatan Torun, "Baktigimizda 2013 yilinda 3,5, 2014 yilinda 4,5 milyar
dolar gayrimenkul satisi oldu. 2015 yilinda da 5 milyar dolarin Gzerinde gayrimenkul satigi éngériliyor. Bu da gayrimenkuliin aslinda ¢ok
6nemli bir ihracat UrlinG olarak tlkemizin degerlendirmesi gereken bir deger oldugunu gésteriyor" ifadelerini kullandi.*BloombergHT.

¢ TSKB: SPK, 750 mn USD veya esdegeri yabanci para cinsinden tahvil ihracina onay vermistir.

e VERTU: 11-12 Kasim’da halka arz edilen 22 mn TL nominal degerli paylar 17 Kasim’da A grubunda iglem gérmeye baslayacaktir.

Makro Haberler

e Aciklanan herhangi bir makroekonomik veri bulunmamaktadir.
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Ginliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |[Hedef |Potans.(%)
AKCNS | 15,00 | 15,10 |4+ -0,66%]| 18,80 25,3%
EKGYO 3,03 3,08 [+ -1,62%| 3,50 15,5%
GARAN | 8,05 8,09 [& -0,49%| 9,00 11,8%
HALKB | 12,50 | 12,45 [{+ 0,40%| 14,00 12,0%
SAHOL 9,30 9,38 [& -0,85%( 11,80 26,9%
TCELL 11,80 | 11,75 |4+ 0,43%]| 14,00 18/6%
THYAO 9,22 9,28 [& -0,65%| 11,00 19,3%
TRKCM 1,99 1,99 [=+ 0,00%| 2,50 25,6%

* Model portféyimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak sec¢ilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler

Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4

Etiler / Istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gdnderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gclincu kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayillmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili
olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. EGer mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen
mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin icerdigi bilgilerin dogrulugu,
giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her zaman degistirilebilir.
Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirli veri, yorum ve degerlendirmeler
hazirlandidi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve givenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile
ortaya ¢ikabilecek hatalardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatinrm danismanhgr hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer
alan ve higbir sekilde ydnlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan cesitli bilgi ve gérlslere dayanilarak yapilacak
ileriye doénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya cikabilecek zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu
tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde
yaratabilecegi zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak
hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkilr ederiz.
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