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Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

AKPAZ 0.81 11.0% 778,284

KARTN 268.00 8.9% 66,218,410

ZOREN 1.53 8.7% 64,727,682

GEREL 2.74 8.3% 18,879,842

AKFEN 9.79 6.5% 1,070,660

En Çok Yükselen Hisseler

 
 

Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

EUHOL 1.25 -13.8% 1,424,044

DGGYO 3.70 -6.1% 6,958,044

IPEKE 1.40 -4.8% 5,362,482

ERBOS 36.55 -4.4% 2,088,669

CMBTN 40.50 -3.8% 1,529,316

En Çok Düşen Hisseler

 

Piyasa Beklentisi 
 

İşlemlerin 800 puanlık dar bir bantta dalgalanarak gerçekleştiği günde BIST-100 endeksi %0.15’lik 
sınırlı bir değer kazancı ile 82.050 puandan kapanış gerçekleştirdi. Hacim tarafının bir miktar 
zayıflayarak başladığı yeni haftanın ilk işlem günü 3.78 milyar TL’lik hacim gerçekleşti. 
 
Haftanın ilk işlem gününün en önemli gündemi Türkiye’nin sanayi üretimi verileri idi. Ağustos 
ayında yıllık bazda sürpriz bir şekilde %7.2 ile sert büyüme gösteren sanayi cephesi, Eylül ayında 
aylık olarak herhangi bir değişim göstermedi. Yıllık baznda ise %2.3 büyüyeceği tahminlerini %2.8 
ile beklentileri bir miktar aşmıştır. OECD ise dün yayınladığı ekonomik tahminlerinde; 2015 yılında 
dünya büyümesinin %3.3 olacağını öngörmektedir. OECD’nin Türkiye özelindeki tahminleri ise 
büyümenin %3.1 olacağını tahmin ediyor. Jeopolitik risklere dikkat çekilen raporda, “Yüksek dış 
fonlama ihtıyacı ve uluslararası piyasalardaki oynaklık tedbirli makroekonomik politikaları zorunlu 
kılıyor.” İfadeleri kullanılarak TCMB’den ve ekonomi yönetiminden adım beklentilerini ortaya 
koyuyor. Çin’de ise açıklanan %1.3’lük yıllık enflasyon ve -%5.9 üretici fiyatları deflasyonu, politika 
yapıcıların deflasyon baskısına ilişkin genişlemeci adımlarını sürdürebileceğine işaret etmektedir. 
 
Bugün özelinde önemli bir veri akışının olmadığı piyasalarda ağırlıklı olarak yarın açıklanacak olan 
Eylül ayı cari işlemler dengesine ilişkin fiyatlamaların etkisinde ve gün içi haber akışlarına duyarlı 
bir gün olacağını düşünüyoruz. Hafta içinde önemli bir ABD verisinin olmaması veri bazlı oynaklığın 
sınırlı kalacağına işaret etmektedir.Yarın ve Perşembe günü gerek ECB gerek Fed cephesinden 
gelecek olan açıklamalar ise dikkatle izlenecektir. 
 
Küresel piyasalarda, Dolar’In genel anlamda değer kaybetme eğiliminde olduğu ve bu noktada 
USTRY’nin 2.92’nin altında hareketleri, gerek kırılgan 5’li ülkelerinden gerek gelişmekte olan 
piyasalardan pozitif ayrıştığımıza işaret etmektedir. Bu duruma Dolar endeksi (DXY) ve Euro/Dolar 
paritesindeki yatay hareketleri de eklediğimizde, yeni günde diğer piyasalara görece pozitif seyir 
izleyeceğimizi söyleyebiliriz. Asya’daki satış baskısı her ne kadar endişe yaratsa da Avrupa 
borsalarının açılışındaki yükseliş beklentileri ve ABD vadelilerinin hafif alıcılı seyri Asya endişelerini 
güçlü tutuyor. 
 
Teknik anlamda 81.800’ün üzerinde tutunmaya çalışan BIST-100 endeksinin günlük grafiklerinde 
de saatlik grafiklerinde olduğu gibi Golden-Cross oluşumuna ilişkin sinyaller iyiden iyiye 
belirginleşmiştir. 81.800’ün üzerindeki hareketlerin devamında 82.500-82.800 bandında oluşan 
dirençleri takip etmeye devam ediyoruz. 81.000 seviyesi ise önemli destek konumunu koruyor. 
 
 

Haftalık Ajanda 

 
 
 
 
 

 Öne Çıkan Haberler 

 Çin'de TÜFE Eylül'de % 1.6 iken, Ekim'de % 1.3'e geriledi. ÜFE ise yıllık % 5.9 geriledi ve 
düşüşünü 44. aya taşıyarak rekorunu genişletti.Son bir yılda altı kez faiz inidirimine giden Çin 
MB'nın tedbirlerinin yetersiz kalması nedeniyle yeni teşvikler bekleniyor. *Bloomberght 

 Merkez Bankası'nın yeniden yapılandırılacağı yorumlarına Maliye Bakanı Şimşek "Dedikodulara 
inanmayın" diyerek cevap verdi. *Habertürk 

 OECD Türkiye'nin 2016 yılı için büyüme tahminini yüzde 3.9'dan yüzde 3.4'e düşürdü. 2016 
TÜFE beklentisi ise % 6.9 oldu. *Milliyet 

 Kurban Bayramı tatili, sanayi üretimini vurdu. Mevsim ve takvim etkisinden arındırılmış sanayi 
üretimi Eylül'de bir önceki aya göre aynı kaldı. *Dünya 

 2015 yılı ilk 9 ayında alınan önlemlerle kredi kartı borçlusu % 1 azalarak 788 bin kişi olurken, 
bireysel kredi takiplerinde % 10’luk artış yaşanarak 558 bin kişiye yükseldi. *Milliyet 

 G20 ülkelerinin krizin ardından kurduğu Finansal İstikrar Kurulu,  2019 yılında, toplam zarar 
absorbe kapasitesinin risk ağırlıklı varlıklarının en az yüzde 16'sı olması ve 2022'de bunun 
yüzde 18'e çıkması gerektiğini kaydetti. Bu durumda bankalar 0.5-1.1 trilyon dolara ihtiyaç 
duyabilir. *BloombergHT 

 Ticaret hareketlendi piyasalar canlanıyor. Satışlardaki artış, nakliye verileri ve elektirik tüketimi 

piyasaların seçim sonrası hareketlendiğini gösteriyor *Dünya 

Endeks ve Hacim (mn TL)

4,981 4,499 4,164 3,465 3,819

82,914
83,684

82,956

81,930 82,050

0

1,000

2,000

3,000

4,000

5,000

6,000

80,000

82,500

85,000

03.Kas 04.Kas 05.Kas 06.Kas 09.Kas
Hacim (mn TL) BIST100

 

Bugün Açıklanacak Veriler 

 
09:45 Fransa Sanayi Üretimi Aylık Eyl. (Bekl: -%0.4) 
13:00 ABD NFIB İş Dünyası İyimserlik End. Eki. (Bekl: 96.5) 
 

15:30 ABD İthalat Fiyat End.-Aylık Eki. (Bekl: -%0.1) 
17:00 ABD Toptan Stoklar-Aylık Eyl. (Bekl: %0.1) 

 

Günlük Bülten 
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Şirket ve Sektör Haberleri 

 

 Çukurova Bölgesel Havalimanının Yap-İşlet-Devret modeli ile ihalesine ilişkin teklif alma tarihi 29 Ocak 2016 gününe ertelendi. 

 Belirsizlikler sonucu durma noktasına gelen piyasalar 1 Kasım seçimlerinden sonra hareketlenmeye başladı. Satışlardaki artış, nakliye 
verileri ve elektrik tüketimi piyasaların seçim sonrası hareketlendiğini gösteriyor.*Dünya. 

 İnegöllü 181 mobilya firmasının katıldığı 34’üncü MODEF EXPO, sektör temsilcilerinin yüzünü güldürdü. 50 ülkeden alım heyetinin geldiği 
fuarda yurtdışından gelen müşterilerle yüksek oranlarda ihracat anlaşması imzalandı.*Dünya. 

 Türkiye Petrolleri Genel Müdürü Şişman, "Petronas'la Gabon'da ortak arama projesinde olacağız" dedi.*Dünya. 

 Antalya'ya yılın 10 ayında gelen Rus turist sayısı, geçen yılın aynı dönemine göre 678 bin 86 kişi azaldı. Turizmciler, Mısır’da yaşanan uçak 
faciasının ardından, Rus turistlerin yönünü yeniden Antalya’ya çevirmesinin bölgeye kısa vadeli katkı sağlayacağını belirtti.*Hürriyet. 

 Bireysel kredi ve kredi kartı borcundan dolayı takipteki kişi sayısı yılın ilk 9 ayında 1 milyon 52 bin kişiye ulaştı. Bu yılın ocak-eylül döneminde 
yasal takibe girenlerin sayısı, 2014’ün ilk 9 ayına göre yüzde 4 arttı. Türkiye Bankalar Birliği (TBB), raporu, getirilen sınırlamalar sonrası 
azalan kredi kartı kullanımı sonrası, bireysel kredi borçlularının sayısının önemli oranda arttığına dikkat çekti.*Milliyet. 

 AKENR: Bilecik Bozüyük’teki 20 m2 alanlı taşınmaz Vitra Karo’ya 5.43 mn TL bedelle satılmıştır. Satış karı 5.34 mn TL olarak belirtilmiştir. 

 AVTUR: Efes Tur Seyahat 9 Kasım’da 1.49-1.55 TL fiyat aralığından 143 bin adet hisse almıştır. 

 CEMAS: Bağlı ortaklığı Özışık İnşaat’a ait BND Elektrik’in %7.4 payı 2 mn USD bedelle NIBAS’a satılmıştır. Satış bedeli Özışık İnşaat’ın 

NIBAS’a olan borcundan mahsup edilecektir. 

 EKGYO: 1 Ocak - 31 Ekim 2015 tarihleri itibariyle, toplamda 5.27 milyar TL (KDV Hariç) değerinde, 8746 adet bağımsız bölümün satışı (ön 

satışlar dahil) gerçekleştirilmiştir. Bu satışların toplamda 961.8 mn TL (KDV Hariç) değerindeki, 1185 adeti yabancı ülke vatandaşlarına 
gerçekleştirilmiştir. Ekim ayında 635 bölüm 505.3 mn TL bedelle satılmıştır.  2015 yılında Ekim ayı itibarı ile satışa esas brüt alan olarak 
geçen senenin yaklaşık % 96,2 si büyüklüğe sahip bağımsız bölümün satışı tamamlanmıştır. İstanbul Kartal ASKGP işi İstmarina’da şirket 
payı 534 mn TL’den 672.4 mn TL’ye revize edilmiştir. 

 FENER: Fenerium’un mali tabloları bağımsız denetimden geçirilmiş olup değerleme firması belirleme çalışması sürmektedir. 

 FINBN: PSA Finansman’ın satın alınması işlemi BDDK tarafından uygun bulunup hisse devir süreci başlamıştır. 

 KORDS: 2015 yılı beklentileri satışlarda %5-15 büyüme beklentisi olarak revize edilmiştir. FAVÖK büyüme beklentisinde herhangi bir 

değişiklik bulunmamaktadır. 

 MNDRS: 7 Kasım’da Makine Enerji bölümünün, Elektronik Bakım Atölyesinde yangın çıkmıştır. Yangin nedeniyle üretimde bir aksama 

olmamıştır üretim devam etmektedir. Hasar gören makina ve ekipman sigorta kapsamında olup sigorta eksperi gerekli tespitleri yapmıştır. 

 NIBAS: CEMAS’ın bağlı ortaklığı Özışık İnşaat’a ait 7 adet 18576 m2 alanlı 5.8 mn TL değerli arsaların ve Işıklar İnşaat’a ait 2 adet 221 bin 

m2 alanlı 2.3 mn TL bedelli tarlaların alımından vergi yükü ve devir masrafları nedeniyle alımından vazgeçilmiştir. 

 NUGYO: 40 mn TL nominal değerli payların TSP’de satışı tamamlanmıştır. 

 ODAS: 2014 yılı Ekim Ayında 2.95 mn TL olarak gerçekleşen konsolide Operasyonel Karlılık rakamı bu senenin aynı döneminde %63 artış 

ile 4.8 mn TL seviyesinde gerçekleşmiştir. Dönem içeresinde şu ana kadar geçen süre boyunca oluşan operasyonel sonuçlara göre, 2015 yılı 
4. Çeyrek gelir rakamlarının bir önceki yılın aynı dönemine göre daha olumlu şekilde neticeleneceği öngörülmektedir. 

 PGSUS: Boeing 737-800NG filosunda kullanılan CFM56-7B model uçak motorlarının bakım ve yedek parça tedarikine ilişkin üretici firma 

CFM ile 8 yıl süreli bir bakım ve destek sözleşmesi imzalamıştır. 90 adede kadar motor atöyle bakımını kapsayan sözleşme uyarınca 
CFM'den ayrıca dört adet yedek motor da alınacaktır. Sözleşme kapsamında temin edilecek bakım hizmet, parça tedarik ve yedek motor 
temininin mevcut liste fiyatları üzerinden değeri yaklaşık 450 milyon ABD Doları seviyesindedir. 

 PNSUT: Okul Sütü Programı kapsamında düzenlenen ihalenin tüm kısımları Dimes Gıda-Pınar Süt İş Ortaklığı tarafından alınmış ancak 

şirketin ihaleden alacağı pay henüz netleşmemiştir. 

 TAVHL: TAV Havalimanları Holding, Saudi Aerospace Engineering ile Suudi Arabistan Cidde’de 765 milyon dolarlık (2.87 milyar riyallik) 
uçak bakım ve onarım tesisi yapımı için düğmeye bastı.*Hürriyet.  

 TCELL: 2015 yılı için daha önce %31-%32 olarak öngörülen FAVÖK marjı hedefini %32-%32,5 seviyesine yükseltmiş, %6-%9 olan grup gelir 

büyümesi hedefini, Turkcell Türkiye için %10, Turkcell Grup seviyesinde %6 olarak güncellendiğini açıklamıştı. 2016 yılında Turkcell Türkiye 
için gelir büyüme beklentisi %8-10 aralığında ve Turkcell grubu için gelir büyümesi %8-10; FAVÖK marjı %31-33 ve operasyonel yatırım 
harcamasının satışlara oranı %20 olarak beklendiği açıklanmıştır. 

 TRKCM: Trakya Cam 3Ç15’te beklentilere paralel olarak 32mn TL net kar açıkladı (Piyasa bekl.: 33mn TL). Şirket’in satış gelirleri yıllık 

bazda %3 artışla 507mn TL olurken (Piyasa bekl: 533mn TL) FAVÖK performansı geçen yılın aynı dönemine göre %33 gerileme göstererek 
60mn TL oldu (Piyasa bekl: 90mn TL). Zayıf operasyonel karlılığa rağmen daha yüksek net diğer gelir kalemi (3Ç15’te 23mn TL; 2Ç15’te 
12mn TL) net karı destekleyen faktör oldu. 

 TSKB: Turkish Growth and Innovation Fund’a 20 mn Eurp sermaye taahhüdünde bulunmuştur. 

 VERTU: Sermayesinin 37.95 mn TL’den 52 mn TL’ye artırılmasındaki 14 mn TL ve mevcut ortağın sahip olduğu 7.95 mn TL nominal değerl i 
payların 2.36 TL fiyattan 11 ve 12 Kasım tarihlerinde sabit fiyatla talp toplama ve satış yöntemiyle halka arz edilmesine karar verilmiştir. 

Makro Haberler 

 TÜİK’in açıkladığı Eylül ayı sanayi üretimi verileri yıllık bazda %2,8’lik artış kaydederek beklentimizden iyi geldi. Aylık bazda bakıldığında 
veriler Eylül ayında yatay bir performansa işaret etti. 
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Uzun Vadeli Portföy Önerimiz 

Hisse Kapanış 

Önc. 

Gün K.  Değ. (%) Hedef

Getiri 

Potans.(%)

AKCNS 15.20 15.00 1.33% 18.80 23.7%

EKGYO 3.02 3.06 -1.31% 3.50 15.9%

GARAN 7.97 7.95 0.25% 9.00 12.9%

HALKB 12.25 12.15 0.82% 14.00 14.3%

SAHOL 9.39 9.44 -0.53% 11.80 25.7%

TCELL 11.90 11.85 0.42% 14.00 17.6%

THYAO 9.16 9.20 -0.43% 11.00 20.1%

TRKCM 2.09 2.04 2.45% 2.50 19.6%

* Model portföyümüzde yer alan şirketler, uzun vadeli temel analiz performansları

dikkate alınarak seçilmiştir. Yatırım kararları bu perspektife göre değerlendirilmelidir.

GÜNCELLENMİŞ MODEL PORTFÖY* - Araştırma

 



 

 

10 Kasım 2015 Yatırım Finansman Menkul Değerler 

Nispetiye Caddesi Akmerkez E–3 Blok Kat:4 

Etiler / İstanbul   Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32  
 

UYARI NOTU: 

Bu e-posta mesajı ve ekleri gönderildiği kişi ya da kuruma özeldir ve gizlidir. Hiçbir şekilde üçüncü kişilere açıklanamaz ya da yayınlanamaz. Yetkili 

alıcılardan biri değilseniz, bu mesajın herhangi bir şekilde ifşa edilmesi, kullanılması, kopyalanması, yayılması veya mesajda yer alan hususlarla ilgili 

olarak herhangi bir işlem yapılmasının kesinlikle yasak olduğunu bildiririz. Eğer mesajın alıcısı veya alıcısına iletmekten sorumlu kişi değilseniz lütfen 

mesajı sisteminizden siliniz ve göndereni uyarınız. Gönderen ve Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş., bu mesajın içerdiği bilgilerin doğruluğu, 

güncelliği ve eksiksiz olduğu konusunda bir garanti vermemektedir, içerik Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. tarafından her zaman değiştirilebilir. 

Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.” tarafından genel bilgilendirme amacı ile her türlü veri, yorum ve değerlendirmeler 

hazırlandığı tarih itibariyle mevcut piyasa koşulları ve güvenilirliğine inanılan kaynaklara dayanılarak hazırlanmıştır. Bu kaynakların kullanılması nedeni ile 

ortaya çıkabilecek hatalardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş sorumlu değildir.  Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım 

danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer 

alan ve hiçbir şekilde yönlendirici nitelikte olmayan içerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine 

dayanmaktadır. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak 

yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu e-posta içeriğinde yer alan çeşitli bilgi ve görüşlere dayanılarak yapılacak 

ileriye dönük yatırımlar ve ticari işlemlerin sonuçlarından ya da ortaya çıkabilecek zararlardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. sorumlu 

tutulamaz. Mesajın içeriğinden, iletilmesinden, alınmasından, saklanmasından, gizliliğinin korunamamasından, virüs içermesinden ve sisteminizde 

yaratabileceği zararlardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. Yatırım Finansman bu mesajın içeriği ve ekleri ile ilgili olarak 

hukuki açıdan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Teşekkür ederiz. 
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