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En Cok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
AKPAZ 0.81 11.0% 778,284
KARTN 268.00 8.9% 66,218,410
ZOREN 1.53 8.7% 64,727,682
GEREL 2.74 8.3% 18,879,842
AKFEN 9.79 6.5% 1,070,660
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
EUHOL 1.25 -13.8% 1,424,044
DGGYO 3.70 6.1% 6,958,044
IPEKE 1.40 -4.8% 5,362,482
ERBOS 36.55 4.4% 2,088,669
CMBTN 40.50 -3.8% 1,529,316

Piyasa Beklentisi

islemlerin 800 puanlik dar bir bantta dalgalanarak gergeklestigi giinde BIST-100 endeksi %0.15’lik
sinirh bir deger kazanci ile 82.050 puandan kapanis gergeklestirdi. Hacim tarafinin bir miktar
zayiflayarak basladigi yeni haftanin ilk islem giini 3.78 milyar TL'lik hacim gerceklesti.

Haftanin ilk islem gindnin en 6nemli giindemi Turkiye’'nin sanayi Uretimi verileri idi. Agustos
ayinda yillik bazda surpriz bir sekilde %7.2 ile sert buyuime gosteren sanayi cephesi, Eylll ayinda
aylik olarak herhangi bir degisim gostermedi. Yillik baznda ise %2.3 buyuyecegdi tahminlerini %2.8
ile beklentileri bir miktar agsmistir. OECD ise din yayinladigi ekonomik tahminlerinde; 2015 yilinda
diinya buyumesinin %3.3 olacagini 6ngdérmektedir. OECD’nin Turkiye 6zelindeki tahminleri ise
biyumenin %3.1 olacagini tahmin ediyor. Jeopolitik risklere dikkat gekilen raporda, “Yiksek dig
fonlama ihtiyaci ve uluslararasi piyasalardaki oynaklik tedbirli makroekonomik politikalari zorunlu
kiliyor.” ifadeleri kullanilarak TCMB’den ve ekonomi yénetiminden adim beklentilerini ortaya
koyuyor. Cin’de ise agiklanan %1.3’lik yillik enflasyon ve -%5.9 Uretici fiyatlar deflasyonu, politika
yapicilarin deflasyon baskisina iliskin genislemeci adimlarini surdirebilecegine isaret etmektedir.

Bugun 6zelinde énemli bir veri akisinin olmadigi piyasalarda agirlikli olarak yarin agiklanacak olan
Eylul ayi cari islemler dengesine iligkin fiyatlamalarin etkisinde ve giin ici haber akiglarina duyarli
bir giin olacagini distnlyoruz. Hafta icinde 6nemli bir ABD verisinin olmamasi veri bazli oynakligin
sinirll kalacagina isaret etmektedir.Yarin ve Persembe giinii gerek ECB gerek Fed cephesinden
gelecek olan agiklamalar ise dikkatle izlenecektir.

Kiresel piyasalarda, Dolar'ln genel anlamda deger kaybetme egiliminde oldugu ve bu noktada
USTRY’nin 2.92'nin altinda hareketleri, gerek kiriilgan 5’li Glkelerinden gerek gelismekte olan
piyasalardan pozitif ayristigimiza isaret etmektedir. Bu duruma Dolar endeksi (DXY) ve Euro/Dolar
paritesindeki yatay hareketleri de ekledigimizde, yeni giinde dider piyasalara gorece pozitif seyir
izleyecegimizi soyleyebiliriz. Asya’daki satis baskisi her ne kadar endise yaratsa da Avrupa
borsalarinin agiligsindaki ylUkselis beklentileri ve ABD vadelilerinin hafif alicili seyri Asya endiselerini
glgli tutuyor.

Teknik anlamda 81.800'Un (zerinde tutunmaya calisan BIST-100 endeksinin ginlik grafiklerinde
de saatlik grafiklerinde oldugu gibi Golden-Cross olusumuna iliskin sinyaller iyiden iyiye
belirginlesmistir. 81.800’Un Uzerindeki hareketlerin devaminda 82.500-82.800 bandinda olusan
direngleri takip etmeye devam ediyoruz. 81.000 seviyesi ise 6nemli destek konumunu koruyor.

Bugiin Aciklanacak Veriler

09:45 Fransa Sanayi Uretimi Aylik Eyl. (Bekl: -%0.4)

) ) 15:30 ABD lthalat Fiyat End.-Aylik Eki. (Bekl: -%60.1)
13:00 ABD NFIB Is Diinyas! lyimserlik End. Eki. (Bekl: 96.5)

17:00 ABD Toptan Stoklar-Aylik Eyl. (Bekl: %0.1)

One Cikan Haberler

e Cin'de TUFE Eylil'de % 1.6 iken, Ekim'de % 1.3'e geriledi. UFE ise yillk % 5.9 geriledi ve
disUsunu 44. aya tasiyarak rekorunu genigletti.Son bir yilda alti kez faiz inidirimine giden Cin
MB'nin tedbirlerinin yetersiz kalmasi nedeniyle yeni tegvikler bekleniyor. *Bloomberght

¢ Merkez Bankasi'nin yeniden yapilandirilacagi yorumlarina Maliye Bakani Simsek "Dedikodulara
inanmayin" diyerek cevap verdi. *Habertlirk

e OECD Turkiye'nin 2016 yili icin biydme tahminini yizde 3.9'dan ylzde 3.4'e dusurdu. 2016
TUFE beklentisi ise % 6.9 oldu. *Milliyet

e Kurban Bayrami tatili, sanayi Uretimini vurdu. Mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis sanayi
Uretimi Eylil'de bir 6nceki aya goére ayni kaldi. *Diinya

¢ 2015 yili ilk 9 ayinda alinan énlemlerle kredi karti borglusu % 1 azalarak 788 bin kisi olurken,
bireysel kredi takiplerinde % 10’luk artis yasanarak 558 bin kisiye ylkseldi. *Milliyet

e G20 Uulkelerinin krizin ardindan kurdugu Finansal istikrar Kurulu, 2019 yilinda, toplam zarar
absorbe kapasitesinin risk agirlikli varliklarinin en az ylizde 16'si olmasi ve 2022'de bunun
yluzde 18'e gikmasi gerektigini kaydetti. Bu durumda bankalar 0.5-1.1 trilyon dolara ihtiyag
duyabilir. *BloombergHT

e Ticaret hareketlendi piyasalar canlaniyor. Satiglardaki artis, nakliye verileri ve elektirik tiketimi
piyasalarin segim sonrasi hareketlendigini gésteriyor *Diinya
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e Cukurova Bolgesel Havalimaninin Yap-islet-Devret modeli ile ihalesine iliskin teklif alma tarihi 29 Ocak 2016 giiniine ertelendi.

e Belirsizlikler sonucu durma noktasina gelen piyasalar 1 Kasim secimlerinden sonra hareketlenmeye basladi. Satislardaki artis, nakliye
verileri ve elekitrik tiiketimi piyasalarin segim sonrasi hareketlendigini gosteriyor.*Diinya.

e inegdllii 181 mobilya firmasinin katildigi 34’tincii MODEF EXPO, sektér temsilcilerinin yiiziinii giildiirdii. 50 iilkeden alim heyetinin geldigi
fuarda yurtdisindan gelen msterilerle yliksek oranlarda ihracat anlasmasi imzalandi.*Diinya.

o Turkiye Petrolleri Genel Miduri Sisman, "Petronas'la Gabon'da ortak arama projesinde olacagdiz" dedi.*Diinya.

¢ Antalya'ya yilin 10 ayinda gelen Rus turist sayisi, gegen yilin ayni ddnemine gore 678 bin 86 kisi azaldi. Turizmciler, Misir’da yasanan ugak
faciasinin ardindan, Rus turistlerin yonini yeniden Antalya’ya ¢evirmesinin bolgeye kisa vadeli katki saglayacagini belirtti.*Hirriyet.

¢ Bireysel kredi ve kredi kartl borcundan dolay! takipteki kigi sayisi yilin ilk 9 ayinda 1 milyon 52 bin kigiye ulasti. Bu yilin ocak-eylul déneminde
yasal takibe girenlerin sayisi, 2014’Un ilk 9 ayina gore yuzde 4 artti. Tirkiye Bankalar Birligi (TBB), raporu, getirilen sinirlamalar sonrasi
azalan kredi karti kullanimi sonrasi, bireysel kredi borglularinin sayisinin énemli oranda arttigina dikkat ¢ekti.*Milliyet.

¢ AKENR: Bilecik Boziiylk'teki 20 m2 alanh taginmaz Vitra Karo’ya 5.43 mn TL bedelle satiimistir. Satis kari 5.34 mn TL olarak belirtiimistir.

¢ AVTUR: Efes Tur Seyahat 9 Kasim'da 1.49-1.55 TL fiyat araligindan 143 bin adet hisse almistir.

e CEMAS: Bagh ortakiigi Ozisik ingsaat'a ait BND Elektrik’in %7.4 payi 2 mn USD bedelle NIBAS’a satiimistir. Satis bedeli Ozisik ingaat'in
NIBAS’a olan borcundan mahsup edilecektir.

e EKGYO: 1 Ocak - 31 Ekim 2015 tarihleri itibariyle, toplamda 5.27 milyar TL (KDV Hari¢) degerinde, 8746 adet bagimsiz bolimiin satisi (6n
satislar dahil) gerceklestiriimistir. Bu satislarin toplamda 961.8 mn TL (KDV Hari¢) degerindeki, 1185 adeti yabanci (ilke vatandaslarina
gercgeklestiriimistir. EKim ayinda 635 bélim 505.3 mn TL bedelle satilmistir. 2015 yilinda Ekim ayi itibari ile satisa esas brut alan olarak
gecen senenin yaklasik % 96,2 si bilyiikliige sahip bagimsiz baliimiin satigi tamamlanmistir. istanbul Kartal ASKGP isi istmarina’da sirket
payi 534 mn TL'den 672.4 mn TL’ye revize edilmistir.

e FENER: Fenerium’un mali tablolari bagimsiz denetimden gegiriimis olup degerleme firmasi belirleme ¢alismasi stirmektedir.

¢ FINBN: PSA Finansman’in satin alinmasi islemi BDDK tarafindan uygun bulunup hisse devir siireci baslamigtir.

e KORDS: 2015 yili beklentileri satiglarda %5-15 bilylime beklentisi olarak revize edilmigti. FAVOK bilylime beklentisinde herhangi bir
degisiklik bulunmamaktadir.

e MNDRS: 7 Kasim'da Makine Enerji boliminin, Elektronik Bakim Atdlyesinde yangin ¢ikmistir. Yangin nedeniyle Uretimde bir aksama
olmamistir Uretim devam etmektedir. Hasar géren makina ve ekipman sigorta kapsaminda olup sigorta eksperi gerekli tespitleri yapmistir.

e NIBAS: CEMAS'in bagh ortakhgi Ozisik insaat’a ait 7 adet 18576 m2 alanli 5.8 mn TL degerli arsalarin ve Isiklar Ingaat’a ait 2 adet 221 bin
m2 alanli 2.3 mn TL bedelli tarlalarin ahmindan vergi ylki ve devir masraflari nedeniyle alimindan vazgecilmistir.

¢ NUGYO: 40 mn TL nominal degerli paylarin TSP’de satisi tamamlanmistir.

e ODAS: 2014 yili Ekim Ayinda 2.95 mn TL olarak gergeklesen konsolide Operasyonel Karlilik rakami bu senenin ayni ddneminde %63 artis
ile 4.8 mn TL seviyesinde gergeklesmistir. Dénem iceresinde su ana kadar gegen slire boyunca olusan operasyonel sonuglara gére, 2015 yih
4. Ceyrek gelir rakamlarinin bir 6nceki yilin ayni dénemine goére daha olumlu sekilde neticelenecegi 6ngorilmektedir.

e PGSUS: Boeing 737-800NG filosunda kullanilan CFM56-7B model ugak motorlarinin bakim ve yedek parca tedarikine iligkin Uretici firma
CFM ile 8 yil sireli bir bakim ve destek sdzlesmesi imzalamistir. 90 adede kadar motor atdyle bakimini kapsayan sOzlesme uyarinca
CFM'den ayrica dort adet yedek motor da alinacaktir. S6zlesme kapsaminda temin edilecek bakim hizmet, parga tedarik ve yedek motor
temininin mevcut liste fiyatlar Gzerinden degeri yaklasik 450 milyon ABD Dolari seviyesindedir.

e PNSUT: Okul Siitii Programi kapsaminda diizenlenen ihalenin tiim kisimlari Dimes Gida-Pinar Siit is Ortakligi tarafindan alinmis ancak
sirketin ihaleden alacagi pay henliz netlesmemistir.

e TAVHL: TAV Havalimanlari Holding, Saudi Aerospace Engineering ile Suudi Arabistan Cidde’de 765 milyon dolarlik (2.87 milyar riyallik)
ucak bakim ve onarim tesisi yapimi igin digmeye basti.*Hiirriyet.

e TCELL: 2015 yili igin daha énce %31-%32 olarak éngérilen FAVOK marji hedefini %32-%32,5 seviyesine yiikseltmis, %6-%9 olan grup gelir
buyUmesi hedefini, Turkcell Turkiye igin %10, Turkcell Grup seviyesinde %6 olarak giincellendigini agiklamisti. 2016 yilinda Turkcell Turkiye
igin gelir biylime beklentisi %8-10 araliginda ve Turkcell grubu igin gelir bliyimesi %8-10; FAVOK marji %31-33 ve operasyonel yatirim
harcamasinin satiglara orani %20 olarak beklendigi agiklanmistir.

e TRKCM: Trakya Cam 3C15’te beklentilere paralel olarak 32mn TL net kar agikladi (Piyasa bekl.: 33mn TL). Sirket'in satis gelirleri yillik
bazda %3 artigla 507mn TL olurken (Piyasa bekl: 533mn TL) FAVOK performansi gegen yilin ayni dénemine gore %33 gerileme gdstererek
60mn TL oldu (Piyasa bekl: 90mn TL). Zayif operasyonel karliliga ragmen daha yiiksek net diger gelir kalemi (3C15'te 23mn TL; 2C15’te
12mn TL) net kari destekleyen faktér oldu.

e TSKB: Turkish Growth and Innovation Fund’a 20 mn Eurp sermaye taahhudinde bulunmustur.

¢ VERTU: Sermayesinin 37.95 mn TL'den 52 mn TL'ye artirimasindaki 14 mn TL ve mevcut ortagin sahip oldugu 7.95 mn TL nominal degerli
paylarin 2.36 TL fiyattan 11 ve 12 Kasim tarihlerinde sabit fiyatla talp toplama ve satis yontemiyle halka arz edilmesine karar verilmistir.

Makro Haberler

e TUIK'in agikladigi Eyliil ay1 sanayi retimi verileri yilllk bazda %2,8'lik artis kaydederek beklentimizden iyi geldi. Aylik bazda bakildiginda
veriler Eylil ayinda yatay bir performansa isaret etti.
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Gunliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |[Hedef |Potans.(%)
AKCNS 15.20 15.00 [ 1.33%| 18.80 23.7%
EKGYO 3.02 3.06 [ -1.31%| 3.50 15.9%
GARAN 7.97 7.95 |4 0.25%]| 9.00 12.9%
HALKB 12.25 12.15 |4 0.82%| 14.00 14.3%
SAHOL 9.39 9.44 |4 -0.53%| 11.80 25.7%
TCELL 11.90 11.85 [{ir 0.42%]| 14.00 17.6%
THYAO 9.16 9.20 ¥} -0.43%| 11.00 20.1%
TRKCM | 2.09 2.04 |4 2.45%| 2.50 19.6%

* Model portféyiimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak seg¢ilmigtir. Yatirim kararlar1 bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatinm Finansman Menkul Degerler

Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4

Etiler / Istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildidi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gglincu kisilere aciklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayiimasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili
olarak herhangi bir igslem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz lutfen
mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$., bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu,
guncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her zaman degistirilebilir.
Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her turli veri, yorum ve degerlendirmeler
hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve guvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile
ortaya gikabilecek hatalardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danigsmanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer
alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel goruslerine
dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan gesitli bilgi ve géruslere dayanilarak yapilacak
ileriye donlk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya gikabilecek zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu
tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde
yaratabilecegi zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Yatirm Finansman bu mesajin icerigi ve ekleri ile ilgili olarak
hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkur ederiz.

Koordinator
Koordinator

Levent Durusoy
Hakan Tezcan

levent.durusoy@yf.com.tr
hakan.tezcan@yf.com.tr

+90 (212) 334 98 33
+90 (212) 317 68 16

Arastirma Boliimii

Zumrit Can Ambarci Mudar zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Can Uz Basekonomist can.uz@yf.com.tr +90 (212) 334 98 37

islem Araciligi Béliimii
Dr. Nuri Sevgen Madur

nuri.sevgen@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62

Strateji Birimi

Goksel Tekiner Muddr  Yrd. goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98 44
Yunus Kaya Muddr  Yrd. yunus.kaya@yf.com.tr +90 (212) 334 98 59
Hiseyin Sert Uzman huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47

Kemal Ozan Sayin Uzman ozan.sayin@yf.com.tr +90 (212) 33498 70

Kurumsal Finansman Bolimii

Pervin Bakankus Mudar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 334 98 61

Yurtici Satis ve Yatirnm Danigsmanhgi Boliimii

inciser Deniz Mudar inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85

Hizmet Noktalarimiz

Genel Mudurltk +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Antalya +90 (242) 243 02 01
Ankara +90 (312) 417 30 46 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Findikli +90 (212) 334 98 00
Bursa +90 (224) 224 47 47 Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
izmir +90 (232) 441 80 72 Samsun +90 (362) 43146 71
Konya +90 (332) 237 76 77 izmit +90 (262) 325 40 30

Tiirkiye Is Bankasi kurulusudur ’ TGRKiYE$BANKA5|


mailto:can.uz@yf.com.tr
mailto:nuri.sevgen@yf.com.tr

