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Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

KATMR 4.93 20.2% 24,204,380

IZMDC 2.20 13.4% 28,162,713

ATLAS 0.80 11.1% 1,345,420

AKPAZ 0.69 9.5% 377,396

ETYAT 0.45 7.1% 318,575

En Çok Yükselen Hisseler

 
 

Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

KOZAL 14.55 -5.2% 13,731,778

YATAS 2.28 -4.6% 2,766,128

EREGL 4.10 -4.0% 97,164,841

IHLAS 0.25 -3.8% 3,640,438

ISFIN 0.83 -3.5% 1,938,464

En Çok Düşen Hisseler

 

Piyasa Beklentisi 
 

Borsalar dalgalı bir haftanın son işlem gününe Tarım Dışı İstihdam (TDİ) ve Fed beklentileri özelinde 
fiyatlamalar ile 82.955 seviyesinden giriş yapıyor. Dün endeksin %0.87’lik değer kaybının güçlü hacim ve 
geniş bir bantta seyrederek gerçekleşmesi yatırımcıların risk iştahını güçlü tutan doneler olarak 
karşımıza çıkıyor. 
 
Piyasaların gözü kulağı bugün açıklanacak olan TDİ ve İstihdam verilerinde olacak. Özellikle Yellen’in 
açıklamaları sonrasında, Fed başkanlarından Aralık ayında faiz artırımına işaret eden sözlü 
yönlendirmeler ile beraber çok önemli hale gelen Tarım Dışı İstihdam’da beklenti 185 bin kişilik artış 
yönünde. İşsizlik oranının %5’e gerilemesi beklenirken, ortalama saatlik kazançların aylık olarak %0.2 
seviyesinde gerçekleşmesi bekleniyor. Bu noktada sadece cari verinin değil, Eylül ayında 142 bin kişi 
olarak açıklanan TDİ artışının ne yönde revize olacağı da dikkatle izlenecek. Geçtiğimiz ay zayıf 
açıklanan veriye rağmen, öncü olarak kabul edilen ADP verisinin aşağı yönlü revizyonu, piyasaların bu 
noktada kararsız kalmasına neden olmaktadır. Yine de analistlerin yorumları ve tahminleri; beklentileri 
aşan bir veri sonrasında Fed’in faiz artırımı yönünde hamleler yapacağı yönünde. 
 
Sabah saatlerindeki ilk fiyatlamalar, TDİ’nin beklentileri karşılayacağı hatta aşabileceği yönünde. 
Hindistan ve Endonezya dışındaki ülkelerin para birimlerinde Dolar karşısında değer kaybı eğilimi 
görülmekte. TL bu noktada; 2.86 üzerindeki hareketler ile nisbeten pozitif ayrışan para birimleri arasında 
yer alıyor.  
 
Dün açıklanan verilerde haftalık işsizlik maaşı başvuruları 276 bin kişi seviyesine yükselirken, birim 
işgücü maliyetleri 3. çeyrekte %1.4 seviyesinde gerçekleşti. Öte yandan İngiltere Merkez Bankası (BoE) 
faiz ve varlık alım programında değişikliğe gitmezken, Carney’in yaptığı açıklamalar, 2016 yılında faiz 
artırımı geleceğine ilişkin oldukça ciddi sinyaller oluşturdu. 
 
Küresel piyasalarda sabah saatleri itibarıyla karışık bir fiyatlama görmekteyiz. Asya cephesindeki 
kararsız seyir’e ek olarak ABD vadelilerinin aşağı yönlü hareketi ve Avrupa borsalarında Euro/Dolar 
paritesi bazlı yatay açılış beklentisi; yurtdışı piyasaların bu önemli güne bakışının henüz netleşmediğini 
göstermektedir. 
 
Teknik olarak günlük grafiklerde Golden-Cross sinyalleri veren hareketlerin ne yönde gelişeceği, bugün 
açıklanacak olan veri sonrası daha da netleşecek. 82.800 seviyesi ise destek olarak izlenmeye devam 
ediyor. Yatay açılış beklentimiz ışığında, göstergelerdeki zayıflamaya istinaden 82.800’ün üzerinde 
kalınamaması durumunda endekste gevşemeler hız kazanabilir. 83.300 ve 83.900 ise direnç olarak 
izlenecek seviyeler olarak karşımıza çıkıyor. 
 
 
 
 

Haftalık Ajanda 

 
 
 
 
 

 Öne Çıkan Haberler 

 Seçim sonrasında yeni hükümetin 27 Kasım'da kurulması bekleniyor *Sabah 

 TCMB Başkanı Erdem Başçı, para politikasındaki sıkı duruşun enflasyon görünümünde belirgin 
bir iyileşme sağlanana kadar sürdürüleceğini söyledi. *BloombergHt 

 Digiturk'e sahip DP Acquisitions BV adlı şirketin %53.3 Çukurova ve %46.7'si de ABD’li 
Providence hisselerinin tamamının Katarlı beIN Media Group LLC.devri için Rekabet kurumu 
onay verdi. 1.1 milyar dolar civarındaki anlaşma Temmuz'da imzalanmıştı. Böylece Digitürk 
resmen Katar Yatırım Otoritesi'nin oluyor. *Vatan 

 Dün son yayınını yapan CNBC-E'yi elinden çıkaran Doğuş Grubu, TV8'in % 30'unu 110 mn 
dolara satın aldı. Acun Ilıcalı, 2013 yılında TV8'i 70 milyon dolara satın almıştı. *Hurriyet 

 Avrupa Komisyonu raporunda Türkiye'nin 2015 yılında % 3, 2016'da % 3,2 büyüyeceğini 
öngörüldü. Avrupa İmar ve Kalkınma Bankası EBRD ise 2016'da büyümenin % 2.8'e ineceğini 
tahmin etti. *Dünya 

 Avrupa MB, Şubat ayında 39'u Euro Bölgesi'ndeki bankalar olmak üzere toplam 53 bankanın 

stres testine gireceğini bildirdi. *Dunya 

Endeks ve Hacim (mn TL)
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Bugün Açıklanacak Veriler 

 
10:00 Almanya Sanayi Üretimi-Aylık Eyl. (Bekl: %0.5) 
12:30 İngiltere Sanayi Üretimi-Aylık Eyl. (Bekl: -%0.1) 
12:30 İngiltere Dış Ticaret Dengesi Eyl. (-2.87 mlr £) 
16:30 ABD Tarım Dışı İstihdam Eki. (Bekl: 180 bin kişi) 
16:30 ABD İşsizlik Oranı Eki. (Bekl: %5.1) 
16:30 ABD Ortalama Saatlik Kzn.-Aylık (Bekl: %0.2)  

17:00 Fed/Bullard konuşacak. 
23:00 ABD Tüketici Kredileri Değişimi Eyl. (Bekl: 17.75 mlr $) 
ABD Citrix, Wells Fargo ve Berkshire Hathaway finansalları 
TR TUPRS, MGROS, BIMAS, TAVHL, ASELS finansalları 
TR S&P Kredi Notunu gözden geçirecek. 

 

Günlük Bülten 
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Şirket ve Sektör Haberleri 

 Borsa İstanbul’da yabancı yatırımcıların Ekim ayında net alışı 167.8 mn USD oldu. 

 AVM Ciro Endeksi Eylül’de yıl bazında %8.2 artarak 185 puan olmuştur. 

 Yaşanan politik sıkıntıların mobilya sektörünü negatif etkilediğini belirten MODSİAD Başkanı Bulut, düğün ve ev yenileme 
olaylarının yarıtımcının yüzünü güldürdüğünü ifade etti.*Dünya. 

 Turizm sektörü, 2015 yılında yabancı turist girişlerindeki azalmanın yanında, yerli turist seyahatlerinde ve harcamalarındaki 
azalmanın da olumsuz etkisini yaşıyor.*Hürriyet. 

 Bundan böyle marketlerde satılacak yılbaşı sepetlerinde tütün mamulleri ve alkollü içecekler olmayacak.*Hürriyet. 

 Türkiye'de en çok vergi alınan içecek olan birada yeni vergi artırım olasılığı sektörü yeniden hareketlendirdi. En çok vergi 
alınan içecek olan birada ocak ayında yeni vergiler açıklanacak. Üreticiler, vergi oranında optimal noktanın çoktan aşıldığını 
belirterek, 'fazla vergi vergiyi öldürür, tüketici ağır alkole kayıyor' uyarısı yapıyor. *Matriks 

 Bilim, Sanayi ve Teknoloji Bakanı Işık, yerli otomobille ilgili çalışmaların hızla sürdüğünü, hedeflerinin 2020’den önce dünya 
pazarına çıkarmak olduğunu belirtti, her şeyin takvime uygun gittiğini kaydetti.*Milliyet. 

 Enerji Piyasası Düzenleme Kurulu (EPDK) Başkanı Mustafa Yılmaz, seçimin ardından enerji sektörüne yatırımcıların ilgisinin 
arttığını, Çinli şirketlerin 1.320 MW’lık kömür santrali yapımının yanı sıra diğer bazı yatırım fırsatları için değerlendirmelere 
başladığını söyledi.*Milliyet. 

 ACSEL: SPK, 9.64 mn TL bedelsiz sermaye artışını onaylamıştır. 

 ANELE: Proje ana yüklenicisi QDVC-GS Engineering & Construction-Al.Darwish Engineering JV ile Katar’da iştiraki ANEL 
MEP arasında Qatar Integrated Railway Project kapsamında yer alan Red line South Underground (Metro) Projesinde 237.2 
mn USD ön anlaşma yapılmıştır. Körfez bölgesinin en önemli ulaşım ve altyapı projelerinden biri olacak Doha Metrosuna bağlı 
hattaki çalışmaların 2018 yılı ikinci yarısında bitirilmesi planlanmaktadır. 2009 ve 2011 yılları hesap dönemleri defter ve 
belgeleri Kurumlar vergisi ve KDV konularında sınırlı vergi incelemesi tamamlanmış olup  olumsuz herhangi bir husus yer 
almamıştır. 

 ANELT: 2009,2012,2013  yılları hesap dönemleri defter ve belgeleri Kurumlar vergisi ve KDV konularında sınırlı vergi 
incelemesi tamamlanmış olup , tutanakta şirkete yönelik olumsuz herhangi bir husus yer almamıştır. 

 AVTER: Bağlı ortaklığı Miranda Otel’in devralınarak birleşilmesine SPK onay vermiştir. 

 BAGFS: TEOTRADE ve KEYTRADE firmalarından Avrupa'ya ihraç edilmek üzere 4.5 mn USD bedelli 4800 ton DAP, 5000 ton 
CAN olmak üzere çeşitli gübre siparişi almıştır. 

 BIMAS: Bugün 3Ç2015 mali tabloları bugün açıklanacak. Net karına yönelik piyasa beklentisi 154 mn TL ve YF beklentisi 152 
mn TL. 

 CIMSA: Sabancı Ailesinden bir üye 5 Kasım’da 16 TL fiyattan 292 bin adet hisse satmıştır. 

 ENKAI: 9 aylık net dönem karından hisse başına 7 kuruş temettü avansı dağıtılmasına karar verilmiştir. 

 EREGL: 05 Kasım 2015 tarihi itibarıyla 2015 yılı beklentileri, 8.5 milyon ton satış miktarı, %17-19 FAVÖK Marjı olarak revize 
edilmiştir. Net Kar Marjı beklentisinde değişiklik bulunmamaktadır. 

 MGROS: Bugün 3Ç2015 mali tabloları bugün açıklanacak. Net zararına yönelik piyasa beklentisi 262 mn TL ve YF beklentisi 
259 mn TL. 

 NTHOL: SPK, 600 mn TL nominal değerli borçlanma aracı ihraç talebini onaylamıştır. 

 NUGYO: 9 Kasım’da 40 mn TL tahsisli sermaye artışının 3.5 TL fiyattan TSP’de gerçekleştirilmesi için Borsa İstanbul’a 
başvuru yapılmıştır. 

 TAVHL: Bugün 3Ç2015 mali tabloları bugün açıklanacak. Net karına yönelik piyasa beklentisi 284 mn TL ve YF beklentisi 276 
mn TL. 

 THYAO: Bugün 3Ç2015 mali tabloları bugün açıklanacak. Net karına yönelik piyasa beklentisi 1,344 mn TL ve YF beklentisi 
1,242 mn TL. 

 TUPRS: 2015 yılı ilk 9 aylık ara dönem finansal sonuçlara göre kar payı dağıtılmamasına karar verilmiştir. 

 VESTL: Pazardaki konumunu güçlendirmeye yönelik yürütülen AR-GE ve ürün geliştirme faaliyetlerinin finansmanı 
kapsamında ve uzun vadeli borçlanma stratejisi paralelinde EBRD’den 5 yıl vadeli 50 mn Euro karşılığı USD kredi alınmıştır. 

 VKGYO: Ataşehir Belediyesine karşı açılan davalardan 2014/2108 E. dosyası için Danıştay temyiz talebini kabul etmiş olup 
tarh edilen arsa vergisi ve taşınmaz kültür varlıkları katkı payına ilişkin kısmının bozulmasına karar verilmiştir. 

 ZOREN: %50 bedelli sermaye artışından elde edilecek 250 mn TL’lik fonun 102 mn TL’si finansal borç ödemesinde, 90 mn 
TL’si Zorlu Holding borç ödemesinde, 25 mn TL’si Zorlu Elektrik Enerjisi borç ödemesinde, 16.5 mn TL’si üretim maliyeti 
ödemelerinde, 15 mn TL’si proje ödemesinde kullanılacaktır. 

Makro Haberler 

 Açıklanan makroekonomik veri bulunmamaktadır. 
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Uzun Vadeli Portföy Önerimiz 

Hisse Kapanış 

Önc. 

Gün K.  Değ. (%) Hedef

Getiri 

Potans.(%)

AKCNS 15.30 15.10 1.32% 18.80 22.9%

EKGYO 3.14 3.22 -2.48% 3.50 11.5%

GARAN 8.07 8.27 -2.42% 9.00 11.5%

HALKB 12.40 12.60 -1.59% 14.00 12.9%

SAHOL 9.47 9.44 0.32% 11.80 24.6%

TCELL 12.00 12.15 -1.23% 14.00 16.7%

THYAO 9.27 9.20 0.76% 11.00 18.7%

TRKCM 2.10 2.15 -2.33% 2.50 19.0%

* Model portföyümüzde yer alan şirketler, uzun vadeli temel analiz performansları

dikkate alınarak seçilmiştir. Yatırım kararları bu perspektife göre değerlendirilmelidir.

GÜNCELLENMİŞ MODEL PORTFÖY* - Araştırma

 



 

 

6 Kasım 2015 Yatırım Finansman Menkul Değerler 

Nispetiye Caddesi Akmerkez E–3 Blok Kat:4 

Etiler / İstanbul   Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32  
 

UYARI NOTU: 

Bu e-posta mesajı ve ekleri gönderildiği kişi ya da kuruma özeldir ve gizlidir. Hiçbir şekilde üçüncü kişilere açıklanamaz ya da yayınlanamaz. Yetkili 

alıcılardan biri değilseniz, bu mesajın herhangi bir şekilde ifşa edilmesi, kullanılması, kopyalanması, yayılması veya mesajda yer alan hususlarla ilgili 

olarak herhangi bir işlem yapılmasının kesinlikle yasak olduğunu bildiririz. Eğer mesajın alıcısı veya alıcısına iletmekten sorumlu kişi değilseniz lütfen 

mesajı sisteminizden siliniz ve göndereni uyarınız. Gönderen ve Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş., bu mesajın içerdiği bilgilerin doğruluğu, 

güncelliği ve eksiksiz olduğu konusunda bir garanti vermemektedir, içerik Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. tarafından her zaman değiştirilebilir. 

Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.” tarafından genel bilgilendirme amacı ile her türlü veri, yorum ve değerlendirmeler 

hazırlandığı tarih itibariyle mevcut piyasa koşulları ve güvenilirliğine inanılan kaynaklara dayanılarak hazırlanmıştır. Bu kaynakların kullanılması nedeni ile 

ortaya çıkabilecek hatalardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş sorumlu değildir.  Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım 

danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer 

alan ve hiçbir şekilde yönlendirici nitelikte olmayan içerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine 

dayanmaktadır. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak 

yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu e-posta içeriğinde yer alan çeşitli bilgi ve görüşlere dayanılarak yapılacak 

ileriye dönük yatırımlar ve ticari işlemlerin sonuçlarından ya da ortaya çıkabilecek zararlardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. sorumlu 

tutulamaz. Mesajın içeriğinden, iletilmesinden, alınmasından, saklanmasından, gizliliğinin korunamamasından, virüs içermesinden ve sisteminizde 

yaratabileceği zararlardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. Yatırım Finansman bu mesajın içeriği ve ekleri ile ilgili olarak 

hukuki açıdan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Teşekkür ederiz. 

 

Levent Durusoy  Koordinatör   levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33 

Hakan Tezcan  Koordinatör   hakan.tezcan@yf.com.tr  +90 (212) 317 68 16 

 

Araştırma Bölümü 

  

Zümrüt Can Ambarcı Müdür    zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35 

 

Can Uz   Başekonomist   can.uz@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 37 

  
İşlem Aracılığı Bölümü 
 

Dr. Nuri Sevgen  Müdür    nuri.sevgen@yf.com.tr  +90 (212) 317 68 62 
 
Strateji Birimi 

 

Göksel Tekiner  Müdür Yrd.               goksel.tekiner@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 44 

Yunus Kaya  Müdür Yrd.   yunus.kaya@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 59 

Hüseyin Sert  Uzman    huseyin.sert@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 47 

Kemal Ozan Sayın Uzman    ozan.sayin@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 70 

 

Kurumsal Finansman Bölümü 

  

Pervin Bakankuş  Müdür     pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 334 98 61 

  
Yurtiçi Satış ve Yatırım Danışmanlığı Bölümü 

  
İnciser Deniz   Müdür    inciser.deniz@yf.com.tr  +90 (212) 317 68 85 

Hizmet Noktalarımız 

Genel Müdürlük   +90 (212) 317 69 00  Merkez   +90 (212) 263 00 24 
Adana   +90 (322) 458 77 55   Antalya   +90 (242) 243 02 01 
Ankara    +90 (312) 417 30 46  Bakırköy  +90 (212) 543 05 04 
Ataşehir    +90 (216) 386 74 00  Fındıklı   +90 (212) 334 98 00 
Bursa    +90 (224) 224 47 47  Çiftehavuzlar  +90 (216) 302 88 00 
İzmir    +90 (232) 441 80 72  Samsun   +90 (362) 431 46 71 
Konya    +90 (332) 237 76 77  İzmit   +90 (262) 325 40 30 
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