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Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

LOGO 30.40 16.5% 12,431,800

EUHOL 1.60 13.5% 1,328,330

KATMR 4.10 9.9% 24,066,562

AKPAZ 0.63 8.6% 561,549

ZOREN 1.79 7.8% 76,009,146

En Çok Yükselen Hisseler

 
 

Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

IEYHO 0.30 -3.2% 280,823

BOYP 60.25 -2.4% 113,316

ETYAT 0.42 -2.3% 82,535

EUKYO 0.46 -2.1% 123,870

BSOKE 2.25 -1.7% 882,594

En Çok Düşen Hisseler

 

Piyasa Beklentisi 
 

Geride bıraktığımız güne alıcılı başlangıç sonrası tepki hareketlerinin güç kazandığını gördüğümüz 
BIST-100 endeksi %0.93’lük bir değer kazancı ile 83.684’ten günü tamamladı. Yüksek hacmin 
devamına rağmen endeksin 500 puanlık dar bir bantta zirvelerine yakın kapanması, alışlar 
konusunda yatırımcıların temkinli olduklarına işaret etmekte. 
 
Fed Başkanı Janet Yellen, dün borsamız kapalıyken yaptığı açıklamada “Fed’in Aralık’ta faiz 
artırımı halen canlı bir ihtimal” ifadesini kullanması; paritede 1.08’in altında gevşemeyi bir miktar 
ivmelendirirken, USD/TRY’nin Asya kotasyonlarında 2.86’nın üzerine çıkmasına neden oldu. 
Kıymetli madenler ve petrol tarafındaki geri çekilmeler ise kur cephesindeki hareketlerden daha sert 
gerçekleşiyor. Küresel para birimlerinde ise Riyal ve Endonezya Rupiah’ı hariç diğer tüm para 
birimleri Dolar karşısında değer kaybederken, kırılganlığı yüksek ülke paraları olan Rand, Real ve 
Ruble; TL’ye benzer bir güçle düşüyor. Fed’in Bloomberg’de hesaplanan faiz artırım ihtimali, Aralık 
toplantısı için, açıklamalar sonrasında %56’lar seviyesine yükseldi. 
 
Yoğun bir veri ajandasının ardından yeni günde piyasalardaki fiyatlamaları etkileyecek nitelikte bir 
veri akışı bulunmuyor. Saat 10:00’da Almanya fabrika siparişleri ve 13:00’da Euro Bölgesi 
perakende satış verilerinin yanı sıra öğleden önce ECB’nin aylık ekonomi raporu ve Avrupa 
Komisyonu ekonomik tahminleri de yakından izleniyor olacak. Öğleden sonra ise saat 15:00’da 
günün en önemli gündem maddesi olan İngiltere Merkez Bankası (BoE) faiz kararı ve varlık alım 
programını açıklayacak. BoE’den herhangi bir değişim beklenmiyor. Saat 16:30’da ise haftalık 
işsizlik maaşı başvuruları ve 3. Çeyrek birim istihdam maliyetleri verileri açıklanıyor olacak. Öte 
yandan Fed başkanlarından Dudley, Fisher ve Harker’ın konuşmaları da dün Yellen’in ve diğer Fed 
başkanlarının Aralık ihtimalini canlandıran açıklamaları sonrasında daha yakından takip edilecek. 
 
Küresel piyasalar ise genel olarak negatif bir seyir gösterse de Asya tarafında Çin ve Japonya 
borsaları, BoJ’un Uzakdoğu’nun makroekonomik yapısına ilişkin endişeleri temelinde parasal 
tabanda genişlemeye gidebileceği beklentisiyle güçlü değer kazanımları gösteriyor. ABD 
vadelilerinde görülen hafif geri çekilme ve Avrupa piyasalarındaki yatay başlangıç beklentisi, dış 
faktörlerin yeni günün açılışında beklenen olumsuzluğu telafi edemeyeceğini gösteriyor. 
 
Endekste teknik olarak satıcılı açılış sonrası desteklerin daha ön plana çıktığını görmekteyiz. 
Açılışta takip edilecek olan 83.300 seviyesinin kırılması durumunda gün içi daha önemli destek 
seviyesi olarak izleyeceğimiz 82.800 seviyesinin hangi bölgesinde konumlanacağımız yön 

açısından belirleyici olacaktır. 82.800’ün de kırılması halinde pozisyonlarda ısrarcı olunmamalı. 
Son 3 gündür altında hareket edilen ve uzun vadeli düşüş trend direnci olan 83.900 ise önemli 
bir direnç olarak izlenmeye devam ediyor. 
 
 
 
 

Haftalık Ajanda 

 
 
 
 
 

 Öne Çıkan Haberler 

 FED'in en güçlü üç yetkilisi, dün yaptıkları konuşmalarda, Aralık toplantısında faiz artırımna 
gidileceği beklentilerini canlı tuttu. Başkan Yellen "Eğer ekonomik veriler büyümeyi ve güçlü 
fiyatları işaret ederse, Aralık ayında faiz artırımı 'canlı bir olasılık' olacak" dedi. Fischer 
enflasyona ilişkin güvenini dile getirirken, Dudley de Yellen’a benzer şekilde Aralık’ta 
yapılabilecek bir faiz artışına işaret etti.*BloombergHT 

 Moody's, İstanbul'da gerçekleştirdiği sunumda, Türkiye'nin büyük çaplı dış ticaret açığı ve 
yetersiz döviz rezervlerinden dolayı, küresel dış risklere karşı en kırılgan ülkeler arasında 
olduğunu kaydetti. Moody's, seçimlerin reformları geciktirdiğini ancak şimdi belirsizlik azaldığı 
için reformların beklendiğini açıkladı.*Milliyet 

 Günde 1 milyar ziyaretçiye sahip Dünyanın en büyük sosyal ağ şirketi Facebook, üçüncü 
çeyrekte 4.5 milyar dolar ile beklentinin üzerinde performans gösterdi. Net kar ise 0.9 milyar 
dolar oldu. *BloombergHT 

 Pentagon’dan yetkililer, dün gerçekleştirilen video konferansta, PKK'nın Suriye'deki kolu 
PYD'nin silahlı kanadı YPG'ye bundan böyle silah yardımı yapmayacaklarını açıkladı.*Cihan 
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Bugün Açıklanacak Veriler 

 
10:00 Almanya Fabrika Siparişleri-Aylık Eyl. (Bekl: %1) 
12:00 Euro Bölgesi ECB Aylık Ekonomi Raporu 
13:00 Euro Bölgesi Perakende Sat.- Aylık Eyl. (Bekl: %0.2) 
13:00 Euro Bölgesi Avrupa Kom. Ekonomik Tahm. 
15:00 İngiltere BoE Faiz Kararı (Bekl: %0.50) 
15:00 İngiltere BoE Varlık Alım Programı (Bekl: £375 mlr) 

16:30 ABD Haftalık İşsizlik Maaşı Başv.-31 Eki. (Bekl: 262 bin) 
16:30 ABD Birim İstihdam Maliyeti 3Ç15 (Bekl: %2.5) 
16:30 ABD Fed/Harker, Dudley, Fisher ve IMF/Lagarde konuşması 
ABD Symantec ve Kraft/Heinz bilançoları 
Türkiye ENKAI, TKFEN, AKSEN, VAKBN 3Ç15 finansalları 

 

Günlük Bülten 
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Şirket ve Sektör Haberleri 

 Ziraat Bankası'nın karı 2015 yılının ilk 9 ayında yüzde 18 oranında artışla 3.582 milyon TL olurken, 3. Çeyrek karı ise 1.152 milyon TL olarak 
gerçekleşti.*BloombergHT.  

 OİB ekim ayı ihracat raporuna göre, otomotiv endüstrisinin ihracatı, Türkiye genelindeki tüm sanayi sektörleri arasında en fazla artış oranı ve 
en yüksek değer ile sektörün yüzünü güldürdü.*BloombergHT. 

 Enerji Bakanı Alaboyun, Rusya'dan doğalgaz fiyatlarında yüzde 10.25 indirim talep ettiklerini söyledi.*BloombergHT. 

 Enerji Bakanı Ali Rıza Alaboyun, Türkiye’nin 2023 yılında rüzgârdan 65 milyar kWh elektrik üreteceğini söyledi. Alaboyun, “2019’da rüzgâr 
kurulu gücünün 10 bin megavat olması hedefleniyor” diye konuştu. Türkiye’nin yenilenebilir kaynakların elektrik üretimindeki payını 2023’te 
en az yüzde 30 düzeyine çıkarmayı hedefl endiğini vurgulayan Bakan Alaboyun, kaynaklar bazında kurulu gücün hidroelektrikte 34 bin 
MW’ye, jeotermalde en az 2 bin MW’ye, güneşte asgari 5 bin MW’ye ve biyokütle enerjisinde de 2 bin MW’ye ulaşmasının amaçladığını 
anlattı.*Dünya. 

 Türkiye genelinde toplam tüketim harcamasının yüzde 24,5'i İstanbul'da gerçekleşti.*BloombergHT. 

 Dünyanın en büyük petrol ticaret şirketi Vitol'ün CEO'su Ian Taylor, enerji verimliliğinde sağlanacak artışın önümüzdeki 10 yılda talepte 
büyümeyi sınırlayacağını ve petrol fiyatların bir daha hiçbir zaman 100 dolar/varil seviyesini göremeyebileceğini söyledi.*Dünya. 

 TZD Başkanı Yetkin, bolluk döneminde gıda fiyatlarında görülen artışın önümüzdeki aylarda gıda enflasyonun daha da yükseleceğinin 
sinyalini verdiğini belirtti.*Dünya. 

 Döviz kurlarının seçimler sonrasında düşmeye başlamasının, otomotiv pazarında fiyatları yakın zamanda etkilemesi beklenmiyor.*Milliyet. 

 1.520 kilometre YHT, bin kilometre hızlı tren hattı yapım ve ihale aşamasında, 12 bin kilometre hat da proje aşamasında bulunuyor.*Star. 

 Milli Piyango özelleştirmesinde Temmuz 2014'te yapılan ihaleyi 2.75 milyar dolarla kazanan grup kur artınca ödemeyi yapmayınca ikinci 
sıradaki gruba Aralık ortasına kadar süre verildi. Bu arada 2015'de bugüne kadar 2 milyar dolarlık özelleştirme gerçekleştirildi. 2016 yılında 
10 milyar TL özelleştirme geliri bekleniyor.*Hürriyet 

 AKBNK: Piyasa şartlarına bağlı olarak 1 yıl içinde 1 milyar Euro ve 4 milyar USD veya muadili yabancı para veya TL’ye kadar borçlanma 

aracı ihracının ihracı için Genel Müdürlüğe yetki verilmiştir. 

 AKMGY: Ömer Dinçkök tarafından 2013 yılına ait olağan genel kurul toplantısında alınan bazı kararların iptali talebiyle açılan davada bir 

sonraki duruşma 23 Şubat 2016 tarihinde yapılacaktır. 

 AKSEN: Bugün 3Ç2015 mali tablolarını açıklaması bekleniyor. Net zararına yönelik piyasa beklentisi 132 mn TL ve YF beklentisi 128 mn TL. 

 ALBRK: Bugün 3Ç2015 mali tablolarını açıklaması bekleniyor. Net karına yönelik piyasa beklentisi ve YF beklentisi 63 mn TL. 

 ANELE: 02.09.2015 tarihli toplantısında almış olduğu karara istinaden Rusya Federasyonu Moskova’da şube açılışı tamamlanmıştır. 

 BAKAB: Egevizyon Medya 3 Kasım’da 2.48 TL fiyattan 72 bin adet borsada işlem görmeyen payı Bakioğlu Holding’e devretmiştir. 

 BANVT: ISIN Kodu TRBNVTK1511 olan tahvilin 25 mn TL olan ana para ödemesi yapılmıştır. 

 CELHA: Fabrikasının bulunduğu bölgede 23 Haziran 2015 tarihinde yaşanan sel ve su baskını nedeniyle oluşan hasarın, sigorta şirketi ile de 

mutabık kalınan 1.8 mn TL nakdi kısmı tahsil edilmiştir. Dördüncü çeyrek gelir tablosuna yansıtılacaktır. 

 EKGYO: İstanbul İstanbul Ümraniye 1. Etap ASKGP işi Sarphan Finanspak projesinde ek protokol ile şirket payı 258.5 mn TL’den 265 mn 

TL’ye yükselmiştir. 

 IZMDC: Şahin Şirketler Grubu 4 Kasım’da 1.92-1.95 TL fiyat aralığından 155 bin adet hisse almıştır. 

 KLGYO: Kiler Holding’e ait İstanbul Kartal’daki 3 bin m2 arsa için gayrimenkul satış vaadi ve Kat karşılığı inşaat anlaşması yapılmıştır. 

Referans Kartal Kordonboyu olarak anılacak olan karma proje için Ocak 2016’ya kadar ruhsat alınması ve satışlara başlanması 
planlanmaktadır. Projedeki 94 adet konut ve 11 ticari üniteden 60 adet konut arsa sahibine verilecektir. 

 KRDMD: Bir kısım üst yöneticileri hakkında, "Haksız Rekabet" isnadı ile Karabük 1. Asliye Ceza Mahkemesi'nde 2013/531 Esas sayılı dosya 

ile açılmış olan davanın 04.11.2015 tarihli duruşmasında; mahkemece tüm sanıkların BERAATİNE Karar verilmiştir. 

 PRZMA: Şirket ortağı 3 Kasım’da 1-1.03 TL fiyat aralığından 169 bin adet hisse almıştır. 

 TTKOM: Aksu, Türk Telekom'da bulunan yüzde 31,68 oranındaki kamu payının bir kısmının özelleştirilmesi ile ilgili bir soru üzerine, "Şu anda 
herhangi bir şey yok" şeklinde konuştu.*BloombergHT. 

 TTRAK: Ekim ayı yurtiçi satış 3003 adet ve yurtdışı satış 1302 adet olmuştur. 10 aylık dönemde yurtiçi satış 28275 adet ve yurtdışı satış 

11680 adet olmuştur. Üretim Ekim’de 4451 adet ve 10 aylık periyotta 40835 adet olmuştur. 

 VAKBN: Bugün 3Ç2015 mali tablolarını açıklaması bekleniyor. Net karına yönelik piyasa beklentisi 497 mn TL ve YF beklentisi 504 mn TL. 

 VKGYO: Marmara Metal’in 13.03.2014 tarihli sermaye artırımına ilişkin Yönetim Kurulu Kararının yürütülmesinin geri bırakılması ve iptali 

istemiyle açtığı davada müzekkere yanıtlarının beklenmesi için bir sonraki duruşma 10 Şubat 2016’da yapılacaktır. 

 YAZIC: Bir ortak 4 Kasım’da 16.90 TL fiyattan 80 bin adet hisse satmıştır. 

 YKBNK: Yapıkredi’nin ortağı Unicredit’in 14 ülkeden sorumlu Orta ve Doğu Avrupa Başkanı Carlo Vivaldi, “Yapıkredi’nin Türkiye’deki altyapı 

finansmanı 9 milyar dolar büyüklüğe ulaştı. Önümüzdeki dönemde altyapı projelerinin finansmanında kilit rol oynamak istiyoruz” 
dedi.*Hürriyet. 

 YYAPI: Bağlı ortaklığı Yeşil İnşaat Gayrimenkul’ün iştiraki YGYO’da sahip olduğu 310 bin adet A grubu imtiyazlı payın Engin Yeşil’e 4.06 TL 

fiyattan devredilmesine karar verilmiştir. 

 ZOREN: Bağlı ortaklığı Zorlu Jeotermal Enerji’nin Manisa Alaşehir’de yapımı süren 33.7 MW kurulu güçte ilk fazı devreye alınan Alaşehir I 

projesinde 11.3 MW kurulu güçteki ikinci fazın devreye alınma çalışmaları sürmektedir. Alaşehir 3 JES projesinin önlisans başvurusundaki 
kurulu gücün 30 MW’tan 50 MW’a çıkarılması için EPDK’ya başvuru yapılmıştır. 

Makro Haberler 

 TCMB verilerine göre TÜFE bazlı reel efektif döviz kuru endeksi Ekim’de bir önceki aya göre 3,17 puan artarak 94,33'e yükseldi. Endeks 
Eylül ayında 91,16 düzeyindeydi. 
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Uzun Vadeli Portföy Önerimiz 

Hisse Kapanış 

Önc. 

Gün K.  Değ. (%) Hedef

Getiri 

Potans.(%)

AKCNS 15.10 14.30 5.59% 18.80 24.5%

EKGYO 3.22 3.15 2.22% 3.50 8.7%

GARAN 8.27 8.17 1.22% 9.00 8.8%

HALKB 12.60 12.35 2.02% 14.00 11.1%

SAHOL 9.44 9.34 1.07% 11.80 25.0%

TCELL 12.15 11.85 2.53% 14.00 15.2%

THYAO 9.20 9.07 1.43% 11.00 19.6%

TRKCM 2.15 2.09 2.87% 2.50 16.3%

* Model portföyümüzde yer alan şirketler, uzun vadeli temel analiz performansları

dikkate alınarak seçilmiştir. Yatırım kararları bu perspektife göre değerlendirilmelidir.

GÜNCELLENMİŞ MODEL PORTFÖY* - Araştırma

 



 

 

5 Kasım 2015 Yatırım Finansman Menkul Değerler 

Nispetiye Caddesi Akmerkez E–3 Blok Kat:4 

Etiler / İstanbul   Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32  
 

UYARI NOTU: 

Bu e-posta mesajı ve ekleri gönderildiği kişi ya da kuruma özeldir ve gizlidir. Hiçbir şekilde üçüncü kişilere açıklanamaz ya da yayınlanamaz. Yetkili 

alıcılardan biri değilseniz, bu mesajın herhangi bir şekilde ifşa edilmesi, kullanılması, kopyalanması, yayılması veya mesajda yer alan hususlarla ilgili 

olarak herhangi bir işlem yapılmasının kesinlikle yasak olduğunu bildiririz. Eğer mesajın alıcısı veya alıcısına iletmekten sorumlu kişi değilseniz lütfen 

mesajı sisteminizden siliniz ve göndereni uyarınız. Gönderen ve Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş., bu mesajın içerdiği bilgilerin doğruluğu, 

güncelliği ve eksiksiz olduğu konusunda bir garanti vermemektedir, içerik Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. tarafından her zaman değiştirilebilir. 

Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.” tarafından genel bilgilendirme amacı ile her türlü veri, yorum ve değerlendirmeler 

hazırlandığı tarih itibariyle mevcut piyasa koşulları ve güvenilirliğine inanılan kaynaklara dayanılarak hazırlanmıştır. Bu kaynakların kullanılması nedeni ile 

ortaya çıkabilecek hatalardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş sorumlu değildir.  Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım 

danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer 

alan ve hiçbir şekilde yönlendirici nitelikte olmayan içerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine 

dayanmaktadır. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak 

yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu e-posta içeriğinde yer alan çeşitli bilgi ve görüşlere dayanılarak yapılacak 

ileriye dönük yatırımlar ve ticari işlemlerin sonuçlarından ya da ortaya çıkabilecek zararlardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. sorumlu 

tutulamaz. Mesajın içeriğinden, iletilmesinden, alınmasından, saklanmasından, gizliliğinin korunamamasından, virüs içermesinden ve sisteminizde 

yaratabileceği zararlardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. Yatırım Finansman bu mesajın içeriği ve ekleri ile ilgili olarak 

hukuki açıdan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Teşekkür ederiz. 

 

Levent Durusoy  Koordinatör   levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33 

Hakan Tezcan  Koordinatör   hakan.tezcan@yf.com.tr  +90 (212) 317 68 16 

 

Araştırma Bölümü 

  

Zümrüt Can Ambarcı Müdür    zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35 

 

Can Uz   Başekonomist   can.uz@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 37 

  
İşlem Aracılığı Bölümü 
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Strateji Birimi 

 

Göksel Tekiner  Müdür Yrd.               goksel.tekiner@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 44 
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Kurumsal Finansman Bölümü 
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