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En Cok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
LOGO 26.10 20.3% 11,561,968
ECZYT 11.00 8.9% 23,151,625
ALGYO 28.25 8.2% 35,417,739
DGGYO 4.26 8.1% 20,642,867
AKPAZ 0.58 1.4% 474,068

En Cok Diigen Hisseler

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
VESBE 14.35 -4.0% 13,713,825
BSOKE 2.29 -3.8% 1,260,584
AYGAZ 10.95 -3.5% 5,342,967
FINBN 6.30 -3.5% 2,723,046
ULKER 19.80 -3.4% 14,156,977
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Piyasa Beklentisi

Volatilitenin yiiksek ve hacimli fiyatlamalarin oldugu bir giiniin ardindan, gece Draghi’nin tegvikleri destekleyici agiklamalariyla beraber
Dolar'in de@er kaybiyla yeni bir islem guniine basliyoruz. Din gini seans sonunda satiglarin derinlesmesi ile birlikte %0.93'lik
disusle 82.913 seviyesinden tamamlayan BIST-100’de 4.9 milyar TL’lik hacim risk istahinin halen surdigiine isaret etti.

Yeni islem glnine, Mario Draghi’nin diin yapti§i agiklamalara ek olarak segim sonrasi fiyatlamalarin kur cephesinde etkisini
siirdiirmesi nedeniyle pozitif baslangig yapacagimizi disiinmekteyiz. Ozellikle USD/TL’nin; 2.83'tin altinda fiyatlamalari ve kiiresel
bazda Dolar'in deger kaybetme egilimi igerisinde pozitif ayrisma gdstermesi yeni gine iliskin ilk sinyallerin pozitif tarafta kaldigini
gosteriyor. isvigre Frangi, Zloty ve Riyal haricindeki tiim para birimlerinin Dolar karsisinda deger kazanma egilimi oldukga dikkat
cekmekte. Ayrica Brezilya ve Endonezya gibi kirilganligi yiiksek Ulke borsalarinda gérilen giicli yikseligler, ayni klasmanda yer
aldigimiz bu ulkelerde goriilen para girisinden bizim de pay alabilecegdimize isaret ediyor. Burada aliglari sinirlayacak olan tek risk
unsuru, ABD’de islem goren ETF’lerin %0.48'lik geri cekilme ile giinii tamamlamasi olabilir.

Diin enflasyon ve ABD fabrika siparisleri disinda ECB Baskani Draghi’'nin yapti§i agiklamalar dikkat cekici idi. Draghi din yaptigi
aciklamalarda yeniden Aralik ayina isaret ederek, ECB’nin harekete gegmeye hazir oldugunu ifade etti. Bu séylemler 22 Ekim’deki
ECB toplantisindan farkl degil ancak burada 6nemli olan ifade, ECB’nin “gerektiginde mimkiin olan tim enstrimanlari kullanmak
konusunda 'istekli' oldugu” cliimlesi idi. Bu noktada Aralik ayinda; parasal tesviklerin genisletilebilecegi algisi iyiden iyiye kendini
g6stermis durumdadir. Yurtiginde agiklanan enflasyon verileri ise piyasa beklentilerine uyumlu agiklandi bu nedenle fiyatlama etkisi yok
denecek kadar sinirli idi. ABD’de seans kapanigi sonrasi agiklanan fabrika siparigleri ise beklentilere paralel sekilde %1 dusts gdsterdi
ve Ust Uste ikinci ayda da geriledi.

Bugiin ise oldukga yogun bir veri ve konusma takvimini izliyor olacagiz. Sabah saatlerinde acgiklanan Japonya ve Cin’de beklentilerden
glgli Hizmet PMI verileri sonrasinda hizmet sektériine bakigin Avrupa’da nasil oldugunu izleyeceg@iz. Saat 11:55'de Almanya ve
12:00'da Euro Bélgesi'nin Hizmet PMI verileri agiklanacak. ABD'de ise saat 17:45'te Markit'in 18:00'da ISM’in Hizmet PMI verileri -
dzellikle ISM verisi- yakindan takip edilecek. Ote yandan ABD’de bugiin saat 16:15'te agiklanacak olan ADP Ozel Sektér istihdami ve
16:30'da agiklanacak olan Eylul ayi dis ticaret dengesi verileri oldukga 6nemli ve fiyatlamalar (izerinde etkili olabilecek noktalar olarak
takipte olacaktir. Piyasalarin bugiin odak noktasinda yer alacak olan ADP Ozel Sektér istihdam degisiminin 180 bin kisi olacag! tahmin
ediliyor. Beklentilerin altinda bir veri, istihdam piyasasinin heniiz istenilen diizeye gelmedigi algisi lizerinden gelismekte olan
piyasalara (EM) para girigini hizlandirabilir. Aciklamalar tarafinda ise en énemli gindem, 18:00’da Fed Baskani Yellen’in yapacagi
konusmadan ¢ikacak mesajlar olacak. S6z konusu mesajlar yarin sabah agiligta glgli degisimlere neden olabilir. Bu nedenle
aciklanacak verilerin, Yellen'in yapacagi tonlama ve verecedi mesajlar ile birlikte degerlendirilerek fiyatlamalarin gergeklestiriimesini
daha dogru bulmaktayiz. Yurtiginde ise saat 10:00'da TCMB Aylik Enflasyon Degerlendirme Raporu ve 14:30'daki Reel Efektif Doviz
Kuru verisi izleniyor olacak.

Diinya piyasalarinda ise aliglarin giiglii oldugunu gériiyoruz. Ozellikle EM’lerde %1’lerin {izerinde deger kazanimi s6z konusu. Gin ve
Japonya borsalari da %1.5-2.5 bandinda deger kazanmig durumda. Zayif Euro nedeniyle ylkseliglerin sinirli kaldigi Avrupa
piyasalarinin yeni gline kiresel iyimserligin etkisinde alicili baglamasi bekleniyor. ABD endeks vadelileri ise iyimserligin kiresel boyutta
slrecegine isaret etmektedir.

Temel anlamda alicili agilis beklentisinin teknik seviyelere yansimasini gérecegimiz bir giin olacaktir. 83.400 seviyesi bu noktada ilk
direng olarak karsimiza gikiyor ancak 83.900 halen orta vadeli olarak 6dnemini korumakta. Uzun vadeli diists trendinin de destegi olan
83.900 lizerinde kapaniglar olmadigi sirece alislar tepki boyutunda kalacaktir. 82.600 seviyesi ise ilk destek seviyesi olarak takip
edilerek, kirildigi takdirde secim sonrasi bosluk doldurma egilimi hiz kazanabileceginden pozisyonlara s6z konusu seviyenin altinda
stop-loss uygulanmasini uygun bulmaktayiz.
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Bugiin Aciklanacak Veriler

10:00 TR TCMB Aylik Enflasyon Degd. Raporu Eki.
11:55 Almanya Hizmet PMI Eki. (Bekl: 55,2)

11:55 Aimanya Bilesik PMI Eki. (Bekl: 54,5)

12:00 Euro Bélgesi Hizmet PMI Eki. (Bekl: 54,2)
12:00 Euro Bolgesi Bilesik PMI Eki. (Bekl: 54)
13:00 Euro Bélgesi UFE — Aylik Eyl. (Bekl: -960.5)
13:30 ABD Brainard konusacak.

14:30 TR Reel Efektif Déviz Kuru Eki. (Onck: 90,95)

16:00 ABD Fed/Harker konusacak.

16:15 ABD ADP Ozel Sektor istihdami Eki. (Bekl: 180 bin)
16:30 ABD Disg Ticaret Dengesi Eyl. (Bekl: -$41 mlr)

17:45 ABD Markit Hizmet PMI Eki. (Bekl: 54,5)

18:00 ABD ISM imalat Digi PMI Eki. (Bekl: 56,5)

18:00 ABD Fed/Yellen konusacak.

22:30 ABD Fed/Dudley konusacak.

ABD Motorola, Tesla, MetLife, WesternDigital ve Facebook finansallari
TR TOASO, EREGL, AKCNS,CIMSA 3C15 finansallari

One Cikan Haberler

e Avrupa Merkez Bankasi Baskani Mario Draghi Frankfurt'ta dizenlenen bir etkinlikte "Parasal
genislemenin derecesi Aralik ayinda yeniden gézden gegirilecek" ifadesini kullandi. *Fortune

e Fed'in U¢ blylk yoneticisi Yellen, Dudley ve Fischer, buglnkii konugmalarinda Aralik'ta faiz artirnmi
beklentilerini gliclendirebilir.*Bloomberght

o ABD Ticaret Bakanligi'nin acgikladigi veriye goére Agustos'ta % 2.1 azalan fabrika siparigleri Eylil'de
de % 1 azaldi. Ulasim kalemi hari¢ fabrika sipariglerinin de % 0,6 geriledi. Bunda guglenen dolarin
etkisi de var. *Bloomberght

e Rusya Merkez Bankasi, 2015 yilinda Rusya'dan sermaye ¢ikigi tahminlerini 85 milyar dolardan 70
milyar dolara dusurdi. 2016-2017 yillarinda sermaye c¢ikisinin 60'sar milyar dolar olarak tahmin etti.
*Matriks

e Duquesne Capital Management yoneticisi Druckenmiller, Euro'da "short" gittigini kaydetti ve hisse
senetlerinde diislis beklentisine girebilecegini sdyledi.
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o Ciner Grubu, Bilecik Bozlyuk'te 2013'te hayata gecirdigi cam ambalaj yatirrmi Park Cam'da, Uretim kapasitesini ikiye katlayarak 2.4 milyar
siseye cikaran 2'nci firinin acihigini gerceklestirdi. Park Cam'in yeni yatinmiyla Tlrkiye'de cam ambalaj sektoriinlin toplam uretim kapasitesi
yilhk 157 bin ton artmis oldu.*Haber Tiirk.

» Perakende Guven Endeksi, Ekim’'de bir dnceki aya gére 4,6 puan, gecen yilin ayni dénemine gére 9 puan ylkseldi.*BloombergHT.

o Turk lojistik sektoriiniin rekabet glicini artirmak ve 2023 yili ihracat hedefine ulasmak igin hazirlanmasi planlanan Turkiye Lojistik Master
Plani icin yil sonuna kadar ihaleye cikilacak, hazirlanacak plan 2018'de devreye girecek.*Diinya.

¢ BTK’nin bazi azami iicretlerde ilk defa indirime gittigini belirten Sayan, mobil telefon aboneliklerindeki ‘Isim/UnvanDegisikligi’ ticretinin st
sinirinin islem basina ylizde 66 indirimle 17 liradan 6 liraya, ‘Numara Degisikligi’ Gcretinde Ust sinirin igslem basina yizde 62 indirimle 52
liradan 20 liraya disurdldiguna aktardi.*Milliyet.

* BP'nin yayinladigi bir calismaya gére 2050'ye kadar ihtiya¢ duyulanin 2 kati kadar yeni rezerv devreye girebilir. Bu da petrol ve dogalgazi bol
ve ucuz hale getirebilir. Bu arada Brent Petrol 28 Ekim'de 47 dolara gerilemisken Brezilya'da petrol iscilerinin, devlete ait olan Petrobras'in
Ozellestiriimesi planina karsi olarak siresiz greve ¢gikmasinin da etkisiyle bugln 50 dolar lGzerinde iglem goriiyor. *Timeturk

e Bloomberg News'un kaynaklardan edindigi bilgilere gére, HSBC'nin Tirkiye birimine teklif verenler arasina, Fiba Holding'in de katildigi
belirtiliyor.*Milliyet.

o Cesitli vergiler ile harglar ve cezalarda yeni yilda ylzde 5.58 artis gortindii. Motorlu Tasitlar Vergisi 1-3 yas otomobillerde en diisiik 624 lira
oldu.*Sabah.

e HSBC CEO’su Stuart Gulliver, HSBC’nin Turkiye faaliyetlerinin satisiyla ilgili su anda bir gelisme olmadigini agikladi. Gulliver, bankanin
Turkiye faaliyetlerini elden gikarmasinin ‘biraz daha’ zaman alacagdini sdyledi.*Vatan.

o Mergermarket'e gére Ekim sonuna kadar 3.29 trilyon dolar buylkliginde birlesme ve satin alma gerceklesti. Bu rakam 2014'de 3.27 trilyon
dolar seviyesinde gerceklesmisti.

o AKSA: 17 Adustos depremi sonrasi gevreye yaydigi kanserojen kimyasal ve 2 yil dnceki yangin ile gindeme gelen Aksa Akrilik simdi de
mahkeme karar! ile glindemde. Bursa idare Mahkemesi Aksa Akrilik A.S. ile ayni kompleks iginde kalan Dow Aksa igin alinan GED raporunu
iptal etti.*Hurriyet.

o BRSAN: TANAP projesinde %23dahil oldugu is ortakligi 80 mn USD’lik ek siparis alarak toplam siparis 500 mn USD’yi agmistir.

e BSOKE: Yatirimi devam etmekte olan Roller Pres ve V Seperatdr Unitesinin, gimento Uretim sistemine baglanti islemlerinin tamamlanmasi
ve devreye alinmasi amaciyla yaklasik 3 aylik bir stre icin 60 Ton/Saat kapasiteli ¢cimento degirmeni durdurulacaktir. Ayni zamanda bahsi
gegen gimento degirmeninin revizyonu da gergeklestirilecektir. Cimento Uretim ve satisi yaklasik %60 civarinda azalacagi tahmin edilmistir.
Ancak ¢imento satiglarindaki %60'lik azalmanin getirecegi ciro kaybinin, klinker ihracati ile kismen karsilanmasi 6ngérulmektedir.

o CIMSA: Sabanci Ailesinden bir tiye 292 bin adet hisseyi MKK’ya kaydettirmistir.

« DGGYO: Sariyer llgesi, Maslak ve Cevresi 1/1000 6lgekli Uygulama imar Plani'na 3 Kasim 2015 tarihinde yiiriitmenin durdurulmasi ve iptali
istemiyle Istanbul idare Mahkemesinde dava acilmistir.

e ECZYT: Eczacibasi Holding 3 Kasim’da 10.2-10.4 TL fiyat araligindan 182 bin adet hisse almistir.

e EGPRO: Bugilin %33.63 bedelsiz sermaye artisi igin hak kullanimi gerceklesecektir.

e EREGL: Bugiin 3C2015 mali tablolarin agiklanmasi bekleniyor. Net karina yonelik piyasa beklentisi 347 mn TL ve YF beklentisi 335 mn TL.

o FENER: 125 milyon TL kayitli sermaye tavani ile kayitl sermaye sistemine gecilmesine karar verilmigtir.

e FINBN: Yunanistan'in en blyilk bankasi National Bank of Greece, Finansbank'in satilmasi icin baslatilan siirecte goreceli olarak ileri bir
asamaya gelindigini ancak satisin yil sonundan dnce tamamlanamayacagini bildirdi. ECB'nin Cumartesi giint agikladidi stres testi sonuglar
NBG'nin 4,6 milyar euro sermaye agigi oldugunu, bunu 1,58 milyar euroya indirmesi gerektigini ortaya koymustu.*Finans Giindem.

e GEREL: Katarda kurulacak fabrikanin insasi icin gereken basvurular yapilmistir. Katar Devleti(Inde yonetimin degismesi ve buna bagh
olarak yasal diizenlemelerin yeniden yapilmasi, is ve Calisma Kanunu ile Katar Ticaret Kanunu'nun degismesi ve yiiriirliige girmesi, devlete
ait tim kurumlarin bilgisayar altyapilarinin degismesi nedeniyle bu tarihe kadar fabrika binasi yapimi icin herhangi bir arsa tahsisi
yapilamamistir.

o KRDMA: Enkay Moda Konfeksiyon 2015 yilsonuna kadar pay satisi planladigini agiklamistir.

o MAKTK: Mevcut uretim tesisinden tagsinmasi tamamlanmistir.

¢ PNSUT: Gida, Tarim ve Hayvancilik Bakanhigi'nin okul siitii ihalesine Pinar Siit-Dimes Gida is ortakligi olarak teklif verilmistir. Okul siitii
ihalesinde, birim fiyat olarak en dusuk teklifi, Dimes Gida - Pinar Sut ortakhgi verdi.*Hiirriyet.

o PRZMA: Sirket ortadi 2 Kasim’da 0.99-1.00 TL fiyat araligindan 223 bin adet hisse almistir.

e SAHOL: EBRD, 2017 yilinin ikinci ¢ceyreginde faaliyete gegcmesi beklenen 280 MW kurulu gugteki Alpaslan Il HES icin EnerjiSa’ya finansman
saglamayi degerlendiriyor.*Matriks Haber.

o TKNSA: Sabanci Ailesinden bir Uye 5.7 mn adet hisseyi MKK'ya kaydettirmistir.

e TOASO: Bugiin 3C2015 mali tablolarin agiklanmasi bekleniyor. Net karina yénelik piyasa beklentisi 167 mn TL ve YF beklentisi 164 mn TL.

¢ VERUS: Pamukova Elektrik’in mevcut ve devam eden yatirimlarinin ulastigi dlgcekler dikkate alinarak 2015 yilsonuna kadar olasi nakit
sermaye artirnmlarinda sermayenin %49’una kadar kismina istirak edilmesine karar verilmistir.

e YKGYO: Teknik Yapi1 Denetim tarafindan agiimis olan 3.2 mn TL tazmin istemli davada yeni bir gelisme olmamistir.

Makro Haberler

e TUIK'in agikladigi Ekim ayi verilerine gére tiiketici fiyatlarindaki aylik artis %1,55 gelerek bizim iyimser %1,19'luk tahminimizi ve piyasanin %1,40’lik
beklentisini asti. Yillik enflasyon 37 baz puan gerileyerek %7,58 seviyesine gekildi. Hala yliksek seyretmesine ragmen bu deger 2009 yilindan bu yana en
disuk Ekim ayi enflasyonuna isaret etmektedir.
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Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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8 Haziran
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18 Temmuz
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Onerlerin Getirisi (100 TL anapara) e Endeks Gelirisi (100 TL anapara)

17 Adustos

27 Adustos

BEY

16 Eylil

26 Eylul

BEkim

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Aragtirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) [Hedef |Potans.(%)
AKCNS | 14.30 | 14.50 [¥+ -1.38%| 18.80 31.5%
EKGYO | 3.15 3.17 [{ -0.63%| 3.50 11.1%
GARAN [ 8.17 8.28 [ -1.33%| 9.00 10.2%
HALKB | 12.35 | 12.55 [ -1.59%| 14.00 13.4%
SAHOL | 9.34 9.64 H} -3.11%| 11.80 26.3%
TCELL 11.85 | 11.80 i 0.42%]| 14.00 18.1%
THYAO | 9.07 9.20 [ -1.41%]| 11.00 21.3%
TRKCM | 2.09 2.08 [i+r 0.48%| 2.50 19.6%

* Model portféyimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak segilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gbre degerlendirilmelidir.
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Yatinm Finansman Menkul Degerler

Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4

Etiler / Istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildidi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde tglinci kigilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili
olarak herhangi bir igslem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen
mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Gonderen ve Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu,
guncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her zaman degistirilebilir.
Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tiirli veri, yorum ve degerlendirmeler
hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve guvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile
ortaya cgikabilecek hatalardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanhigi kapsaminda degildir. Yatirrm danigsmanhidi hizmeti, kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer
alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel goruslerine
dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan gesitli bilgi ve géruslere dayanilarak yapilacak
ileriye donlk yatinmlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya gikabilecek zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu
tutulamaz. Mesajin igeridinden, iletiimesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virls icermesinden ve sisteminizde
yaratabilecegi zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Yatirm Finansman bu mesajin icerigi ve ekleri ile ilgili olarak
hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkur ederiz.

Koordinator
Koordinator

Levent Durusoy
Hakan Tezcan

levent.durusoy@yf.com.tr
hakan.tezcan@yf.com.tr

+90 (212) 334 98 33
+90 (212) 317 68 16

Arastirma Boliimii

Zumrit Can Ambarci Mudar zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Can Uz Basekonomist can.uz@yf.com.tr +90 (212) 334 98 37

islem Araciligi Béliimii
Dr. Nuri Sevgen Madur

nuri.sevgen@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62

Strateji Birimi

Goksel Tekiner Muddr  Yrd. goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98 44
Yunus Kaya Muddr  Yrd. yunus.kaya@yf.com.tr +90 (212) 334 98 59
Hiseyin Sert Uzman huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47

Kemal Ozan Sayin Uzman ozan.sayin@yf.com.tr +90 (212) 33498 70

Kurumsal Finansman Bolimii

Pervin Bakankus Mudar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 334 98 61

Yurtici Satis ve Yatirnm Danigsmanhgi Boliimii

inciser Deniz Mudar inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85

Hizmet Noktalarimiz

Genel Mudurltk +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Antalya +90 (242) 243 02 01
Ankara +90 (312) 417 30 46 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Findikli +90 (212) 334 98 00
Bursa +90 (224) 224 47 47 Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
izmir +90 (232) 441 80 72 Samsun +90 (362) 43146 71
Konya +90 (332) 237 76 77 izmit +90 (262) 325 40 30
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