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Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

SANKO 3.27 12.8% 5,485,000

EGSER 3.93 9.5% 15,571,907

SISE 3.34 5.4% 21,702,006

HURGZ 0.64 4.9% 2,720,354

TOASO 19.25 4.9% 46,942,866

En Çok Yükselen Hisseler

 
 

Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

AKPAZ 0.57 -10.9% 811,812

TATGD 5.60 -2.6% 6,154,311

NUGYO 3.10 -2.5% 1,005,954

DEVA 3.74 -2.3% 14,050,259

BJKAS 2.16 -2.3% 13,415,766

En Çok Düşen Hisseler

 

Piyasa Beklentisi 
 

Cuma günü seçim öncesi fiyatlamaların etkili olduğu günde, teknik seviyelerin dalgalanmada net bir şekilde 
temel teşkil ettiğini izledik. Cumhuriyet Bayramı sonrası, 200-saatlik (üssel) H.O’yı test eden endeks, bu 
seviyelerden gelen seçim beklentileri temelli tepki alımları ile beraber 50-saatlik (üssel) H.O’nın üzerine çıktı ve 
günü %1.11’lik değer kazancı ile 79.409 seviyesinden tamamladı. Böylece endeks seçim öncesi, kısa süre 
işlem gördüğü haftada %0.89 değer kaybetmiş oldu. 
 
Türkiye 1 Kasım 2015 günü parlamentonun belirleneceği erken seçimi gerçekleştirdi. Seçim öncesi anketlerde 
iktidar partisi AK Parti’nin %41’ler civarında (Ekim ayı anket ortalaması: %40.9) oy alacağına ilişkin bir 
konsensus oluşurken piyasa fiyatlamalarının da 7 Haziran seçimlerine benzer bir sonucun çıkacağı yönünde 
oluşması idi. Ancak seçim öncesi Cuma günü yayınlanan AK Parti’nin %47’lere yakın oy alacağını tahmin eden 
anket sonrası piyasalar tek parti ihtimalini de fiyatlamaya başlamıştı.  
 
Seçimlerden AK Parti 1. parti olarak çıktı tek başına hükümet kurmak için yeterli milletvekili sayısını elde etti. 
Bu sonuçların ilk etkisini ölçtüğümüz Dolar/TL cephesinde Asya kotasyonlarının 2.82-2.83’ler 
seviyesinden geçtiğini izledik. Yeni günün açılışı öncesi Dolar/TL’nin 2.80’lere kadar çekilerek, 2.80’in hafif 
üzerinde fiyatlamalarına devam etmesi, yeni günün açılışında güçlü yukarı yönlü başlangıç olacağına net bir 
şekilde işaret ediyor. Zira Cuma günü 2.9120 seviyesindeki Dolar’ın 2.80’lere kadar %4’e yakın değer kaybı 
borsalarda kendini güçlü alımlar olarak gösterecektir. Öte yandan ABD’de işlem gören Türkiye ETF’leri de 
%3’ün üzerinde değer kazancı gösteriyor. Dolar/TL’deki söz konusu yükseliş hareketi sonrası alıcıların iyiden 
iyiye güç kazanması, yıl sonu rallisinin başladığı sinyali olarak da algılanabilir. 
 
Seçim sonrası haftada ise yurtiçi ve yurtdışı yoğun bir veri takvimine sahne olacak. Türkiye’de yarın Ekim ayı 
enflasyon verileri, Çarşamba günü reel efektif döviz kuru açıklanacak. Cuma günü ise S&P kredi notu gözden 
geçirme raporunu yayınlayacak. Hatırlanacağı üzere 8 Mayıs’ta S&P Türkiye’nin yabancı para cinsinden “BB+” 
olan kredi notunu ve “negatif” olan kredi görünümünü teyid etmişti.  
 
Yurtdışında ise Bugün İmalat PMI verileri izleniyor olacak. Saat 17:45’te ABD’nin İmalat PMI verisi açıklanacak. 
Yarın ABD fabrika siparişleri ve ECB Başkanı Draghi’nin konuşmaları izleniyor olacak. Haftanın geri kalanında 
ise Çarşamba Hizmet PMI verileri ve Yellen’in konuşması, Perşembe günü İngiltere merkez bankası faiz kararı 
takip edilecek. Cuma günü ise haftanın en önemli verisi olan Tarım dışı istihdam ve ortalama saatlik kazançlar 
verileri piyasaların yakın takibinde olacak. 
 
Küresel piyasalarda ise Asya borsalarının tamamının ekside olduğu bir yeni haftaya başlıyoruz. ABD ve DAX 
vadelilerinde de negatif fiyatlamalar gördüğümüz piyasalarda Avrupa borsları açılışında gerilemeler bekleniyor. 
Siyasi istikrar algısı perspektifinde, yurtdışı piyasalardan çıkan paranın ağırlıklı olarak Türkiye’ye 
gireceğini ve bu paranın gün içi hareketlerde özellikle yabancı fonlar kaynaklı olarak alıcılara güç 
kazandıracağını düşünmekteyiz. 
 
Tek parti hükümetinin teknik olarak da piyasalara yansıyacağı beklentisi ile güçlü alımlarla açılacağını tahmin 
ettiğimiz endekste 81.000 üzerindeki olası açılışın ardından 82.500 seviyesi ilk üst direnç olarak izlenecek olup, 
bu seviyenin üzerinde 83.700 üst direnci izlenecek. Aynı zamanda uzun vadeli düşüş trendinin direnci olan bu 
seviyenin üzerinde bir kapanış halinde, yıl sonu rallisine ilişkin teknik sinyallerinde alındığını görüyor olacağız. 
 
 
 
 

Haftalık Ajanda 

 
 
 
 
 

 Öne Çıkan Haberler 

 1 Kasım seçimi sonunda oyunu % 40’9'dan % 49.4’e yükselten AK Parti, Doğu ve 
Güneydoğu’da HDP’den, batıda da ağırlıklı olarak MHP’den aldıklarıyla; tek başına iktidarı 
sağlayan 276 sayısının üzerinde, tek başına anayasa değişikliği için gerekli 330 sayısının 
altında bir sayı olan 316 Milletvekili çıkardı. AKP'nin 2011 seçimleri performansı ise % 49.8 oy 
ve 327 MV idi. 

 Partilerin milletvekili sayısı ve 5 ay önceki seçime göre değişimleri şöyle gerçekleşti: AKP 
316(+58), CHP 134(+2), HDP 59(-21) ve MHP 41(-39) Meclisteki toplam kadın vekil sayısı ise 
97'den 82'ye indi.  

 7 Haziran’da 3 dönem kuralına takılan birçok etkili isim yeniden Meclise girdi. Bunlar arasında 
Cemil Çiçek, Ali Babacan, Ömer Çelik, Faruk Çelik, Beşir Atalay, Bekir Bozdağ, Mehmet Ali 
Şahin, Recep Akdağ, Nurettin Canikli, Taner Yıldız yer alıyor. 

 Yeni kabinede ekonomi yönetimi için Ali Babacan, Berat Albayrak, Mehmet Şimşek, Naci Ağbal, 
Nurettin Canikli, Cevdet Yılmaz, Nihat Zeybekçi, Faruk Çelik isimleri geçiyor. *Hürriyet 
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Bugün Açıklanacak Veriler 

 
10.00 TR İmalat PMI Eki. (Bekl:49.1) 
11.50 FR İmalat PMI Eki. (Bekl:50.7) 
11.55 Almanya İmalat PMI Eki. (Bekl:51.5) 
12.00 Euro Böl. İmalat PMI Eki. (Bekl:52) 

17.45 ABD İmalat PMI Eki. (Bekl:54) 
18.00 ABD ISM İmalat PMI Eki. (Bekl:50) 
TR HALKB-VAKBN-TKNSA 3Ç2015 Finansallları 
ABD Visa-Pioneer 3Ç2015 Finansalları 

 

Günlük Bülten 
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Şirket ve Sektör Haberleri 

 Turizm geliri yılın üçüncü çeyreğinde, geçen yılın aynı dönemine göre yüzde 4,4 azalarak 12 milyar 294 milyon 189 bin dolar oldu.*BloombergHT. 

 Türkiye otomotiv pazarında hafif ticari araç satışları yükselirken, bu alanda tüm Avrupa’nın dördüncü büyük pazarı konumuna geldik. Binek otomobillerin de 
dahil olmasıyla Türkiye, toplam otomotiv pazarında altıncı sırada yer alıyor.*Dünya. 

 AKFEN: Yönetim kurulu üyesi Selim Akın’ın Adana İpekyolu Enerji’deki %40’lık paylarının 24.6 mn USD bedelle alımı tamamlanmıştır. Akfen İnşaat’taki 
%99.85 oranındaki payları Akfen Altyapı’ya 58.9 mn USD bedelle devredilmiştir. 

 AKSGY: Akiş Mudanya Adi Ortaklığınca kat karşılığı inşaat sözleşmesi imzalanmıştır. 

 AKSUE: İştiraki Göltaş Enerji için yapılan değerleme raporunda belirlenen bedel 329 mn TL olurken şirket payına düşen kısım 83.7 mn TL’dir. 

 ARTOG: Borsa Yönetim Kurulu 6 aylık bilançosunun zamanı içinde yayımlanmaması nedeniyle hisselerin Gözaltı Pazarından çıkarılarak bugünden itibaren 
işlem görmekten men edilmesine karar vermiştir. 

 EGCYH: Şirket ortağı önümüzdeki günlerde hisse satışı yapabileceğini açıklamıştır. 

 EGCYO: Egeli & Co Portföy önümüzdeki günlerde hisse satışı yapabileceğini açıklamıştır. 

 EKGYO: İstanbul Kartal ASKGP işi İstmarina projesinde özel sağlık tesisi 145 mn TL bedelle ihale edilmiştir. 

 EMNIS: Sermaye yeterliliğinin sağlanabilmesi amacıyla, Sermaye Piyasası Kurulu'na müracaat edilerek, fon çıkışı gerektirmeyen sermaye azaltımı ve eş 
zamanlı tahsisli sermaye artırımı yapılmasına ilişkin görüş alınmasına, Sermaye Piyasası Kurulu'nun görüşü doğrultusunda ivedilikle Genel Kurulun toplantıya 
çağrılmasına karar verilmiştir. 9 aylıklarda zarar devam ettiğinden özkaynaklar toplamı sermayemizin üçte birini karşılayamamaktadır. fon çıkışı gerektirmeyen 
10 mn TL'lik sermaye azaltımı ve ortağa borcun mahsubu yoluyla 1.5 mn TL tahsisli sermaye artırımı (yaklaşık 3 mn TL'nin özkaynaklar kalemine girdi olarak 
sağlanması hedeflenmektedir) yapılabilmesini teminen yazılı görüş talebinde bulunulmuştur.  

 GENTS: Şirket ortağı 30 Ekim’de 1.11-1.13 TL fiyat aralığından 229 bin adet hisse almıştır. 

 GLYHO: Şirket 20 Ağustos-17 Eylül arasında 1.73-1.85 TL fiyat aralığından 1.3 mn adet hisse satmış olup 27 Ekim’de 10.7 mn adet geri alınmış hisse iptal 
edilerek geri alınmış hisselerin sermayedeki oranı %9.31’e gerilemiştir. 

 GUBRF: Denizciler Birliği aleyhine alınan tahliye kararına yaptığı karar düzeltme talebi reddedilmiştir. 

 HALKB: Bugün 3Ç2015 mali tablolarının açıklanması bekleniyor. Net karına yönelik piyasa beklentisi 430 mn TL ve YF beklentisi 416 mn TL’dir. 

 HALKB: Katılım Bankası'nın ileride yeniden değerlendirilmek üzere kuruluş izni iptaline ilişkin BDDK'ya yapılan başvuru kapsamında, BDDK'nın 22.10.2015 
tarihli Kurul Kararı uyarınca Halk Katılım Bankası'nın kuruluş izni iptal edilmiştir. 

 HATEK: Bir ortak 30 Ekim’de 2.81-2.84 TL fiyat aralığından 80 bin adet hisse almıştır. 

 ISCTR: Yurt dışı havale akımlarına dayalı 221.2 milyon ABD Doları tutarında 10 yıl nihai vadeli bir seküritizasyon işlemi ile ilgili çalışmalar tamamlanmıştır. 

 METRO: Efes Tur Seyahat 30 Ekim’de 0.64-0.65 TL fiyat aralığından 1 mn adet hisse almıştır. 

 NTHOL: Yönetim kurulu başkanı 30 Ekim’de 3.20-3.30 TL fiyat aralığından 112 bin adet hisse almıştır. 

 ODAS: Suda Maden’in tamamı 1 mn USD bedelle devralınmıştır. Suda Maden’in toplam 4 adet ruhsatı bulunmaktadır. Aktiflerinde yer alan Antimuan işletmesi 
ve zenginleştirme tesislerine yönelik olarak çalışmalar yapılacaktır. 

 RYGYO: Kocaeli Çayırova’da 31 bin m2 arsa üzerinde bulunan 63 bin m2 alanlı üç deponun 2660 m2 depolama alanı için 6 aylığına 165 bin TL bedelle kira 
anlaşması yapılmıştır. 

 SAHOL: Reuters’in haberine göre Sabancı Holding'in yüzde 50 iştiraki Enerjisa 900MW’a ulaşan ve yapım aşamasında olan HES portföyünü satma kararı 
aldı.*Milliyet. 

 TKFEN: Ali Nihat Gökyiğit Yatırım Holding 30 Ekim’de 4.09-4.17 TL fiyat aralığından 175 bin adet hisseyi satmıştır. 

 TRKCM: Şirketin %70 ve Paşabahçe Cam’ın %30 ortak olduğu Hollanda’daki Trakya Cam, Bulgaristan’daki Trakya Glass Bulgaria’nın düzcam, otocam ve 
cam ev eşyası iş kollarında faaliyet gösteren üç ayrı tüzel kişilik şeklinde yeniden yapılandırılması ve ortaklık ilişkisi bulunan ilgili şirketler bünyesindeki gerekli 
tüm yapılandırma işlemlerinin yürütülmesine karar verilmiştir. 

 ULUUN: UNRWA tarafından 28 Eylül’de açılan Buğday Unu ihalesine vermiş olduğu teklif kapsamında 1.44 mn USD bedel tutarlı kısım alınmıştır. 

 VERTU/VERUS: VERUS bağlı ortaklığı VERTU’nun portföyündeki Pamukova Elektrik Erzurum’da 7.49 MW kurulu güçteki HES’e sahip İklimya Elekrik’in 
%94.44 oranındaki hisselerini 14.7 mn TL bedelle almaya karar vermiştir. Pamukova Elektrik’in sermayesinin 19 mn TL’den 33 mn TL’ye bedelli olarak 
artırılmasına karar verilmiştir. 

 VERUS: Bağlı ortaklığı Standard Enerji tarafından 3 ayrı maden ruhsatının şirkete devri için Maden İşleri Genel Müdürlüğü'ne 30 Ekim’de başvuru yapılmıştır. 

 YKGYO: Ankara-Çankaya Projesindeki 30 konuttan 13 adet konutun satış ve teslimine yönelik sözleşme 20.15 mn TL bedelle yapılmış olup, 12 adedinin 
teslimi 18.1 mn TL bedelle 2015 yılı içinde yapılmıştır. 

 ZOREN: 156.9 mn TL nominal ana para ödemeli tahvilin ana para ödemesi 30 Ekim’de yapılmıştır. 

 ZOREN: Zorlu Doğal Elektrik’in aldığı finansman ile toplam 309 mn USD proje finansman kredisi ve 15.8 mn USD işletme kredisi kapatılmıştır. İlişkili taraflara 

borçların 115 mn USD kısmı ödenmiş ve işlenen 43.8 mn USD faiz silinmiştir. 

Makro Haberler 

 Açıklanan makroekonomik veri bulunmamaktadır. 
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Uzun Vadeli Portföy Önerimiz 

Hisse Kapanış 

Önc. 

Gün K.  Değ. (%) Hedef

Getiri 

Potans.(%)

AKCNS 13.70 13.80 -0.72% 18.80 37.2%

ENKAI 5.17 5.17 0.00% 6.20 19.9%

GARAN 7.57 7.47 1.34% 9.00 18.9%

SAHOL 9.26 9.15 1.20% 11.80 27.4%

TCELL 11.60 11.75 -1.28% 14.00 20.7%

THYAO 8.61 8.30 3.73% 11.00 27.8%

TRKCM 1.93 1.93 0.00% 2.50 29.5%

* Model portföyümüzde yer alan şirketler, uzun vadeli temel analiz performansları

dikkate alınarak seçilmiştir. Yatırım kararları bu perspektife göre değerlendirilmelidir.

GÜNCELLENMİŞ MODEL PORTFÖY* - Araştırma

 



 

 

2 Kasım 2015 Yatırım Finansman Menkul Değerler 

Nispetiye Caddesi Akmerkez E–3 Blok Kat:4 

Etiler / İstanbul   Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32  
 

UYARI NOTU: 

Bu e-posta mesajı ve ekleri gönderildiği kişi ya da kuruma özeldir ve gizlidir. Hiçbir şekilde üçüncü kişilere açıklanamaz ya da yayınlanamaz. Yetkili 

alıcılardan biri değilseniz, bu mesajın herhangi bir şekilde ifşa edilmesi, kullanılması, kopyalanması, yayılması veya mesajda yer alan hususlarla ilgili 

olarak herhangi bir işlem yapılmasının kesinlikle yasak olduğunu bildiririz. Eğer mesajın alıcısı veya alıcısına iletmekten sorumlu kişi değilseniz lütfen 

mesajı sisteminizden siliniz ve göndereni uyarınız. Gönderen ve Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş., bu mesajın içerdiği bilgilerin doğruluğu, 

güncelliği ve eksiksiz olduğu konusunda bir garanti vermemektedir, içerik Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. tarafından her zaman değiştirilebilir. 

Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.” tarafından genel bilgilendirme amacı ile her türlü veri, yorum ve değerlendirmeler 

hazırlandığı tarih itibariyle mevcut piyasa koşulları ve güvenilirliğine inanılan kaynaklara dayanılarak hazırlanmıştır. Bu kaynakların kullanılması nedeni ile 

ortaya çıkabilecek hatalardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş sorumlu değildir.  Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım 

danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer 

alan ve hiçbir şekilde yönlendirici nitelikte olmayan içerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine 

dayanmaktadır. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak 

yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu e-posta içeriğinde yer alan çeşitli bilgi ve görüşlere dayanılarak yapılacak 

ileriye dönük yatırımlar ve ticari işlemlerin sonuçlarından ya da ortaya çıkabilecek zararlardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. sorumlu 

tutulamaz. Mesajın içeriğinden, iletilmesinden, alınmasından, saklanmasından, gizliliğinin korunamamasından, virüs içermesinden ve sisteminizde 

yaratabileceği zararlardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. Yatırım Finansman bu mesajın içeriği ve ekleri ile ilgili olarak 

hukuki açıdan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Teşekkür ederiz. 

 

Levent Durusoy  Koordinatör   levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33 

Hakan Tezcan  Koordinatör   hakan.tezcan@yf.com.tr  +90 (212) 317 68 16 

 

Araştırma Bölümü 

  

Zümrüt Can Ambarcı Müdür    zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35 

 

Can Uz   Başekonomist   can.uz@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 37 

  
İşlem Aracılığı Bölümü 
 

Dr. Nuri Sevgen  Müdür    nuri.sevgen@yf.com.tr  +90 (212) 317 68 62 
 
Strateji Birimi 

 

Göksel Tekiner  Müdür Yrd.               goksel.tekiner@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 44 

Yunus Kaya  Müdür Yrd.   yunus.kaya@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 59 

Hüseyin Sert  Uzman    huseyin.sert@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 47 

Kemal Ozan Sayın Uzman    ozan.sayin@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 70 

 

Kurumsal Finansman Bölümü 

  

Pervin Bakankuş  Müdür     pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 334 98 61 

  
Yurtiçi Satış ve Yatırım Danışmanlığı Bölümü 

  
İnciser Deniz   Müdür    inciser.deniz@yf.com.tr  +90 (212) 317 68 85 

Hizmet Noktalarımız 

Genel Müdürlük   +90 (212) 317 69 00  Merkez   +90 (212) 263 00 24 
Adana   +90 (322) 458 77 55   Antalya   +90 (242) 243 02 01 
Ankara    +90 (312) 417 30 46  Bakırköy  +90 (212) 543 05 04 
Ataşehir    +90 (216) 386 74 00  Fındıklı   +90 (212) 334 98 00 
Bursa    +90 (224) 224 47 47  Çiftehavuzlar  +90 (216) 302 88 00 
İzmir    +90 (232) 441 80 72  Samsun   +90 (362) 431 46 71 
Konya    +90 (332) 237 76 77  İzmit   +90 (262) 325 40 30 
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