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Piyasa Beklentisi

Volatilite agisindan gugld, risk istahinin zayifladigi ve seans sonuna dogru hafif bir toparlanma gorilen
BIST-100 endeksi, diin gliinii %0.76 disusle 78.662 seviyesinden guni tamamlarken, hacim 3.09 milyar
TL'ye kadar geriledi. Yatinmcilarin secgim riskini almak istemedigini net bir sekilde gordigumiz
piyasalarda teknik olarak 200-gunlik (lUssel) H.O'nin altinda kapanis gergeklesmesi bir miktar risk
unsuru olusturmaktadir.

Yeni giinin sabahinda gerek kur gerek emtia cephesinde, 1.5 glin suirecek olan Cumhuriyet Bayrami
tatilinden 6nce oldukga sinirli degisimler gorilmekte. Din kapanista 2.91’in hafif Gzerinde islem goren
Dolar/TL kuru, sabah saatleri itibariyla 2.91’in altina kirilsa da kapanislara oldukc¢a yakin seyretmektedir.
Gelismekte olan para birimlerinde ise Fed toplantisi 6ncesi sinirli ydon bulma ¢abalari gériyoruz.

Dun ABD’den gelen yogun veri akisi orta vadede ekonomiye bakis hakkinda net bir sinyal vermedi ancak
tiketici guveninin Ekim ayinda disls gostermesi ve beklentilerin altinda kalmasi Fed’in bakis agisini
etkileyebilir. Diin baglayan ve buglin 21:00’da faiz kararini agiklayacak olan Fed’in FOMC toplantisindan
bir degisiklik ¢cikmasi beklenmiyor. Fed'in yil sonu faiz artirim ihtimali %34.7 olurken, Nisan toplantisinda
degisiklige gitme ihtimali ise %61 seviyelerinde yer aliyor. 2016 yil sonu ihtimalleri ise daha fazla
guclenmekte. Dayanikl Tiketim Mallari Sipariglerinde ise manset tarafta %1.2 ile beklentilerden daha
sinirli daralsa da, ulagtirma harig veride daralma ve bir dnceki ayin manset verisinin -%3’e (Onck: -%2)
revize edilmesi, tlketici tarafindaki endiseleri artirdi. Gegtigimiz dénem verilerine yo6nelik glgla
revizyonlarin siklasmasi, gelecek ay bu verilerin yarattigi surpriz pozitif etkinin terse dénmesine neden
olabilir. Bu nedenle Kasim ayi revizyonlar, Fed'in Aralik ayi ihtimali Uzerinde 6nemli 6lgiude etkili
olacaktir.

Bugiin ise Fed'’in faiz karar disinda yurticinde saat 10:30'da 4. dénem enflasyon raporu ve 14:00’da
TCMB PPK Toplanti Tutanaklari yakindan takip edilecek. Fed'den bir degisiklik beklenmiyor ancak son
aciklanan makroekonomik veriler sonrasi toplanti karar metninden, Fed bagkanlarinin egilimlerini takip
edecegiz. Kararin fiyatlama etkileri ise Cuma glini agirlikh olarak hissedilecek.

Yarim gun islem goérecegimiz bugln, kiresel piyasalarda karigik bir goérinim s6z konusu. Asya
piyasalarinin Japonya hari¢ negatif oldugu giinde ABD vadelileri, spot piyasalarin distsle kapanmasi
sonrasi hafif alicili seyrediyor. Avrupa borsalarinda ise ilimh yukari yonli aciliglarla hafif tepki ahimlari
bekleniyor.

Teknik olarak 50-saatlik (lUssel) H.O'nin altinda satis baskisinin iyiden iyiye glglenerek 200-saatlik
(Ussel) H.O’lara kadar gevsemenin hizlandigini ancak s6z konusu ortalamadan tepki alimlarinin geldigini
gordiik. Bu durumun etkisi, giinlik grafiklerde 200-gunlik (Ussel) H.O’'nin altinda kapanis gerceklesmesi
ile kendini gostermisti. Yeni gline temel faktorlerin de agirhidiyla yatay baslamasini bekledigimiz BIST-
100’de saatlik gostergelerin toparlanmasi tepki ihtimalini gliclendirse de bu denemelerin gu¢ kazanmasi
icin 79.000'in gecilmesi gerektigini dislinmekteyiz. 79.300-79.900 uUst direncler olarak takip edilebilir.
77.900-78.000 bandi ise gun ici destekler olarak karsimiza gikiyor.

Bugiin Aciklanacak Veriler
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10:00 Almanya Ithalat Fiyat End.-Aylik Eyl. (Bekl: -960.2)
10:00 Almanya Ithalat Fiyat End.-Yillik Eyl. (Bekl: -%3.5)
10:00 Almanya GfK Tuketici Giiv. Ank. Kas. (Bekl: 9.4)
10:30 Turkiye TCMB Enflasyon Raporu (1V)

12:15 Euro Bolgesi ECB/Praet konusacak.

15:00 Turkiye TCMB PPK Toplanti Tutanagi Eki.

17:45 Euro Bolgesi ECB/Constancio konusacak.

21:00 ABD Fed Faiz Karari (Bekl: %0-%.25 Sabit)

ABD BGC Partners, Hilton, Hershey’s ve Paypal finansallari
TR BIZIM 3C15 finansallari.

En Cok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
KUYAS 2.52 4.6% 10,257,709
IHLAS 0.25 4.2% 697,770
AFYON 6.45 3.2% 169,504,487
YGYO 0.39 2.6% 122,312
FINBN 6.71 2.1% 20,038,690

En Cok Diisen Hisseler

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
KOZAA 1.64 12.3% 1,205,412
KOZAL 17.40 1.7% 1,365,430
AKPAZ 0.72 1.1% 50,864
IPEKE 1.94 9.3% 267,571
EUHOL 1.20 9.1% 89,735

One Cikan Haberler

o ABD, Beyaz Saray ve Ust diizey politika yapicilarin bitce tzerine verdigi bir kararla, 2018 - 2025
arasi Stratejik Petrol Rezervi’'nden milyonlarca varil ham petrol satmayi planliyor.Satiglarin 2018
yilinda ve yillik 5 milyon varil diizeyinde baglamasi, 2023 yilinda yillik 10 milyon varile gecilmesi
planlaniyor. Satiglar, ABD’nin nakit toplamak icin gerceklestirdigi ikinci dalga olacak. *Bloomberght

o Turkiye, Rusya'dan dogalgazda 2014 sonunda % 10 indirim sézu aldi§i halde indirimin gelmemesi
Uzerine tahkime gittigini acikladi. Sonrasinda Rusya mahkeme 6ncesi anlagilabilecegini acikladi.
*BBCTurkce.com

« ABD yetkililer, Suriye’'nin gelecegine iliskin yapilacak uluslararasi toplantilara ilk kez iran’in da davet
edildigini agikladi. Bu arada diin Iran Bagbakani, amborgonun bu yil sonunda kalkacagini hatirlattl.
*Hiirriyet

« TUIK tarafindan aciklanan konut satis istatistikleri sok yaratti. Buna gére (lke genelindeki konut
satiglari 2015 Eylul ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina gére % 20 azalarak 92.483 oldu. *Milliyet
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Sirket ve Sektor Haberleri

o Tirk demir gelik sektori, 15 milyar dolarlik ihracat hacmi ile llke ihracatinin yizde 10'unu tek basina yapiyor.*BloombergHT.

e Son 15 aydir ureticinin ¢ig st fiyatlari 1,15 TL seviyesinde sabit kalirken, ayni dénemde raflarda sitln fiyati yuzde 8, beyaz peynirin fiyati yizde 9, tereyaginin
fiyati yuzde 12 artti.*BloombergHT.

e Eski Bakan Elvan yerli hizli treninin 2019'da raylara inecegini sdyledi.*BloombergHT. TUDEMSAS tarafindan gelistirilen Avrupa'daki test calismalari basariyla

tamamlan RGNS tipi konteyner tasima vagonlarinin seri tretimine start verildi.*Diinya.

Dis piyasalara agilma kapsaminda Tahran Borsas! ile Borsa istanbul arasinda iyi niyet anlagmasi imzalandi. Tahran Borsasi CEO’su Hassan Ghalibaf Asl,

“Borsa Istanbul’da halka agik olmak isteyen Iranh bakir, petro kimya ve otomotiv firmalar var” dedi.*Diinya.

Diinya Saglhk Orgiiti’niin (WHO) salam, sosis, sucuk gibi islenmis etlerin sigara ve asbest gibi kansere yol agma ihtimali oldugunu bildirmesi ve kirmizi eti de

kanserojenler arasinda listelemesine diinyadaki blyik gida birliklerinden sert tepki geldi.*Diinya.

istanbul gaz sirketi IGDAS'In halka arz edilmesine karar verildi. Belediye Baskani Kadir Topbas, "bu yiizden bir miktar maddi kayip olacagini ama iIGDAS

halkimizin olsun diye bunu géze aldiklarini" syledi. *Sabah

Turkiye'de konut ingaat maliyetleri, eylil 2014 ile eylil 2015 arasinda ylizde 5,9 artti.*Diinya.

izmir Ticaret Borsas| tarafindan olusturulan heyet, pamuk uretiminin bir énceki yila gére yiizde 38 geriledigini bildirdi.*Diinya.

Vodafone, ihalede aldidi frekanslar igin KDV dahil 918 milyon euroluk bedeli pesin 6dedi.*Diinya.

Bilim, Sanayi ve Teknoloji Bakani Fikri Isik, "llag sektorii yiiksek teknolojili tiretimde bizim disa en fazla bagimh oldugumuz daha dogrusu tiikettigimiz her 100

kutunun 73,5'i yerli Gretim ama 4 milyar dolar acik veriyoruz" dedi.*Diinya.

Turkiye'ye gelen yabanci ziyaretgi sayisi Eylil'de yiizde 2.31 duslsle 4.25 milyon kisi oldu.*Hiirriyet.

o AKSGY/AKMGY: Sirket ortagi Omer Dingkok bazi yénetim kurulu lyeleri aleyhine ydnetim kurulu Gyesi olduklari sirketi hukuka aykiri yéneterek dogrudan

sirketi ve dolayisiyla pay sahiplerini zarara ugrattiklari iddiasi ile sorumluluk davasi agmistir.

ALCTL: Nokia ve Alcatel Lucent’in birlesme sureci devam etmekte olup ALCTL’e etkisi su anda 6ngorulememektedir.

BI1ZIM: Bugiin 3¢2015 mali tablolalarinin agiklanmasi bekleniyor. Net karina yonelik piyasa beklentisi 4 mn TL ve YF beklentisi 5 mn TL.

BMEKS: Hisse geri alim programi kapsaminda 26 Ekim’de 2.06 TL fiyattan 101 bin adet hisse alinmistir.

BTCIM: Hazirbeton ve Liman faaliyetlerinin kolaylastiriimis usulde bélinmesi sonucu bagl ortakliklar haline gelecek olmasi nedeniyle ayriima hakkinin

dogmayacag! agiklanmistir.

e CIMSA: Gukurhisar-Eskisehir adresindeki Cimento Fabrikasinda I. Uretim Hatti'nin hem gri hem beyaz klinker (iretecek sekilde modifikasyonu ile 415.000

Ton/ Yil klinker kapasiteli beyaz ¢imento Uretim tesisi igin yatinm yapilmasina, yatirim icin 55 mn USD ayrilmasina, yatirnmin 2017 yili birinci ¢eyreginde

tamamlanmasina karar verilmistir.

EKGYO: Muhammen bedeli 38 mn TL olan 71 Unite icin 44 mn TL teklif gelmistir.

e GLYHO: Geri alimi yapilan 10.7 mn adet hissenin iptal edilmesi sonucu ugtin birinci seans icin teorik fiyat 1.90 TL olarak belirlenmisgtir.

e GSDHO: 27 Ekim’de sirket hisse geri alim programi kapsaminda 1.20 TL fiyattan 473 bin adet hisse almistir. Bagli ortaklik GSDDE'nin sahip oldugu paylar da
dahil olmak tizere toplam geri alinan hissenin sermayeye orani %5.04 olmustur.

o GSRAY: 2015/16-2016/17-2017/18 sezonlari igin Celik Motor ile sezon basina 1 mn Euro ve 67 adet arag tahsisi konusunda forma arka reklam anlasmasi
yapilmistir. Futbol A Takiminin forma reklami ile gorunurlik haklarini Gi¢lincl kisilere pazarlama hakki, 2015/16 igin 9 mn TL, 2016/17 igin 10 mn TL ve
2017/18 igin 11 mn TL bedelle Galatasaray Gayrimenkul’e devredilmistir.

o GUBRF: Negmar Denizcilik’teki paylari igin konsolidasyona tabi dolayli ortakligi Raintrade Petrokimya baglayici teklif sunmustur.

o KOZAA/KOZAL/IPEKE: Mahkeme karari ile atanan kayyimlar 27 Ekim’'de géreve baslamistir. Koza-ipek Holding'te 1 Eyliil giinii yapilan aramalar sonrasinda
hazirlanan bilirkisi raporunda kurulug amaci kér olan holdingin elde ettigi kdrdan fazla miktar istiraklerine bagis olarak aktardigi iddia edildi.*Hiirriyet. Ankara
Cumhuriyet Bagsavciligi, Koza ipek Holding'de "himmet" adiyla toplanan altinlarin, altin iiretiminden kazanilmis gibi gosterilerek paravan sirketler araciigiyla
aklandigini ve FETO'ye finansal kaynak saglandiginin tespit edildigini acikladi.*Sabah.

o KRDMD: Kaptan Demir Celik tarafindan agilan 27.03.2015 tarihli olagan genel kurul toplantisinda alinan 7 numaral kararin iptali talepli dava reddedilerek

tedbir kararinin kaldriimasina karar verilmistir.

KUYAS: Sirket ortagi 2 Nisan — 23 Ekim arasinda 3.61-10.65 TL fiyat araligindan 848 bin adet hisse alirken 1 mn adet hisse satmistir.

MRGYO: Tekirdag Cerkezkdy'deki 23 bin m2 alanli arsanin kat karsihgl veya hasilat paylasimi model ile degerlendiriimesi yerine gayrimenkuliin satisinin

yapilmasina karar verilmistir.

TCELL: Turkcell, IMT-Advanced Yetkilendirmesi ihalesi'nde aldigi frekanslar igin toplamda KDV dahil yaklasik 1,92 milyar euroluk édeme yapacak.*Diinya.

THYAO: Bir adet A320, bir adet B737NG ve bir adet A330 simdilatoriiniin 2016 yilinda teslim alinmak Gizere satin alinmasina karar verilmigtir.

TTKOM: CHP istanbul Milletvekili Aykut Erdogdu, Tiirk Telekom’un 6zellestirilme siireci ve sonrasinda yolsuzluklar yapildigini iddia etti.*Hiirriyet.

YYAPI: 27 Agustos’ta Ortadogu Enerji'nin %18’lik payinin alimi belirtilmisti. Ortadogu Enerji'nin 73 mn USD kredi almasi nedeniyle yeni degerleme raporuna

gore sirket degeri 240.1 mn Euro belirlenmis olup 1 hissenin fiyati 58.15 TL olmak Uzere 2.34 mn adet hisse 136 mn TL bedelle alinacaktir.

e ZOREN: Nitelikli yatirnmcilara 40 mn TL nominal degerli tahvil ihraci tamamlanmistir. Bagli ortakhigi Zorlu Dogal Elektrik mevcut borglarinin refinansmani ve
Denizli'de kurmayi planladigi Kizildere 3 jeotermal enerji santrali yatiriminin finansmaninda kullaniimak Gzere 785 mn USD nakit ve 30 mn USD gayrinakit
olmak uzere 14 yil vadeli kredi almistir.

Makro Haberler

¢ Aciklanan makroekonomik veri bulunmamaktadir.
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Gunluk Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFQOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Degd. (%) [Hedef [Potans.(%)
AKCNS | 13.95 [ 14.00 [#+ -0.36%]| 18.80 34.8%
ENKAI 5.19 5.25 |4 -1.14%| 6.20 19.5%
GARAN 7.55 7.55 |= 0.00%| 9.00 19.2%
SAHOL 9.17 9.17 |=+ 0.00%]| 11.80 28.7%
TCELL 11.80 | 11.70 [+ 0.85%| 14.00 18.6%
THYAO 8.30 8.41 HF -1.31%| 11.00 32.5%
TRKCM 1.91 1.98 [} -3.54%| 2.50 30.9%

* Model portféyiimiizde yer alan girketler, uzun vadeli temel analiz performansiari
dikkate alinarak segilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatinm Finansman Menkul Degerler

Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4

Etiler / Istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildidi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Uglinci kigilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayiimasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili
olarak herhangi bir igslem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz Iitfen
mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu,
guncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatinm Finansman Menkul Deg@erler A.S. tarafindan her zaman degistirilebilir.
Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tiirli veri, yorum ve degerlendirmeler
hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve guvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile
ortaya cikabilecek hatalardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danigsmanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer
alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan gesitli bilgi ve géruslere dayanilarak yapilacak
ileriye donlk yatinmlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya gikabilecek zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu
tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde
yaratabilecegi zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatirrm Finansman bu mesaijin icerigi ve ekleri ile ilgili olarak
hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkur ederiz.

Koordinator
Koordinator

Levent Durusoy
Hakan Tezcan

levent.durusoy@yf.com.tr
hakan.tezcan@yf.com.tr

+90 (212) 334 98 33
+90 (212) 317 68 16

Arastirma Boliimii

Zumrit Can Ambarci Mudar zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Can Uz Basekonomist can.uz@yf.com.tr +90 (212) 334 98 37

islem Araciligi Béliimii
Dr. Nuri Sevgen Madur

nuri.sevgen@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62

Strateji Birimi

Goksel Tekiner Muddr  Yrd. goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98 44
Yunus Kaya Muddr  Yrd. yunus.kaya@yf.com.tr +90 (212) 334 98 59
Hiseyin Sert Uzman huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47

Kemal Ozan Sayin Uzman ozan.sayin@yf.com.tr +90 (212) 33498 70

Kurumsal Finansman Bolimii

Pervin Bakankus Mudar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 334 98 61

Yurtici Satis ve Yatirnm Danigsmanhgi Boliimii

inciser Deniz Mudar inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85

Hizmet Noktalarimiz

Genel Mudurltk +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Antalya +90 (242) 243 02 01
Ankara +90 (312) 417 30 46 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Findikli +90 (212) 334 98 00
Bursa +90 (224) 224 47 47 Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
izmir +90 (232) 441 80 72 Samsun +90 (362) 43146 71
Konya +90 (332) 237 76 77 izmit +90 (262) 325 40 30
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