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Piyasa Beklentisi

Diin glin baglangicinda Dolar/TL'nin 2.91'e dogru yaptigi atakla beraber, 6 islem gininin ardindan ilk defa negatif agilis
yapti. Agilis sonrasi gelen satislar endeksi 79.284’e kadar geri cekse de seans sonuna dogru alislarla karsilagsa da glinlik
bazda kaybi énleyemedi. BIST-100 guini %0.91 dususle 79.765 seviyesinden tamamlarken 4.55 milyar TL'lik bir islem hacmi
olustu. Hacim 28 Eylil’den bu yana hi¢ 3 milyar TL esiginin altina dismedi. Endeks’te ise 200-giinliik Gssel H.O uzerinde

77000 4594 3573 3548 426 4577 ;000 kapanislarin yerlesmesi sonrasi, 50-saatlik Ussel ortalamanin dogal bir destek olmasi, s6z konusu ortalama altinda baskinin
5EKi 166K 19.EKi 20.Eki 21.EK gegici olduguna isaret ediyor.
Hacim (mn TL) =0==BIST100 X . . i X .

Asya kotasyonlarinda hafta geneline benzer seyir gosteren USD/TL kuru 2.90’in altina bir miktar gevsemis durumda ve s6z

konusu seviyelerde stabilize olmaya ¢alisiyor. Yabanci para birimlerinde ise yataya yakin hareketler gérmekteyiz. Bu noktada

Haftalik Aian Dolar/TL'nin pozitif ayrigtigini sdylemek mimkiin ancak gin ici volatilitenin fiyatlamalar izerinde yiksek etkiye sahip olmasi,

kur hassasiyetinin arttigina isaret ediyor. Emtia fiyatlamalarinda enteresan bir hareket gérmuiyoruz ancak ABD 10 yillik
o O m— oncsx\ tahvillerinin %2 seviyelerine dogru geri ¢cekilmesi, kisa vadeli kiiresel pozitiflik yaratabilir.
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Bankalari, politika faizlerinde herhangi bir degdisiklik yapmadi. Kanada Merkez Bankasi blylime tahminlerini asagi yonli
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B D B2 revize ederken, Brezilya MB faizlerin bir sire daha degistirimeyecegi sinyali verdi.

= i _ — TCMB ise toplanti 6zetinden bazi ifadeleri ¢ikartarak kaygilarini dile getirdi. Gelecege yonelik kararlar tarafinda TCMB

enflasyon gérUnUmUndeki ‘iyilesme” yerine enflasyon gériinimiine goére tavir alacak. Ayrica siki durusa iliskin 6nemli bir

T i e P LENACAKVER) BEENTI OKEL | g5sterge olan “getiri egrisinin yataya yakin tutulacag!” ifadesini kaldirmasi da dikkat gekiciydi. Ozetle rapordan alinan mesaij,

Aemn__fre ke = = | TCMB'nin daha sikilastirici tarafta kalacagi ve Fed siirecine daha ihtiyatli giriimesinin planlandigi yéniinde idi. Bu noktada

o lre e Seargen Y I [~ bugln saat 10:00’da baglayacak olan Banka analistleri toplantisindan ¢ikacak mesajlar ve soru-cevap kismi, daha detayli bir

Eurc Boigesi | Carigler Desgesi AU I

] ':l:fs:'uﬂ;c".;e:n | yol haritasi konusunda yatirimcilara yardimci olacaktir.
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z L:‘If.",‘f;'.ﬂ.q T LE Lo Diiniin aksine &zellikle ABD tabanli glindem oldukga yogun. Yeni gline saat 10:00'da igerideki tiketici gliven endeksi verisi ile

B basliyoruz. Saat 11:00'da ECB aylik ekonomi raporunu yayinlayacak. Saat 11:30°da Ingiltere’de perakende satiglar verisini

) ez 103 15 Foaradion takip edecek olan piyasalarin gozii kulagi ise 14:45’deki ECB faiz karari ve 15:30°da Mario Draghi’nin yapacagi basin

toplantisinda olacak. Piyasa oyunculari, analistler ve ekonomistler faizlerde bir degisiklik BEKLEMEZKEN, son zamanlarda

ULKE AGIKLANACAK VERI BEKLENTI | ONCEKI yetkililerce tonlamasi iyice artan “tahvil programinin genisletilebilece@i veya uzatilabilecegi” ve “enflasyona iliskin endiseler’e
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dair mesajlar, Draghi’'nin basin toplantilarinda yakindan izlenecek. Ozetle faiz kararindan gok 15:30’daki basin toplantisi daha

WO | 58T

racat - il Byt

s 2 6n plana ¢ikiyor. ECB sonrasi ise 15:30’da Chicago Fed ulusal aktivite endeksi ve haftalik issizlik maasi bagvurulari, 16:00’da
Somiits IR Tk i aylik konut fiyatlari endeksi ve 17:00'daki 2.el konut satiglari ile Eylul ayi éncli géstergeler endeksi piyasalarin odaginda
Tae [TOBMKafs 755 olacak. Ote yandan bugtin Caterpillar,Mc Donald’s, Microsoft, AT&T ve Amazon’un finansal sonuglari agiklanacak.
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Kiresel piyasalarda ise para birimlerindeki sakinligin yaninda Sali ginki pozitif gériinimdiin yerini kar realizasyonlarina

TR T R biraktigini gérdik. Tamami ekside olan Asya piyasalari diginda ABD ve DAX vadelilerinin de saticili seyri, yeni glinde yurtdig!
2Eiin 415 Peembe piyasalarin gériinima bir miktar negatif etkileyebilecegine isaret ediyor.
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Taie Tl o e [ us | mu Teknik olarak 200-glinliik Ussel hareketli ortalamanin dogdal direng, 50-saatlik tGssel H.O’nin dogdal destek oldugu endekste,
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e — oo e gt —wm | = | hafif alicilh bir agilis beklentisi sonrasi gin igi 79.300 Uzerinde tutunup tutunmayacag! izlenecek. Tutunamamasi durumunda

D _:;‘:@;:‘5:;;1;;;::’;"’"'E" o i = | 79.300 altinda 78.300 ve 77.900 alt desteklerinde taban olugumlari izlenebilir. 80.400-80.600 diren¢ bandi lizerinde kapanig
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e e T olmadan ise trendin devamindan s6z etmek guig olacaktir.
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10:00 Turkiye TUketici Gliven End. Eki. (Bekl: 55.55)
11:00 Euro Bolgesi ECB Aylik Ekonomi Raporu

15:30 ABD Chicago Fed Ulusal Akt. End. Ey. (Bekl: -0.2)

15:30 ABD Haft. Issizlik MaasI Bagv.-17 Eki. (Bekl: 265 bin)

o — wfﬂ"ﬁﬁ'ﬁ:‘ﬁﬁu"m BB OEC || 1430 ngiltere Perakende Satilar — Aylik Eyl. (Bekl: %0.4) 16:00 ABD Konut Fiyat Endeksi-Aylik Adu. (Bekl: %0.5)
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11:30 ingiltere Perakende Satislar — Yillik Eyl. (Bekl: %4.7) 17:00 Euro Bélgesi Tiik. Giiven End. Eki. (ilk T.) (B:-7.4)
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e y | 11:30 Ingiltere Perk. Sat. (Oto. Harig)-Aylik Eyl. (B: %0.4) 17:00 ABD 2. El Konut Satiglari Eyl. (Bekl: 5.36 mn adet)
Ay w50 T 11:30 Ingiltere Perk. Sat. (Oto. Harig)-Yillik Eyl. (B: %4.8) 17:00 ABD Oncii Géstergeler End. Eyl. (Bekl: %0.0)
S T o T 5 14:45 Euro Bélgesi ECB Politika Faizi Karari (Bekl: %0.05 Sabit) | 18:00 ABD Kansas Fed Imalat End. Eki. (Bekl: -9)
;;::: ;K;::; fe = 2 15:30 Euro Bolgesi ECB/Draghi Basin Toplantisi ABD Caterpillar, McDonald’s, Microsoft ve Amazon
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P S—T ey g - —
En Gok Yiikselen Hisseler One Cikan Haberler
Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
0/

AFYON 684 W2 ZATOAT | cEpin faiz artiglarina iliskin beklentilerin 6telenmesi ile eli rahatlayan TCMB faizleri sabit tutmaya
KIPA 2.5 10.7%  32,745121 devam etti
KILER S 9'1:“ 1054 o Amerikall Western Digital, 19 milyar dolara SanDisk'i satin alarak, hizla gelisen server ve veri
VKGYO 245 9% 49,008,023 depolama sektdriindeki bliyimeden pay almayi umuyor. Giivenlik yazilimi sirketi Trend Micro, HP
TEKST 227 41% 4,055,826 TippingPoint'i 300 milyon dolara satin aldi. *Hurriyet

o Turkiye'deki limanlara ugrayan gemi sayisi Eylil ayinda gegen yilin ayni ayina gére % 3 azaldi. llk 9

En Cok Diigen Hisseler aydaki azalis ise % 2.5 seviyesinde oldu. *Matriks
Hisse  Kapamis Ded.(%)  Hacim (L) o Yarin Viyana'da ABD, Rusya, Suudi Arabistan ve Tirkiye dusisleri bakanlari Suriye konusunda
AKPAZ 113 -10.3% 17,182 bulusacak. *Haberturk
VESBE  13.00 S55% 680954 o ABD'de yeni konut ingaatlari Eylil'de % 6,5 ile beklentilerin lzerinde artarak emlak sekt6rinin
FINBN 6.50 4.4% 8,498,870 ekonomiyi destekleyecegine isaret etti. *Bloomberght
EUHOL 1.2 A 4% 340589 o NYSE'de "RACE" sembolilyle hisse bagina 52 dolardan satigsa sunulan Ferrari, glin iginde 61 dolara
: 2% : adar yukseldikten sonra, ilk kapanisini %6 kazancla olardan yapti. *Bloomber

IHLAS 0.23 4.2% 2,21 kad kseldikt Ik k %6 k la 55 dolard ti. *BI berght
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Sirket ve Sektor Haberleri 22 Ekim 2015

» Bina ingaati maliyet endeksi 3. ¢eyrekte bir dnceki gceyrege gore yizde 1,1 artarken, yillik artis yuzde 7'yi buldu.*Diinya.

« Otomotiv sektdriiniin tissii Bursa, yerli otomobilin (iretimine talip oldu. BTSO Bagkani ibrahim Burkay, "Uretim igin yerimiz hazir. Araca
glivenimiz tam. 35 bin Gyemiz 350 bin adetlik siparis verecek" dedi.*Sabah.

e Turkiye Bankalar Birligi Bagkani ve Ziraat Bankasi Genel Miduri Hiseyin Aydin, 2016 yilinin daha pozitif gegcmesini beklediklerini
sdyledi. Aydin, bankacilik sektérinin net karinin 2016'da bu yila gore yuzde 12 artacagini éngdrduklerini belirterek, séyle konustu:
"Sektorde kredilerin 2016'da kurumsal agirlikli artacagini disuniyoruz. Bu yil yizde 75 kurumsal, ylzde 25 bireysel agirlikliydi. Bu,
dengeli bir oran. 2016'da da ayni olacaktir."*Sabah.

o AKSEL: Bagh ortakhgi Ansa Enerji'nin satis siirecinde degerleme raporu hazirlatiimasina karar verilmistir.

e MAALT: Antalya'da bulunan Talya Otelinin yeniden yapim i¢in resmi makamlardan gerekli izinlerin alinmasi ve ilgili hukuki streglerin
tamamlanmasina yonelik ¢alismalar ve hukuki siire¢ devam etmektedir.

e ATAGY: Ordu Altinordu’daki gayrimenkule iligkin yapi kullanma izin belgesi alinmistir. JCR, uluslararasi yabanci ve yerel para notu'nu
"BB+" ve goriinimdi ise "Stabil" olarak agiklamistir.

e TSPOR: CCOLA ile 2015/16 ve 2016/17 sezonlari igin reklam haklari hususunda anlasmaya varilarak niyet mektub imzalanmistir.

e TUCLK: Iki ortagin 6 mn adet hisseyi MKK'ya kaydettirmesiyle ilgili olarak séz konusu paylarin kredilere teminat olarak kullaniimasi
planlanmaktadir.

o AVISA: 2015 yih 9 aylik dénemde toplam 193.5 mn TL prim Gretilmigstir.

o KRDMA: Murat Yolbulan 21 Ekim — 31 Aralik arasinda pay satisi planladidini agiklamistir.

e EUHOL: iki ortak toplam 2.5 mn adet hissenin borsada iglem gérebilir hale gelmesi icin MKK’ya bagvuru yapmistir.

e OZKGY: 30 Eyliil itibariyla Ozak Hayat Tepe projesinde 479 daire teslim edilerek teslim orani %87.7 olmustur. Hayat Tepe Suites’de 49
Unitenin 6n satigi yapilmistir. 2015 yilinin 9 aylik ddneminde Ela Quality Resort Hotelin doluluk orani %60 olmustur.

Makro Haberler

e Para Politikasi Kurulu (PPK), Eylil ay olagan toplantisinda, piyasa beklentisi ve kurum beklintimiz ile uyumlu olarak faiz koridorunu mevcut sekliyle muhafaza
etti. MB’'nin resmi politika faizini teskil eden 1-haftalik repo ihale orani %7,5 olarak kalirken, Banka’nin gecelik vadede bor¢ alma ve verme oranlar da,
siraslyla, %7,25 ve %10,75 seviyesinde korundu.
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Ginliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Onerilerin Getirisi (100 TL anapara) e Fndeks Getirisi (100 TL anapara)

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFQOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Degd. (%) [Hedef [Potans.(%)
AKCNS | 14.20 | 14.15 [4¢ 0.35%| 18.80 32.4%
ENKAI 5.12 5.19 [+ -1.35%| 6.20 21.1%
GARAN | 7.56 7.64 |k -1.05%| 9.00 19.0%
SAHOL 9.45 9.62 [ -1.77%]| 11.80 24.9%
TCELL | 11.35 | 11.30 |[f+ 0.44%]| 14.00 23.3%
THYAO 8.52 8.67 [ -1.73%]| 11.00 29.1%
TRKCM | 2.03 2.05 |4 -0.98%| 2.50 23.2%

* Model portféyiimiizde yer alan girketler, uzun vadeli temel analiz performansiari
dikkate alinarak segilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4

Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaiji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Uglincu kisilere aciklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayilmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili
olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen
mesajl sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Gonderen ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu,
guncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her zaman degistirilebilir.
Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirli veri, yorum ve degerlendirmeler
hazirlandig tarih itibariyle mevcut piyasa kosullar ve guvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile
ortaya gikabilecek hatalardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, Kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer
alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel géruslerine
dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan cgesitli bilgi ve gorislere dayanilarak yapilacak
ileriye donuk yatinmlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu
tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virls igermesinden ve sisteminizde
yaratabilecegi zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatirm Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak
hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkur ederiz.
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Arastirma Bolumii
Zuamrut Can Ambarci

Can Uz

islem Araciligi Boliimii

Dr. Nuri Sevgen
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Yurtigi Satis ve Yatinm Danigsmanhgi Bolimii

inciser Deniz

Hizmet Noktalarimiz

Genel Mudurlik
Adana

Ankara
Atasehir

Bursa

izmir

Konya

Madar

+90 (212) 317 69 00
+90 (322) 458 77 55
+90 (312) 417 30 46
+90 (216) 386 74 00
+90 (224) 224 47 47
+90 (232) 441 80 72
+90 (332) 237 76 77

levent.durusoy@yf.com.tr
hakan.tezcan@yf.com.tr

zumrut.ambarci@yf.com.tr

can.uz@yf.com.tr

nuri.sevgen@yf.com.tr

goksel.tekiner@yf.com.tr
yunus.kaya@yf.com.tr
huseyin.sert@yf.com.tr
ozan.sayin@yf.com.tr

pervin.bakankus@yf.com.tr

inciser.deniz@yf.com.tr

Merkez
Antalya
Bakirkdy
Findikh
Ciftehavuzlar
Samsun
jzmit

+90 (212) 334 98 33
+90 (212) 317 68 16

+90 (212) 334 98 35

+90 (212) 334 98 37

+90 (212) 317 68 62

+90 (212) 334 98 44
+90 (212) 334 98 59
+90 (212) 334 98 47
+90 (212) 334 98 70

+90 (212) 334 98 61

+90 (212) 317 68 85
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+90 (212) 543 05 04
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+90 (216) 302 88 00
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