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Piyasa Beklentisi

Onceki hafta sert yilkselisin ardindan gegen haftayi yatay kapatan BIST 100 endeksi, yeni
haftanin ilk giiniini % 1,6 artisla 79.734 puandan kapatti. Gin igerisinde 1.000 puanlik bir
marjla en dislk 78.846, en ylksek 79.894 puani géren Endeks, énceki kapanisinin 1.251
puan Uzerine ¢iktl. Endeksin dolar bazinda fiyati ise 2,75 cente yikseldi. Gunlik islem
hacmi ise 3,52 milyar TL oldu.

Yurtdiginda merkez bankalarinin énderliginde piyasalar yéninl ¢izmeye devam ediyor.
Carsamba TCMB, Persembe ise ingiltere ve Avrupa Merkez Bankalari para politikasi
toplanti sonuglarini agiklayacak. FED'in faiz artisinin 2016'ya sarkacagi beklentisi ile
ylkselen piyasalarda simdi de Avrupa MB Bagskani Mario Draghi’nin Persembe glinki
toplantida parasal tegviki artiracagi spekdlasyonu éne ¢ikiyor.

Avrupa Merkez Bankasi Mart ayinda baglattigr devlet tahvili alim programinda 16 Ekim
itibariyel 370 milyar Euro seviyesine gikti. Ancak Euro Bélgesi'nde enflasyon Eylll ayinda
yillikta yuzde 0.1 geriledi. Béylece Nisan 2014'ten beri enflasyon ilk kez negatife déndu. 28
dyenin 17'sinde yillik enflasyon negatife gecti. Bu yilzden 15 Ekim'de 1,15'e kadar
ylkselen parite dismeye devam ederek bugin 1,13'e yaklasti. Din emtialarda gelen
satisin ardindan bu sabah Avrupa borsalarinin, gine hafif asadi yonli hareketlerle
baglamasi bekleniyor.

ABD'de bugiin bilan_go aciklamalari stirerken (Yahoo, Bank of New York Mellon, Lockheed
Martin vb) Eylll ayi Ingaat izinleri ve konut baslangiglari verisi agiklanacak.

BIST 100 Endeksi son 7 islem gininde 200 glnlik Ussel ortalamasi olan 79.300
gevresinde hareket ederken diin Gzerinde kapanisin gergeklesmesini olumlu buluyoruz.
Glne yatay baslamasini bekledigimiz endekste 79.300’U artik kisa vadeli ilk destek olarak
takip edecegiz. Bu seviyenin (zerinde kisa vadeli yeni pozisyonlar agilabilir. Agilig
sonrasinda glclenebilecek ylkselis denemelerinde 80.200 seviyesi ilk diren¢g konumunda
olacaktir. Bu direncin asiimasi durumunda ise 81.000 ve 81.400 sirasi ile Ust direngler
olarak hedef alinabilir.

Bugiin Aciklanacak Veriler

09.00 Almanya UFE-Yiliik Eyl. (Bekl:-1.8%)

10.00 TR Uluslararasi Yatirim Poz. Agu.

11.00 Euro Bélg. Cari islemler Agu. (Bekl:27.7 mir €)
12.00 ECB/Juncker Konusmasi

13.00 BoE/Carney Konusmasi

15.30 ABD Konut Baslangici Eyl. (Bekl:1.15 mn)
15.30 ABD Insaat izinleri Eyl. (Bekl:1.17 mn)
16.00 FED/Dudley-Powell Konugmalari

18.00 FED/Yellen- Konugmasi

TTKOM 3C2015 Finansallari (Bekl:-437 mn TL)

uro Bolgesi_ Bilegik P Ek-Oncu. 534 é
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Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
VKGYO 2.38 1.7% 12,469,296
DYOBY 1.83 10.2% 6,585,348
MNDRS 0.58 1.8% 9,571,780
KUYAS 8.04 6.1% 1,896,623
BRISA 8.62 5.4% 4,081,994
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
DGGYO 3.74 -6.5% 8,733,815
AKENR 1.03 -4.6% 11,954,427
EUHOL 1.60 -3.6% 603,579
IHEVA 0.30 -3.2% 120,505
EUKYO 0.46 2.1% 206,733

One Cikan Haberler
e Turkiye'de ilk 9 ayda karsiliksiz ¢ek tutari gecen yilin ayni dénemine gére ylzde 41 artisla 19.7
milyar TL oldu. Aylik ortalama 2.2 milyar TL ¢ek karsiliksiz ¢ikiyor. Ayrica yilin ilk 9 ayinda 7 milyar
TL tutarinda, 646 bin senet protesto edildi. *Milliyet

«  Merkel'in ziyaretinde glindeme gelen Kibris'in bloke ettigi 6 mizakere faslinin aciimasi konusunda
Kibris Rum Kesimi Disigleri Bakani, "AB'nin Tlrkiye'nin Gyelik slrecinde dondurulan mizakere
basliklarinin agmasina onay veremeyiz" dedi.* Hiirriyet

« Japon yatirm bankasi Nomura'dan Timothy Ash, "Yil sonunda dolar/TL'nin yaklagik 2,75
seviyesinde olmasini bekliyorum. Onimuzdeki segimler bir koalisyon hikimetinin olusmasina
neden olabilir. Piyasada yikseligin gérilmesini bekliyorum" diye konustu. *Bloomberght

e ran Petrol Bakani Bijan Namdar Zanganeh, OPEC Uyesi iilkelerin fiyatlar varil bagina 70-80
dolara ylkseltmek icin tretimi dislrmesi gerektigini sdyledi.*Milliyet
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Sirket ve Sektér Haberleri

e Uglincti Havalimani icin Cumhuriyet tarihinin en bilyiik proje finansman kredisine imza atildi. Kredinin maliyeti Euribor arti 4.75 olarak belirlendi.
4 yil anapara 6demesiz, toplam 16 yil vadeli finansman paketine, Ziraat Bankasi 1.5 milyar euro, Halkbank ve Vakifbank 1'er milyar euro,
Denizbank 500 milyon euro ve Garanti Bankasi ile Finansbank da 300'er milyon euroyla katildi. Kredinin maliyeti euribor+4.75 olarak belirlendi.
12 yil boyunca toplam faiz 6demesinin 2.7 milyar euroyu bulabilecegi belirtiliyor.*Sabah.

e Tlrkiye'deki kargasa Korfez Ulke bankalari igin engel degil. Kérfez Bélgesi'ndeki bankalar, Turkiye’de en az 6 yilin en fazla kredi verme isini
yapiyor.*BloombergHT.

¢ Tedarikgilerin vadeleri kismasi ve karsiliksiz geklerin artmasindan son yillarda yikseliste olan mobilya sektori olumsuz etkilendi.*Diinya.

¢ Ortadogu Ulkelerinin ardindan Rusya’da olan ekonomik kriz ile derinden etkilenen tekstil ve hazir giyim ihracatgisi, yeni pazarlarla kayiplarini
telafi etti. Tekstilcilerin imdadina ABD ve Iran yetisirken, hazir giyimcileri Irak ve Ispanya pazari gildirdd.*Diinya.

e KALDER Bagkani Hamdi Dogan, Tirkiye’nin sirdurilebilirligi saglamak i¢in yenilenebilir enerji kaynaklarina yénelmesi ve 2023 yili hedeflerine
ulasabilmek igin 10 milyar dolarlik enerji yatirimi yapmasi gerektigini séyledi.*Diinya.

e Cukurova Bolgesel Havalimani yap-islet-devret modeli kapsaminda 15 Ocak'ta ihale edilecek.*Diinya.

e Tirkiye'de kullanilan 1 milyon 600 civarindaki traktdriin yiizde 55'inin, 23 ve (izeri yaslarda oldugu bildirildi.*Hurriyet.

e ACSEL: TT Grupun Ata Elekirik’e olan borcundan mahsup edilmek tzere 50 TL fiyattan 120 bin adet ACSEL hissesi Ata Elektrik'e
devredilmigtir.

e ADESE: Ankarada 6 bin m2 alanli depo kiralanmistir.

e AKENR: 19 Ekim’de bir ortak 1.05 TL fiyattan 1 mn adet hisse satmistir.

e AKENR: Bagh ortakligi Mem Enerji’'nin kolaylastirlmis usulde devralinarak birlesme islemine karar verilmistir. Bir ortak 16 Ekim’de 1.08 TL
fiyattan 750 bin adet hisse satmistir.

o AKGUV: Bagli ortakligi Atak Koruma ve Giivenlik Saglhk Bakanhgi- Tirkiye Kamu Hastaneleri Kurumu Isparta Ili Kamu Hastaneleri Birligi Genel
Sekreterligi'nin agmis oldugu ézel glvenlik hizmeti isi alim ihalesini 2.5 mn TL bedelle almistir.

e AKSEL: Bagl ortakligi Prudent Gayrimenkul ile AAG Gayrimenkul istanbul Sultanahmet'te turizm yatinmlari igin én sézlesme yapmistir. Tarihi
eser niteligindeki konaklar restore edilip otel olarak isletilecektir. 104 odali projenin maliyeti 23.7 mn USD olarak tahmin edilmistir. 9 yilhk iskonto
edilmemis FAVOK geliri 81.4 mn USD olarak hesaplanmistir. Prudent Gayrimenkuliin projedeki payl %80 olacaktir. Enerji ve perakende
akaryakit satis istasyonu isletmeciligi yapan bagl ortaklidi Ansa Enerjinin satiimasina yonelik ¢alismalarin baslatimasina karar verilmistir.

e BMEKS: Hisse geri alim programi kapsaminda 16 Ekim’de 2.07-2.09 TL fiyat araligindan 100 bin adet hisse alinmistir.

e BOYP: 29 Aralik’a kadar 5.95 TL fiyattan satma hakki kullanim sireci isleyecektir. Satma hakki sirecini takiben ortakliktan ¢ikarma sireci
basiayacak olup 4.91 TL fiyat Gzerinden islem yapilacaktir.

e ECILC: Misterek ydnetime tabi ortakiigi Eczacibagi Baxter Hastane Uriinlerinde %50 payi olan Baxter Grubunun medikal driinleri ve
biyoteknoloji Urtinleri is kollaryla ilgili yGrdittigu ¢ahismayi Tirkiye’de de yapmak igin Rekabet kuruluna basvuru yapmistir.

e EGEEN: Pinarbasi Merkez (retim tesislerimizdeki modernizasyon ¢alismalari devam etmektedir. Serbest Bolge Subesiyle ilgili yatirmda yapilan
satin alma iglemleri toplam 7.5 mn Euro olurken toplam yatirimin 9 mn Euro olacagi tahmin ediimektedir.

¢ FINBN: SPK, 16 Ekim’de %0.82 i¢ kaynaklardan ve %5 kar payindan bedelsiz sermaye artisiyla sermayesinin 3 milyar TL'ye ¢ikariimasina onay
vermistir.

e GLYHO: Malta'da kruvaziyer limani ile liman sahasi iginde yer alan ofis ve perakende alanlarini isleten VCP’nin hisselerinin %10.14’0niin dolayl
sahibi PPI hisselerinin tamaminin satin alinmasiyla ilgili sire¢ tamamlanarak VCP’nin %10.14’0 alinmistir. VCP’nin %30.79’luk kismina sahip
hissedarlarin 6n alim hakki kullanim karari beklenmektedir.

e HALKB: Halk Bankasi'nin 'katihm bankas!' kararini ertelemesinde halka aciklik payi etkili oldu. Bu payin % 74'u yabancilarda. Hazine bankanin
% 100 Turk sermayeli kurulmasini istiyor.*Sabah.

¢ KIPA: Aralik 2008 yilina iligskin teblig edilen 11 mn TL vergi ve cezaya iliskin ilk derece mahkemenin sirket lehine karar vermesinin ardindan Vergi
Dairesi temyiz bagvurusu yapmistir. Aralik/2009-2010-2011-2012 dénemlerine iliskin temyiz agsamasinda olan davalar ile diger vergi davalarina
iliskin yargilamalar halen devam etmektedir.

e KRSAN: 2015- 2016 sezonu kapsaminda Sinop Fabrikasinda Uretime gegilmistir. Investors Trust Assurance 13 Ekim’de 6.02 TL fiyattan 520
bin adet hisse almistir.

e MRGYO: Tyumen Rusya’daki istiraki OOO ZapSibStroy ile sahip olunan arazilerin degerlendirilmesi icin is birligi anlasmasi igin gériismeler
strmekte olup sirecin tamamlanma tarihi 31.01.2016 olarak revize edilmistir.

e NUGYO: Nurol Insaat'in sermaye avansina mahsuben yapacag! tahsisli sermaye artisinda pay saitis fiyatinin belirlenmemesi (izerine TSP’ye
glre pay satisinin 3.50 TL ve sermaye artirim tutarinin 40 mn TL olmasina karar verilmigtir.

e NUHCM: Bir ortak 20 Ekim — 6 Kasim arasinda 50 bin adet hisse satisi planladigini agiklamistir.

e PAGYO: Bir ortak 150 bin adet hissenin borsada islem gérebilir hale gelmesi icin MKK’ya basvuru yapmistir.

e PETKM: Grup sirketlerinden Star Rafineride dolayl olarak %7-9 araliginda bir paya sahip olacak sekilde hakim ortaktan %12-14 civarinda
Rafineri Holding pay: alimi i¢in gérlisme sirecinin olumlu devam ettigi aciklanmistir.

e THYAO: Ocak-Eylil 2014 déneminde 41.4 milyon olan toplam yolcu sayisi, 2015 yilinin ayni déneminde %12.2 artisla 46.5 milyona ulagsmigtir.
Yolcu sayisindaki artis i¢ hatlarda %16.5, dis hatlarda %9.1 oranindadir. Yolcu doluluk orani 0.8 puanlk disUs ile %79 olarak gergeklesmistir.
Tasinan Kargo-Posta, Ocak-Eylil 2014 déneminde 486 bin ton iken, 2015 yilinin ayni déneminde %9.5 artisla 532 bin tona ylkselmistir.

e TTKOM: Bugiin 3G2015 finansallarinin agiklanmasi bekleniyor. Net zararina iligkin YF beklentisi 437 mn TL ve piyasa beklentisi 477 mn TL.

e VAKBN: 112 vadeli 500 mn TL ve 175 giin vadeli 300 mn TL nominal degerli bono ihraglari icin Genel Mudurlige yetki verilmistir.

» VERUS: OiB'nin ihale ettigi Grup-3 Fethiye HESin 6zellestirimesi sirket lehine sonuglanmamistir.

e VESTL: Vestel'in elektrik motorunu Uretme konusuna talip oldugunu, bu konudaki gérismelerin basladigini da séyleyen Isik, “Buradan bir sonug
alinirsa, Vestel de projeye dahil olur” diye konustu.*Haber Tiirk.

Makro Haberler

e Aciklanan veri bulunmamaktadir.
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Glnliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arasirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |[Hedef |Potans.(%)
AKCNS | 14.15 | 13.90 [+ 1.80%]| 18.80 32.9%
ENKAI 5.18 5.15 |4+ 0.58%| 6.20 19.7%
GARAN | 7.55 7.43 |4+ 1.62%| 9.00 19.2%
SAHOL | 9.45 9.23 |4+ 2.38%| 11.80 24.9%
TCELL | 11.30 | 11.10 |4+ 1.80%| 14.00 23.9%
THYAO | 8.48 8.40 |4+ 0.95%| 11.00 29.7%
TRKCM | 2.02 1.99 [4+ 1.51%| 2.50 23.8%

* Model portféylimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak segilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gbre degerlendirilmelidir.
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Yatirm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E—3 Blok Kat:4

Etiler / Istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gdnderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde G¢lincu kisilere aciklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa ediimesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yaylimasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili
olarak herhangi bir islem yapiimasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. E§er mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz Iitfen
mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin icerdigi bilgilerin dogrulugu,
gincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her zaman degistirilebilir.
Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirli veri, yorum ve degerlendirmeler
hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile
ortaya cikabilecek hatalardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatinrm danismanhgr hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer
alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine
dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan cesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak
ileriye doénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu
tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde
yaratabilecegi zararlardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Yatirim Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak
hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkilr ederiz.
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