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Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

VKGYO 2.38 11.7% 12,469,296

DYOBY 1.83 10.2% 6,585,348

MNDRS 0.58 7.4% 9,571,780

KUYAS 8.04 6.1% 1,896,623

BRISA 8.62 5.4% 4,081,994

En Çok Yükselen Hisseler

 
 

Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

DGGYO 3.74 -6.5% 8,733,815

AKENR 1.03 -4.6% 11,954,427

EUHOL 1.60 -3.6% 603,579

IHEVA 0.30 -3.2% 120,505

EUKYO 0.46 -2.1% 206,733

En Çok Düşen Hisseler

 

Piyasa Beklentisi 
 
 
Önceki hafta sert yükselişin ardından geçen haftayı yatay kapatan BİST 100 endeksi, yeni 
haftanın ilk gününü % 1,6 artışla  79.734 puandan kapattı. Gün içerisinde 1.000 puanlık bir 
marjla en düşük 78.846, en yüksek 79.894 puanı gören Endeks, önceki kapanışının 1.251 
puan üzerine çıktı. Endeksin dolar bazında fiyatı ise 2,75 cente yükseldi. Günlük işlem 
hacmi ise 3,52 milyar TL oldu.  
 
Yurtdışında merkez bankalarının önderliğinde piyasalar yönünü çizmeye devam ediyor. 
Çarşamba TCMB, Perşembe ise İngiltere ve Avrupa Merkez Bankaları para politikası 
toplantı sonuçlarını açıklayacak. FED'in faiz artışının 2016'ya sarkacağı beklentisi ile 
yükselen piyasalarda şimdi de Avrupa MB Başkanı Mario Draghi’nin Perşembe günkü 
toplantıda parasal teşviki artıracağı spekülasyonu öne çıkıyor.  
 
Avrupa Merkez Bankası Mart ayında başlattığı devlet tahvili alım programında 16 Ekim 
itibariyel 370 milyar Euro seviyesine çıktı. Ancak Euro Bölgesi'nde enflasyon Eylül ayında 
yıllıkta yüzde 0.1 geriledi. Böylece Nisan 2014'ten beri enflasyon ilk kez negatife döndü. 28 
üyenin 17'sinde yıllık enflasyon negatife geçti. Bu yüzden 15 Ekim'de 1,15'e kadar 
yükselen parite düşmeye devam ederek bugün 1,13'e yaklaştı. Dün emtialarda gelen 
satışın ardından bu sabah Avrupa borsalarının, güne hafif aşağı yönlü hareketlerle 
başlaması bekleniyor. 
 
ABD'de bugün bilanço açıklamaları sürerken (Yahoo, Bank of New York Mellon, Lockheed 
Martin vb) Eylül ayı İnşaat izinleri ve konut başlangıçları verisi açıklanacak.  
 
BIST 100 Endeksi son 7 işlem gününde 200 günlük üssel ortalaması olan 79.300 
çevresinde hareket ederken dün üzerinde kapanışın gerçekleşmesini olumlu buluyoruz. 
Güne yatay başlamasını beklediğimiz endekste 79.300’ü artık kısa vadeli ilk destek olarak 
takip edeceğiz. Bu seviyenin üzerinde kısa vadeli yeni pozisyonlar açılabilir. Açılış 
sonrasında güçlenebilecek yükseliş denemelerinde 80.200 seviyesi ilk direnç konumunda 
olacaktır. Bu direncin aşılması durumunda ise 81.000 ve 81.400 sırası ile üst dirençler 
olarak hedef alınabilir. 

Haftalık Ajanda 

 Öne Çıkan Haberler 
• Türkiye’de ilk 9 ayda karşılıksız çek tutarı geçen yılın aynı dönemine göre yüzde 41 artışla 19.7 

milyar TL oldu. Aylık ortalama 2.2 milyar TL çek karşılıksız çıkıyor. Ayrıca yılın ilk 9 ayında 7 milyar 
TL tutarında, 646 bin senet protesto edildi. *Milliyet 
 

• Merkel'in ziyaretinde gündeme gelen Kıbrıs'ın bloke ettiği 6 müzakere faslının açılması konusunda 
Kıbrıs Rum Kesimi Dışişleri Bakanı, "AB'nin Türkiye'nin üyelik sürecinde dondurulan müzakere 
başlıklarının açmasına onay veremeyiz" dedi.* Hürriyet 
 

• Japon yatırım bankası Nomura'dan Timothy Ash, "Yıl sonunda dolar/TL'nin yaklaşık 2,75 
seviyesinde olmasını bekliyorum. Önümüzdeki seçimler bir koalisyon hükümetinin oluşmasına 
neden olabilir. Piyasada yükselişin görülmesini bekliyorum" diye konuştu. *Bloomberght 
 

• İran Petrol Bakanı Bijan Namdar Zanganeh, OPEC üyesi ülkelerin fiyatları varil başına 70-80 
dolara yükseltmek için üretimi düşürmesi gerektiğini söyledi.*Milliyet 

Endeks ve Hacim (mn TL)

3,995 3,836 4,594 3,573 3,548

78,359

79,380 79,263

78,484

79,735

0

1,000

2,000

3,000

4,000

5,000

77,000

78,000

79,000

80,000

13.Eki 14.Eki 15.Eki 16.Eki 19.Eki
Hacim (mn TL) BIST100

 

Bugün Açıklanacak Veriler 

 09.00 Almanya ÜFE-Yıllık Eyl. (Bekl:-1.8%) 
10.00 TR Uluslararası Yatırım  Poz. Ağu. 
11.00 Euro Bölg. Cari İşlemler Ağu. (Bekl:27.7 mlr €) 
12.00 ECB/Juncker Konuşması 
13.00 BoE/Carney Konuşması 

15.30 ABD Konut Başlangıcı Eyl. (Bekl:1.15 mn) 
15.30 ABD İnşaat İzinleri Eyl. (Bekl:1.17 mn) 
16.00 FED/Dudley-Powell Konuşmaları 
18.00 FED/Yellen- Konuşması 
TTKOM 3Ç2015 Finansalları (Bekl:-437 mn TL) 

 

Günlük Bülten 
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Şirket ve Sektör Haberleri 
 

• Üçüncü Havalimanı için Cumhuriyet tarihinin en büyük proje finansman kredisine imza atıldı. Kredinin maliyeti Euribor artı 4.75 olarak belirlendi. 
4 yıl anapara ödemesiz, toplam 16 yıl vadeli finansman paketine, Ziraat Bankası 1.5 milyar euro, Halkbank ve Vakıfbank 1'er milyar euro, 
Denizbank 500 milyon euro ve Garanti Bankası ile Finansbank da 300'er milyon euroyla katıldı. Kredinin maliyeti euribor+4.75 olarak belirlendi. 
12 yıl boyunca toplam faiz ödemesinin 2.7 milyar euroyu bulabileceği belirtiliyor.*Sabah. 

• Türkiye’deki kargaşa Körfez ülke bankaları için engel değil. Körfez Bölgesi’ndeki bankalar, Türkiye’de en az 6 yılın en fazla kredi verme işini 
yapıyor.*BloombergHT. 

• Tedarikçilerin vadeleri kısması ve karşılıksız çeklerin artmasından son yıllarda yükselişte olan mobilya sektörü olumsuz etkilendi.*Dünya. 
• Ortadoğu ülkelerinin ardından Rusya’da olan ekonomik kriz ile derinden etkilenen tekstil ve hazır giyim ihracatçısı, yeni pazarlarla kayıplarını 

telafi etti. Tekstilcilerin imdadına ABD ve İran yetişirken, hazır giyimcileri Irak ve İspanya pazarı güldürdü.*Dünya. 
• KALDER Başkanı Hamdi Doğan, Türkiye’nin sürdürülebilirliği sağlamak için yenilenebilir enerji kaynaklarına yönelmesi ve 2023 yılı hedeflerine 

ulaşabilmek için 10 milyar dolarlık enerji yatırımı yapması gerektiğini söyledi.*Dünya. 
• Çukurova Bölgesel Havalimanı yap-işlet-devret modeli kapsamında 15 Ocak'ta ihale edilecek.*Dünya. 
• Türkiye'de kullanılan 1 milyon 600 civarındaki traktörün yüzde 55'inin, 23 ve üzeri yaşlarda olduğu bildirildi.*Hürriyet. 
• ACSEL: TT Grup’un Ata Elektrik’e olan borcundan mahsup edilmek üzere 50 TL fiyattan 120 bin adet ACSEL hissesi Ata Elektrik’e 

devredilmiştir. 
• ADESE: Ankarada 6 bin m2 alanlı depo kiralanmıştır. 
• AKENR: 19 Ekim’de bir ortak 1.05 TL fiyattan 1 mn adet hisse satmıştır. 
• AKENR: Bağlı ortaklığı Mem Enerji’nin kolaylaştırılmış usulde devralınarak birleşme işlemine karar verilmiştir. Bir ortak 16 Ekim’de 1.08 TL 

fiyattan 750 bin adet hisse satmıştır. 
• AKGUV: Bağlı ortaklığı Atak Koruma ve Güvenlik Sağlık Bakanlığı- Türkiye Kamu Hastaneleri Kurumu Isparta İli Kamu Hastaneleri Birliği Genel 

Sekreterliği'nin açmış olduğu özel güvenlik hizmeti işi alım ihalesini 2.5 mn TL bedelle almıştır. 
• AKSEL: Bağlı ortaklığı Prudent Gayrimenkul ile AAG Gayrimenkul İstanbul Sultanahmet’te turizm yatırımları için ön sözleşme yapmıştır. Tarihi 

eser niteliğindeki konaklar restore edilip otel olarak işletilecektir. 104 odalı projenin maliyeti 23.7 mn USD olarak tahmin edilmiştir. 9 yıllık iskonto 
edilmemiş FAVÖK geliri 81.4 mn USD olarak hesaplanmıştır. Prudent Gayrimenkulün projedeki payı %80 olacaktır. Enerji ve perakende 
akaryakıt satış istasyonu işletmeciliği yapan bağlı ortaklığı Ansa Enerjinin satılmasına yönelik çalışmaların başlatılmasına karar verilmiştir. 

• BMEKS: Hisse geri alım programı kapsamında 16 Ekim’de 2.07-2.09 TL fiyat aralığından 100 bin adet hisse alınmıştır. 
• BOYP: 29 Aralık’a kadar 5.95 TL fiyattan satma hakkı kullanım süreci işleyecektir. Satma hakkı sürecini takiben ortaklıktan çıkarma süreci 

başiayacak olup 4.91 TL fiyat üzerinden işlem yapılacaktır. 
• ECILC: Müşterek yönetime tabi ortaklığı Eczacıbaşı Baxter Hastane Ürünleri’nde %50 payı olan Baxter Grubunun medikal ürünleri ve 

biyoteknoloji ürünleri iş kollarıyla ilgili yürüttüğü çalışmayı Türkiye’de de yapmak için Rekabet kuruluna başvuru yapmıştır. 
• EGEEN: Pınarbaşı Merkez üretim tesislerimizdeki modernizasyon çalışmaları devam etmektedir. Serbest Bölge Şubesiyle ilgili yatırımda yapılan 

satın alma işlemleri toplam 7.5 mn Euro olurken toplam yatırımın 9 mn Euro olacağı tahmin edilmektedir. 
• FINBN: SPK, 16 Ekim’de %0.82 iç kaynaklardan ve %5 kar payından bedelsiz sermaye artışıyla sermayesinin 3 milyar TL’ye çıkarılmasına onay 

vermiştir. 
• GLYHO: Malta'da kruvaziyer limanı ile liman sahası içinde yer alan ofis ve perakende alanlarını işleten VCP’nin hisselerinin %10.14’ünün dolaylı 

sahibi PPI hisselerinin tamamının satın alınmasıyla ilgili süreç tamamlanarak VCP’nin %10.14’ü alınmıştır. VCP’nin %30.79’luk kısmına sahip 
hissedarların ön alım hakkı kullanım kararı beklenmektedir. 

• HALKB: Halk Bankası'nın 'katılım bankası' kararını ertelemesinde halka açıklık payı etkili oldu. Bu payın % 74'ü yabancılarda. Hazine bankanın 
% 100 Türk sermayeli kurulmasını istiyor.*Sabah. 

• KIPA: Aralık 2008 yılına ilişkin tebliğ edilen 11 mn TL vergi ve cezaya ilişkin ilk derece mahkemenin şirket lehine karar vermesinin ardından Vergi 
Dairesi temyiz başvurusu yapmıştır. Aralık/2009-2010-2011-2012 dönemlerine ilişkin temyiz aşamasında olan davalar ile diğer vergi davalarına 
ilişkin yargılamalar halen devam etmektedir. 

• KRSAN: 2015- 2016 sezonu kapsamında   Sinop Fabrikasında üretime geçilmiştir. Investors Trust Assurance 13 Ekim’de 6.02 TL fiyattan 520 
bin adet hisse almıştır. 

• MRGYO: Tyumen Rusya’daki iştiraki OOO ZapSibStroy ile sahip olunan arazilerin değerlendirilmesi için iş birliği anlaşması için görüşmeler 
sürmekte olup sürecin tamamlanma tarihi 31.01.2016 olarak revize edilmiştir. 

• NUGYO: Nurol İnşaat’ın sermaye avansına mahsuben yapacağı tahsisli sermaye artışında pay saıtış fiyatının belirlenmemesi üzerine TSP’ye 
göre pay satışının 3.50 TL ve sermaye artırım tutarının 40 mn TL olmasına karar verilmiştir. 

• NUHCM: Bir ortak 20 Ekim – 6 Kasım arasında 50 bin adet hisse satışı planladığını açıklamıştır. 
• PAGYO: Bir ortak 150 bin adet hissenin borsada işlem görebilir hale gelmesi için MKK’ya başvuru yapmıştır. 
• PETKM: Grup şirketlerinden Star Rafineri’de dolaylı olarak %7-9 aralığında bir paya sahip olacak şekilde hakim ortaktan %12-14 civarında 

Rafineri Holding payı alımı için görüşme sürecinin olumlu devam ettiği açıklanmıştır. 
• THYAO: Ocak-Eylül 2014 döneminde 41.4 milyon olan toplam yolcu sayısı, 2015 yılının aynı döneminde %12.2 artışla 46.5 milyona ulaşmıştır. 

Yolcu sayısındaki artış iç hatlarda %16.5, dış hatlarda %9.1 oranındadır. Yolcu doluluk oranı 0.8 puanlık düşüş ile %79 olarak gerçekleşmiştir. 
Taşınan Kargo-Posta, Ocak-Eylül 2014 döneminde 486 bin ton iken, 2015 yılının aynı döneminde %9.5 artışla 532 bin tona yükselmiştir. 

• TTKOM: Bugün 3Ç2015 finansallarının açıklanması bekleniyor. Net zararına ilişkin YF beklentisi 437 mn TL ve piyasa beklentisi 477 mn TL. 
• VAKBN: 112 vadeli 500 mn TL ve 175 gün vadeli 300 mn TL nominal değerli bono ihraçları için Genel Müdürlüğe yetki verilmiştir. 
• VERUS: ÖİB’nin ihale ettiği Grup-3 Fethiye HESin özelleştirilmesi şirket lehine sonuçlanmamıştır. 
• VESTL: Vestel’in elektrik motorunu üretme konusuna talip olduğunu, bu konudaki görüşmelerin başladığını da söyleyen Işık, “Buradan bir sonuç 

alınırsa, Vestel de projeye dahil olur” diye konuştu.*Haber Türk. 
 

Makro Haberler 

• Açıklanan veri bulunmamaktadır. 
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Uzun Vadeli Portföy Önerimiz 

Hisse Kapanış 
Önc. 
Gün K.  Değ. (%) Hedef

Getiri 
Potans.(%)

AKCNS 14.15 13.90 1.80% 18.80 32.9%

ENKAI 5.18 5.15 0.58% 6.20 19.7%

GARAN 7.55 7.43 1.62% 9.00 19.2%

SAHOL 9.45 9.23 2.38% 11.80 24.9%

TCELL 11.30 11.10 1.80% 14.00 23.9%

THYAO 8.48 8.40 0.95% 11.00 29.7%

TRKCM 2.02 1.99 1.51% 2.50 23.8%

* Model portföyümüzde yer alan şirketler, uzun vadeli temel analiz performansları

dikkate alınarak seçilmiştir. Yatırım kararları bu perspektife göre değerlendirilmelidir.

GÜNCELLENMİŞ MODEL PORTFÖY* - Araştırma
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Yatırım Finansman Menkul Değerler 

Nispetiye Caddesi Akmerkez E–3 Blok Kat:4 

Etiler / İstanbul   Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32  
 
UYARI NOTU: 

Bu e-posta mesajı ve ekleri gönderildiği kişi ya da kuruma özeldir ve gizlidir. Hiçbir şekilde üçüncü kişilere açıklanamaz ya da yayınlanamaz. Yetkili 
alıcılardan biri değilseniz, bu mesajın herhangi bir şekilde ifşa edilmesi, kullanılması, kopyalanması, yayılması veya mesajda yer alan hususlarla ilgili 
olarak herhangi bir işlem yapılmasının kesinlikle yasak olduğunu bildiririz. Eğer mesajın alıcısı veya alıcısına iletmekten sorumlu kişi değilseniz lütfen 
mesajı sisteminizden siliniz ve göndereni uyarınız. Gönderen ve Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş., bu mesajın içerdiği bilgilerin doğruluğu, 
güncelliği ve eksiksiz olduğu konusunda bir garanti vermemektedir, içerik Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. tarafından her zaman değiştirilebilir. 
Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.” tarafından genel bilgilendirme amacı ile her türlü veri, yorum ve değerlendirmeler 
hazırlandığı tarih itibariyle mevcut piyasa koşulları ve güvenilirliğine inanılan kaynaklara dayanılarak hazırlanmıştır. Bu kaynakların kullanılması nedeni ile 
ortaya çıkabilecek hatalardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş sorumlu değildir.  Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım 
danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer 
alan ve hiçbir şekilde yönlendirici nitelikte olmayan içerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine 
dayanmaktadır. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak 
yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu e-posta içeriğinde yer alan çeşitli bilgi ve görüşlere dayanılarak yapılacak 
ileriye dönük yatırımlar ve ticari işlemlerin sonuçlarından ya da ortaya çıkabilecek zararlardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. sorumlu 
tutulamaz. Mesajın içeriğinden, iletilmesinden, alınmasından, saklanmasından, gizliliğinin korunamamasından, virüs içermesinden ve sisteminizde 
yaratabileceği zararlardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. Yatırım Finansman bu mesajın içeriği ve ekleri ile ilgili olarak 
hukuki açıdan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Teşekkür ederiz. 

 
Levent Durusoy  Koordinatör   levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33 
Hakan Tezcan  Koordinatör   hakan.tezcan@yf.com.tr  +90 (212) 317 68 16 
 
Araştırma Bölümü 
  
Zümrüt Can Ambarcı Müdür    zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35 
 
Can Uz   Başekonomist   can.uz@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 37 
  
İşlem Aracılığı Bölümü 
 
Dr. Nuri Sevgen  Müdür    nuri.sevgen@yf.com.tr  +90 (212) 317 68 62 
 
Strateji Birimi 
 
Göksel Tekiner  Müdür Yrd.               goksel.tekiner@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 44 
Yunus Kaya  Müdür Yrd.   yunus.kaya@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 59 
Hüseyin Sert  Uzman    huseyin.sert@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 47 
Kemal Ozan Sayın Uzman    ozan.sayin@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 70 
 
Kurumsal Finansman Bölümü 
  
Pervin Bakankuş  Müdür     pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 334 98 61 
  
Yurtiçi Satış ve Yatırım Danışmanlığı Bölümü 
  
İnciser Deniz   Müdür    inciser.deniz@yf.com.tr  +90 (212) 317 68 85 

Hizmet Noktalarımız 

Genel Müdürlük   +90 (212) 317 69 00  Merkez   +90 (212) 263 00 24 
Adana   +90 (322) 458 77 55   Antalya   +90 (242) 243 02 01 
Ankara    +90 (312) 417 30 46  Bakırköy  +90 (212) 543 05 04 
Ataşehir    +90 (216) 386 74 00  Fındıklı   +90 (212) 334 98 00 
Bursa    +90 (224) 224 47 47  Çiftehavuzlar  +90 (216) 302 88 00 
İzmir    +90 (232) 441 80 72  Samsun   +90 (362) 431 46 71 
Konya    +90 (332) 237 76 77  İzmit   +90 (262) 325 40 30 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
                     
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
                    
 
 


