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Piyasa Beklentisi

Gegtigimiz haftanin son iglem ginlne alicili bir baslangi¢ yapilmasina ragmen giin iginde
etkisini arttiran satiglar ile gerileyen BiST100 endeksi gini %0.98, haftayi ise %0.92
oraninda deger kaybi ile 78.484 puandan tamamladi. BIST-100 Endeksi hafta boyunca
Uzerinde kalamadigi kritik seviye olan 200-giinlik (Ussel) H.O’'nin ge¢tigi 79.300’ln altinda
bir kapanis gergeklestirdi.

Cuma guinu veri akisi konusunda Euro Bdlgesi enflasyonu ve ABD sanayi Uretimi verilerini
takip etmistik. Hafta boyunca ABD verilerinden gelen karisik sinyaller sonrasi 6zellikle
ABD’de sanayi Uretiminin ne ydnde gelecegi merakla bekleniyordu. Euro Bolgesi
enflasyonu gerek dncl verileri gerek piyasa beklentilerini kargilarken, yillik bazda -%0.1
olarak agiklanan TUFE, %2 enflasyon hedefinin halen oldukga altinda yer aliyor. Ozellikle
ECB yetkililerinin dikkat ¢ektigi zayif enflasyon, mutlaka ECB’nin bu hafta gergeklestirecegi
toplantisinda énemli bir nokta olacaktir. ABD’nin sanayi Uretimi ise gerek yuksek stoklar
gerekse denizasiri Ulkelerin talebindeki zayiflamanin etkisiyle ayllk bazda %0.2 ile
beklentilere paralel bir daralma gdsterdi.

Gundn en 6nemli verisi konumunda olan Gin'in blylime rakami %6.9 ile beklentinin hafif
Uzerinde geldi. Bu nedenle haftaya baglarken bir negatif durum yok diyebiliriz. Bugin igin
saat 17’de agiklanacak olan ABD konut verisi disinda énemli bir veri akisi bulunmuyor.
Merkez Bankalarindan bu hafta gelecek olan ag¢iklamalar ise piyasa oyuncularinin
odaginda olacak. Carsamba TCMB, Persembe ise ingiltere ve Avrupa Merkez Bankalari
para politikasi toplanti sonuglarini agiklayacak.

Kilresel piyasalar baktigimizda ise asya borsalarinda karisik bir seyir hakim. ABD
vadelilerinde ise an itibariyle zayif deger kayiplari gértliyor. Avrupa piyasalarinin ise gin
yatay baslamasi bekleniyor.

Haftaya hafif tepki alimlari ile baslamasini bekledigimiz endekste 78.300-79.300 bandini

T B OE  guniciislemlerde ilk destek ve direng seviyeleri olarak takip edecegiz. Endekste acili agilis
e — > sonrasinda yilkselis denemelerinin giic kazanabilmesi igin ilk etapta 79.300 seviyesi
Bt st o astimal. 79.900 ve 80.200 seviyeleri Ust direncler olarak takip edilebilir. Risk-istahinin
—— devam etmesi halinde BIST 100 Endeksinin de hafta iginde 80.000’lerin {izerine dogru
o TGt BT yolculuk yapabilecegini tahmin ediyoruz. Ancak beklentimizin tersine alicilar zayif kalir ve
S — 200-gunliik HO'lar agilamaz ise 8.300 ve 78.000 ilk destekler olarak izlenebilir.
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En Gok Yulselen Hissdler *  Sabah 5'de agiklanan veriye gdre Gin, yilin Uglincl geyreginde % 6.9 ile % 6.8 olan beklentinin biraz
Hisse  Kapams  Deg. (%) Hacim (1L) u;ennde buyu__me saglamis. Ekonoml__ b_l_r _c_mcgkl dénem % ?.0 bqyumggtu. Deta)_/_a __bak|IQ|g_!nda
ADESE 3% Y 31818M Hizmet sektoril % 8.4, sanayi % 6 blyidi. Gin Basbakani Li Kegiang ise % 7 blylmeyi dinya
VESEE 1145 60% 12amus  Konjonktlrinde kolay degil dedi.*Bloomberght
EGEN 296,00 57%  aseasn®  Yillardir Tarkiye'nin Avrupa Birligine Gyeligine karsi cikip “imtiyazli ortaklik” Gnerisinde bulunan
DGGYO 400 50% 9,079,631 Alman Sansélyesi Merkel israrindan vazgecti. Merkel, din Tirk vatandaslarina vize muafiyeti
DGKB 149 4% 5134259 getirilmesi ve 3 faslin daha agilmasi ydéninde destek bildirdi. *Milliyet

e TCMB, Ekim ayi beklenti anketine gére yilsonu Dolar kuru beklentisi 3.04 TL'den 2.99'a indi. *TCMB

En Gok Diigen Hisseler e Euro Bolgesi'nde enflasyon Eylil ayinda aylik yizde 0.2 artarken, yillikia yiizde 0.1 geriledi. BGylece
Hisse  Kapanis Ded. (% Hacim (L) Nisan 2014'ten beri enflasyon ilk kez negatife dondi. 28 Uyenin 17'sinde yillik enflasyon negatife
BUHOL 1,66 21,0% 26483 gegerken en duslk oran % -1.9 ile Guiney Kibris Rum Kesimi'nde 6lgiildii. Avrupa MB'nin 22 Ekim'de
TKNSA 634 58% 7.327.678 Malta'da gercgeklestirecegi basin toplantisinda disik enflasyona karsi yeni tedbirlerin ve parasal
ASLAN 4405 58% 20791580 genigleme programina iligkin yeni diizenlemelerin duyurulabilecegi éngdriliyor.*Bloomberght
BRISA 818 5% sem2s4e  Isvicre'de genel segimlerin galibi gdgmen karsiti sag partiler oldu. Katiimin % 48'de kaldigi segimde
ASUU 17,75 56% 6.740.293 isvicre Halk Partisi (SVP) % 28 ile sandiktan birinci g¢ikti. SVP; minare yasagi, sug igleyen

géecmenlerin oturum izninin iptal edimesi ve AB vatandaslarina kota uygulamasi gibi genis yanki
uyandiran yasalarin mimari. *Euronews
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3. Havalimani i¢in 4.5 milyar Euro civarinda bir kredi paketinin Tlrk bankalari ile yiklenici konsorsiyum arasinda bugin
imzalanmasi bekleniyor .

ACSEL: Bedelsiz sermaye artirmina iliskin SPK basvurusunu revize ederek yeniden basvurdu. 1.083.600 TL olan sermaye
9.638.100 TL artarak 10.721.700 TL'ye yukselecek.

AKBNK: Malta Subesi tarafindan kullanilan sendikasyon kredileri ile ilgili olarak TCMB'nin ek zorunlu karsilik talebi icin actigr dava
mahkemece reddedilmisti. Son olarak Temyiz talebi de Danistay Onuncu Dairesi tarafindan reddedilmistir. Bu arada Bankanin
yurticinde halka arz edilmek tzere 3 Milyar Turk Lirasi'na kadar ve halka arz edilmeksizin satilmak Uzere 7 Milyar Turk Lirasi'na
kadar farkl vadelerde borglanma araci igin BDDK’nin ardindan SPK’da izin verdi.

AKPAZ: Bankalar ile mevcut kredilerin yapilandirmasi ve ek finansman saglanmasi konularinda ikinci toplanti da netice ¢cikmamis,
nihai kararlarin 21 Ekim Carsamba giiniine kadar netlestiriimesi hususunda mutabakat saglanmistir. Bu arada DARDL, AKPAZ ile
olan anlagsmanin feshine karar verdigini agikladi.

ANHYT: Sirketin 01.01.2015-30.09.2015 dénemine ait prim Uretimi, hayat dali 303.311.922TL, hayat digi 383.095TL olmak Uzere
toplam 303.695.018TL olarak gergeklesmistir. Prim Uretimi 2014/9'da 258 Milyon TL idi.

AYGAZ: Gokhan Tezel'in Genel Middr olarak atanmasi dolayisiyla bosalan Mali Genel Mudir Yardimciigr gérevine 2 Kasim 2015
tarihi itibariyla Ferda Erginoglu atandi.

BAKAB: Cem Bakioglu, 70.230 adet alis islemi yaparak payini %13,85e ylkseltti.

DOAS: Sanayi Bakanligi, Volkswagen EA 189 dizel motora sahip 323 bin 977 arag igin firma ile mutabakat sagladiklarini ve bunlarin
2016 yili icerisinde g6énalli olarak geri ¢cagrilacagini agikladi. Bakan Isik, “Firma génilli cagirmayi kabul ettigi icin biz burada cezai
bir mlieyyide uygulamiyoruz” diye konustu.

ESCOM: Aralik 2011'de 399.759 TL vergi borcu icin vergi ceza ihbarnamesi teblig edildigini, Ocak 2012'de iptali icin karsi dava
actigini yeni duyurmustur. Vergi borcunun faiz islemis hali son durum itibariyla 1.313.073 TL'dir.

FINBN: 1.5 milyar dolar olan borglanma araglarinin yurtdisinda ihrag ediimesine iligkin ihrag limiti SPK tarafindan 2.0 milyar dolara
yUkseltildi.

GARFA: Vade baslangi¢ tarihi 16 Ekim 2015, vade bitis tarihi 6 Nisan 2016 olan 142.700.000 TL nominal degerli bono ihraci
gerceklestirimistir.

GLYHO: Gilobal Liman'in Fransiz BOUYGUES BATIMENT INTERNATIONAL ile ortak olarak kurmus olduklari Dubrovnik
International Cruise Port Investment d.o.o. ("DICPI") unvanl sirket, "Dubrovnik Gruz Limani'nin 40 yil siireyle isletiimesine yonelik
olarak imtiyaz s6zlesmesi gérismelerine davet edildi.

HALKB: Fitch Ratings, Bankanin notlarini teyit etti. Buna gore Yabanci Para Uzun Vadeli not BBB- olarak devam etmektedir.

ISGSY: Mika Tur Seyahat Acenteligi ve Turizm A.S.'nin (Tatil Budur) %20 oraninda payinin alinmasi i¢in Rekabet Kurumu onayi 16
Ekim 2015'de verilmigstir. Diger dnsartlarin gergeklesmesi halinde devir gerceklesecektir.

KOMHL: Grup sirketlerinden Tag Turizm, izmir Seferihisar Doganbey kéyli Siradere mevkiindeki gayrimenkulii lizerinde Jeotermal
su kaynagi buldu. Yatirim karari fizibilite galismalari sonrasinda verilecektir.

SAHOL/AFYON/CIMSA/AKCNS: Sabanci Holding Gimento Grubu baskani ve Afyon Gimento Yonetim Kurulu baskani Hayrullah
Hakan GURDAL istifa etmis, yerine Seyfettin Ata KOSEOGLU segilmistir.

TEKTU: Olagan Genel Kurul Toplantisi yapilabilmesi igin yeterli cogunlugun olmadigi anlasildigindan Genel Kurul Toplantisi
ertelenmistir.

TSKB: Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 05.10.2015 tarih, BNK-005 (007) sayili yetki belgesi verilmistir.

TUCLK: 2015/9 déneminde 1.67 mn TL kar etti. (2014/9:1.2 mn TL)

Makro Haberler

¢ Maliye Bakanhdr'nin agikladigi verilere gére merkezi ydnetim butgesi, gecen ay 14.1 mir TL, Ocak-Eylil déneminde ise 13.5 mir TL acik verdi.
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Glnliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMiS MODEL PORTFQOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapanis|Giin K.| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
AKCNS | 13,90 | 14,65 [ -5,12%| 18,80 35,3%
ENKAI 5,15 5,15 |+ 0,00%| 6,20 20,4%
GARAN | 7,43 7,49 [} -0,80%| 9,00 21,1%
SAHOL | 9,23 9,42 [ -2,02%( 11,80 27,8%
TCELL 11,10 | 11,20 |4+ -0,89%| 14,00 26,1%
THYAO | 8,40 8,53 [} -1,52%( 11,00 31,0%
TRKCM | 1,99 2,05 [} -2,93%| 2,50 25,6%

* Model portféyimizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmigtir. Yatirim kararlar1 bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E—3 Blok Kat:4

Etiler / Istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gdnderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde G¢lincu kisilere aciklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa ediimesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yaylimasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili
olarak herhangi bir islem yapiimasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. E§er mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz Iitfen
mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin icerdigi bilgilerin dogrulugu,
gincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her zaman degistirilebilir.
Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirli veri, yorum ve degerlendirmeler
hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile
ortaya cikabilecek hatalardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatinrm danismanhgr hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer
alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine
dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan cesitli bilgi ve géruslere dayanilarak yapilacak
ileriye doénik yatirmlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu
tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde
yaratabilecegi zararlardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Yatirim Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak
hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkilr ederiz.
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