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Piyasa Beklentisi

Dun giine dolardaki geri c¢ekilmeyle pozitif acilisin ardindan 80.000’in Uzerinde tutunma cabalari
gordugumiiz endekste, Nowotny’den enflasyonist endigelere iligkin agiklamalar ve ABD verilerinin
beklentilerden daha olumlu agiklanmasi; parite ve USD bazl fiyatlamalarla beraber endeksi asagdi ¢ekti.
Seans sonuna dogru gelen sert realizasyon ile birlikte BIST-100 gini %0.15 deger kaybi ile 79.263
seviyesined tamamladi. Din giin boyu Uzerinde seyrettigimiz 200-gunlik (Ussel) H.O seviyesi Uzerinde
kapanis gérememis olmamiz, s6z konusu ortalamanin direng konumunu giiglendirmektedir.

ABD’den gelen enflasyon verileri ile beraber endeksteki giiglii durusta bozulma gériildi. ABD TUFE
verisinde yillik bazda dugls beklentilerine ragmen %0 olarak agiklanmasina ek olarak haftalik issizlik
maas! basvurularinin beklentilerin altinda agiklanmasi, Fed'in faiz artirrmi siirecindeki makroekonomik
gorinimiini canli tutunca, endekste geri gekilmeler goriildi. Ote yandan diin Fed baskanlarindan Loretta
Mester ve John Dudley’in yaptiklar agiklamalarda agirlikli olarak yil iginde faizin artirilabilecegine iligkin
beklentileri yansitmasi da olumsuz tarafta kalan diger doneler olarak kargimiza gikiyor.

Bugliniin giindeminde ise ABD’den gelecek sanayi Uretimi verisi ve Euro bdlgesinin Eylil ay1 enflasyon
rakamlari 6ne ¢ikacak. Ozellikle diin ECB’den Nowotny’nin deflasyon endiselerini dile getirmesi sonrasi
gerek manset gerek gekirdek enflasyonda goérilecek olan gelismeler dikkatle izlenecek. Euro Bolgesi’nde
eylil ayi yillik enflasyonunun -%0.1 seviyesinde olugsmasi bekleniyor. Ote yandan 16:15'de agiklanacak
olan ABD sanayi uretiminin ise eylllde aylik olarak %0.2 daralmasi bekleniyor. Kapasite kullanim oraninin
%77.4’e gerilemesi beklenen ABD’de beklentilerden kétii veriler, diin agiklanan TUFE’nin gelismekte olan
piyasalarda yarattigi olumsuz havay! bir miktar dagitabilir.

Haftanin son iglem gunu, kur cephesinde sabah saatleri itibariyla daha sakin seyrediyor. Dolar endeksi
(DXY) ve paritede énemli bir degisimin olmadigi giinde gelismekte olan para birimlerinde USD karsisinda
bir deger kaybi egilimi gériiniiyor. Ote yandan Ruble ve Real’deki deder kazanimina ragmen, kirilgan (ilke
para birimlerinin geri kalaninda gériilen deger kazanimi egilimi, yeni giine bir miktar NEGATIF bakmamiza
neden olmaktadir. ABD vadelilerinde yeniden %2’nin Uzerinde hareketler gorilmekte. DuUn Fitch'in
Brezilya'nin “BBB” olan kredi notunu “BBB-‘ye dusurmesine ragmen Real'in deger kazanmasi, dikkat
¢ekmektedir.

Kuresel piyasalarda ise alicili bir hava hakim. Hindistan ve Endonezya’da goriilen kar realizasyonlari
disinda Asya piyasalari alicili seyrediyor. ABD’de 6zellikle S&P500 spot ve vadeli endeksleri, Citigroup’un
pozitif kar etkisiyle 2.000 seviyesinin lzerine yeniden ¢ikti. Avrupa’da %1’in Gzerinde gorilen kapanislar
sonrasi yeni gline kiresel iyimserlik ve Euro’nun giictinii korumasiyla birlikte alicili agiliglar bekleniyor.

200-glnlik (Ussel) hareketli ortalamanin halen dogal gligli destek oldugu endekste, bu seviyenin izerinde
sert hareketler gorilmesine ragmen, s6z konusu ortalamalarda kapanis gorilmesi, segim oncesinde
Onemini bir miktar daha artiriyor. 78.700 glin i¢i 6nemli bir destek olarak karsimiza gikiyor. Bugtin Gzerinde
tutunmasini bekledigimiz endekste yiikselisin glic kazanmasi igin 79.300 seviyesi (200-giinlik tssel H.O)
mutlaka asilarak Uzerinde kapanis gortlmeli. 79.300 Uzerinde hareketler, gin igi al-sat amagh
pozisyonlarin artiriimasi noktasinda izlenmelidir.

i [

16 Ekim 2015 Cuma

ACIKLANACAX VERI [ BEKLENTI|_ GNCEKI |

En Cok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)

AFYON 6.88 15.1% 285,463,920
ASLAN 46.75 4.8% 99,793,988
KUYAS 7.62 4.5% 2,054,589
ITTFH 235 4.8% 1,012,227
AKCNS 14.65 3.9% 1,981,821

En Gok Diigen Hisseler

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)

DGKLB 142 -10.7% 3,314,068
ARENA 3.66 -8.0% 10,203,600
FINBN 7.06 4.7% 26,963,570
VESTL 4.46 -4.1% 58,330,494
KILER 5.01 -3.5% 9,309,375

Bugiin Aciklanacak Veriler

10:00 Trkiye Biitce Dengesi Eyl. (Onck: -5.24 mir TL) 16:15 ABD Sanayi Uretimi-Aylik Eyl. (Bekl: -%60.2)
12:00 AB Dis Ticaret Deng. Adu. (Bekl: €22.1 mlr) 16:15 ABD Kapasite Kullanim Orani Eyl. (Bekl: %77.4)
12:00 AB TUFE-Aylik Eyl. (Bekl: %0.2) 16:15 ABD imalat Uretimi-Aylik Eyl. (Bekl: -%60.2)

12:00 AB TUFE-Yillik Eyl. (Bekl: -%0.1) 17:00 ABD JOLTS g Imkanlari Agu. (Bekl: 5.58 mn)
12:00 AB Gekirdek TUFE-Yillik Eyl. (Bekl: %0.9) 17:00 ABD Michigan Tiik. Giiv. (Oncii) Eki. (Bekl: 89.0)
14:30 Turkiye TCMB Beklenti Anketi Sonuglari ABD General Electric bilangosu agiklanacak

One Cikan Haberler

e Avrupa Merkez Bankasi Uyesi Ewald Nowotny, manset ve c¢ekirdek enflasyonun hammadde
fiyatlarindaki diislis nedeniyle Avrupa Merkez Bankasi'nin hedefinden olduk¢a uzak oldugunu ve
enflasyonu yukseltmek icin ilave 6nlemlerin gerektigini sdyledi. *Vatan

e ABD'de bitce acigi 2015 mali yilinda 439 milyar dolara geriledi. Bu rakam, hem sekiz yillik Obama
yonetimi doneminin hem de dolar bazinda ve GSYH'ye oranla 2007 yilindan sonraki en dugstik rakam.
Acik GSYH'nin % 2.5'ina indi. *Bloomberght

e Fed New York Bagkani William Dudley, faizlerin, ekonominin normal trendin lzerinde buyimeye ve
issizlik oraninin digsmeye devam etmesi halinde bu yil sonunda artirabilecegini séyledi. *TRT Haber

e Fitch, Brezilya’nin not gérinimini BBB den BBB- ye dusurdl. Gerekce artan kamu borglari ve
ekonomik senaryoda yasanan olumsuzluklar. *Hurriyet

e Sili Merkez Bankasi, enflasyondaki yikseligin 6niine gecgebilmek igin 25 baz puanlk faiz artigini
yaparak, % 3.20 olan gdsterge faiz oranini % 3.50'ye yukseltti. *Matriks

e DUn gec¢ saatlerde sona eren AB liderler zirvesinde, go¢menler konusunda Turkiye ile is birligi
konusunda bir eylem plani lGzerinde anlasildigi agiklandi ancak detaylar verilmedi. 2 giin sonra Merkel
Turkiye'yi ziyaret edip son rotuslari yapacak. *BBC
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e ACSEL: Daha dnce yapilan sermaye artis karari 15 Ekim’de 1.08 mn TL sermayesinin %889.45 oraninda bedelsiz sermaye artisiyla 10.72 mn TL'ye
cikarilmasi seklinde duzeltilmigtir.

e ADEL: Ofis ve Uretim tesisi ¢alisanlari yeni fabrika binasinda galismaya baslamis olup 15 Ekim’de bitiin tretim makinelerinin montaji tamamlanarak
Uretime hazir hale gelmistir.
AKBNK: Fitch, uzun vadeli yabanci para kredi notunu BBB- ve gériniimuinu Duragan olarak teyit etmistir.
AKPAZ: Bugun ticari iliskide oldugu bankalar ile finansal borglarinin yapilandiriimasi ve ek finansman konusunda toplanti yapilacaktir. Borsa
Yoénetim Kurulu, sirketin yaptigi aciklamalar kapsaminda kotasyon yonetmeligindeki "Ortakhdin, borglarini 6demekte glclik igerisine girmis veya
finansman sikintisina dismis olmasi" maddesince uyarilmasina, icra takiplerinin kaldiriimasi ve finansal borglarinin yapilandiriimasi sonuglanana
kadar islem sirasinin kapatilmasina, borglanma araglarinin igslem sirasinin kapatiimasina, icra takiplerinin kaldirlmasi ve finansal borglarinin yeniden
yapilandiriimasi hususlarinda varilacak sonuca gore islem géreceg@i pazarin belirlenmesine karar vermistir. JCR daha 6nce gdzden gegirecegi kredi
derecelendirme notuna iliskin olarak AKPAZ'in BBB- olan notunu bir kademe asagi ¢cekerek BB+ seviyesine indirmistir. Gorinimu Negatif olarak
belirlemistir.

AKSEN: SPK’'nin 28 Temmuz'da alka arz edilmeksizin, borsa disinda yurt igindeki nitelikli yatinmciya satilmak izere onayladigi 100 mn TL nominal

tutarh tahvil ihraci deg@isen piyasa kosullari nedeniyle ertelenmistir. Ordu’daki Kozbiikii HES'in lisansi 62 MW’tan 81 MW’a ¢ikarilmis olup santral

2016 yili ilk yarisinda devreye alinacaktir. Turkrating, uzun dénemli kredi derecelendirme notu TR A+ ve Gorini Duragan olarak belirlenmistir.

Derecelendirme raporunda Tirkiye'nin her bdlgesine yayllmis, neredeyse tum enerji kaynaklarindan uretim yapan 19 santrali ile Uretim ve

organizasyon yapisi sayesinde yakit fiyatlarindaki dalgalanmalarin maliyetleri lzerindeki olumsuz etkilerini minimize edebildigi belirtilmistir.

FAVOK'teki artigin devam edecegi beklentisine dikkat cekilmistir.

BJKAS: SPK, 240 mn TL ¢ikariimis sermayesinin 160 mn TL bedelli sermaye artisiyla 400 mn TL'ye ¢ikariimasi konusunda Kuliibiin BJKAStan olan

nakdi alacaklarinin bakiye tutarinin ve borg-alacak iliski kaynaginin raporlanmasini ve alacak tutarinin 81.6 mn TL olmasi durumunda bu tutarin

sermaye artisinda mahsup edilebilecegini, alacagin bu tutardan disik olmasi durumunda nakden katilmasi veya tespit edilen tutara kadar sermaye
artisinda mahsup yapilabilecegini agiklamistir. Olasi bir durumda yeniden belirlenebilecek sermaye artisinda Kulibin TSP sartlarinca tahsisli
sermaye artisina katilmasina ve 1 yil boyunca borsada satmayacagini taahh(t etmesine karar verilmigtir.

ECILC: Musterek ydnetime tabi ortaklik olan Eczacibagl Baxter Hastane Uriinleri'nde %50 payi olan Baxter grubu Mart 2014 tarihinde planlamaya

basladigi Medikal Uriinleri ve Biyoteknoloji Uriinleri is kollarini, Baxter ve Baxalta olarak iki ayri bagimsiz global saglik kurulusu altinda

yapilandiriimasini sonuglamistir. Trkiye’deki isbirliginin de buna uyum saglamasi igin goriigsmelere baglanmistir.

EGPRO: SPK, 20 mn TL bedelsiz sermaye artisini onaylamistir.

EUHOL: SPK, brit takas uygulamasinin 3 ay daha uzatilmasina karar vermistir.

FINBN: SPK, i¢ kaynaklardan 23 mn TL ve kar payindan 141.75 mn TL bedelsiz sermaye artigini onaylamistir.

FROTO: Bugln hisse basina 57 kurus nakit temettli 6demesi yapilacaktir. Dizeltiimis fiyat 32.98 TL

GEDIK: Bir ortak sahip oldugu 1.7 mn adet hisseyi yonetim kurulu bagkanina devretmek igcin SPK’'ya bagvuru yapmistir.

GLYHO: Yénetim kurulu baskani 15 Ekim’de 1.75-1.79 TL fiyat araligindan 477 bin adet hisse almistir.

GSRAY: TSPOR tarafindan 2.5 mn TL tazminat talebiyle agilan davada bilirkisi raporunun beklenmesine karar verilmis olup bir sonraki durusma 10

Aralkta’dir.

HALKB: Bagli ortakligi seklinde kurulmasina karar verilen katihm bankasinin kurulusuna iligkin olarak BDDK’dan alinan iznin iptal edilmesi icin

basvuru yapilimistir.

HALKB: Fitch, uzun vadeli yabanci para kredi notunu BBB- ve goériniminu Duragan olarak teyit etmistir.

HLGYO: Kocaeli ili Sekerpinar mevkiinde iki blok halinde insa edilen "Sekerpinar Projesi'nin, 9 bin m2'lik kullanim alanina sahip "A Blok" kisminin

yap! kullanim izin belgesi alinmistir.

IPEKE: sahip oldugu 2 ruhsatdan ekonomik olarak bir potansiyel éngérmedigi ve Uretim yapmadigi AR/IPK/4555 hak sira no.lu petrol arama

ruhsatinin miiddeti sona ermistir. Uretim yapti§i AR/IPK/4762 hak sira no.lu sahasinda iiretimi devam etmektedir.

e ISMEN: 66 mn TL nominal tutarli borglanma aracinin ihraci gergeklesmisgtir.

¢ KERVN: SPK, iliskili taraflardan alacak kalemlerine dair yaptigi inceleme sonucunda sirketin bazi gercek kisi ve ortaklardan alacaklarina dair sunulan
tahsilat planinin kamuya agiklanmasini ve s6z konusu kisilere yeni borg veriimemesini istemistir, iki sirketten olan alacaklarina iliskin olarak da
tahsilat planinin agiklanmasini, alacaklarin teminat altina alinmasini teminen gayrimenkul satil vaadi yapiimasini ve bu iki sirkete yeni bor¢
verilmemesini istemigtir.

e KRDMD: Kardemir Grubunun 2015 yili FAVOK marj beklentisi %13-14 olarak agiklanmistir. 2015 yilinda biitgelenen yatirrm harcamasi 188 mn USD
olurken 2016 ve 2017 yillar igin sirasiyla 130 ve 95 mn USD’dir. Demiryolu teker tretim tesisinin 2018 yilbasinda devreye girmesi planlanmigtir.
Cubuk ve kangal haddehanesinin 2016 yilinda devreye alinmasi beklenmektedir.

e KUYAS: SPK, %100 bedelli ve %100 bedelsiz sermaye artisini onaylamistir.

e LOGO: %100 bagh ortakliklari Sempa, intemat ve Vardar sirketlerinin kolaylastiriimis usulde devralinarak birlesilmesine karar verilmistir.

¢ LOGO: Hisse geri ahm programi kapsaminda 15 Ekim’de 20.70-20.90 TL fiyat araligindan 25 bin adet hisse alinmistir.

e SKBNK: 95 mn TL nominal tutarli bononun nitelikli yatinmciya satigi tamamlanmigtir.

e TGSAS: SPK, 100 mn TL nominal tutarli bor¢lanma araci ihracina yurtiginde yerlesik bir bankadan 6deme yikumliligi garantisi alinmasi sartiyla
onay vermistir.

e TSKB: Fitch, uzun vadeli yabanci para kredi notunu BBB- ve gortinimunu Duragan olarak teyit etmigtir.

e TTRAK: OSD’ye yapilan bildirime gore 2015 yili 9 aylik ddnemde 234.5 mn USD degerinde 10,378 adet traktor ihrag etmigtir.

¢ VAKBN: Fitch, uzun vadeli yabanci para kredi notunu BBB- ve goérinimunu Duragan olarak teyit etmigtir.

e YATAS: Almanya’daki Yatas Europe sirketine kurulusta 6denen 50 bin Euro sermaye bedeline ek olarak 10 bin Euro sermaye 6demesi yapilmigtir.

Makro Haberler

o Tirkiye'de issizlik orani, Temmuz'da bir dnceki aya gore 0.2 puan artarak %9.8 olarak gergeklesti. (Bloomberg Konsensus: %9.8)
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Ginliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
160
163.2
150
140
130
120
110
100
90 86.8
80
¥ = 2 ¥ 5 5 B £ E T = c c ®  ® @ (= [= 1 5] N @ a ¢ 5 = 5 E
(SR a8 & @ 5 8 = = £ g = 2 2 2 =2 =
£E85883 232222225835 5§ §EE¢EE88 8550 C
%G’Eﬁmgg—mmm@gmggIIIggg<<{ 2 a8
©® 2B o oo oo ™~
— [aY)
Onerilerin Getirisi (100 TL anapara) e Fnideks Getirisi (100 TL anapara)

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Degd. (%) [Hedef [Potans.(%)
AKCNS | 14.65 | 14.10 |f+ 3.90%]| 18.80 28.3%
ENKAI 5.15 5.14 [ 0.19%| 6.20 20/4%
GARAN 7.49 7.61 [HF -1.58%| 9.00 20.2%
SAHOL 9.42 9.43 |4+ -0.11%| 11.80 25.3%
TCELL 11.20 | 11.30 [#+ -0.88%| 14.00 25.0%
THYAO 8.53 8.59 |[{& -0.70%| 11.00 29.0%
TRKCM | 2.05 2.02 |4 1.49%| 2.50 22.0%

* Model portféyiimiizde yer alan girketler, uzun vadeli temel analiz performansiari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlar1 bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4

Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gdnderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde lguncu kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayilmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili
olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. E§er mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen
mesajl sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Gonderen ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu,
guncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her zaman degistirilebilir.
Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her turlt veri, yorum ve degerlendirmeler
hazirlandig tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile
ortaya gikabilecek hatalardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm
danismanlhgl kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, Kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer
alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine
dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan cgesitli bilgi ve gorislere dayanilarak yapilacak
ileriye donuk yatinmlar ve ticari islemlerin sonuclarindan ya da ortaya gikabilecek zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu
tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virls igermesinden ve sisteminizde
yaratabileceg@i zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinrm Finansman bu mesaijin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak
hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkur ederiz.

Levent Durusoy
Hakan Tezcan

Arastirma Bolumii
Zuamrut Can Ambarci

Can Uz

islem Araciligi Boliimii

Dr. Nuri Sevgen
Strateji Birimi

Goksel Tekiner
Yunus Kaya
Huseyin Sert
Kemal Ozan Sayin

Koordinator
Koordinator

Madar

Basekonomist

Madar

Madar  Yrd.
Madar  Yrd.
Uzman
Uzman

Kurumsal Finansman Bolimii

Pervin Bakankusg

Madar

Yurtigi Satis ve Yatinm Danigsmanhgi Bolimii

inciser Deniz

Hizmet Noktalarimiz

Genel Mudurlik
Adana

Ankara
Atasehir

Bursa

izmir

Konya

Madar

+90 (212) 317 69 00
+90 (322) 458 77 55
+90 (312) 417 30 46
+90 (216) 386 74 00
+90 (224) 224 47 47
+90 (232) 441 80 72
+90 (332) 237 76 77

levent.durusoy@yf.com.tr
hakan.tezcan@yf.com.tr

zumrut.ambarci@yf.com.tr

can.uz@yf.com.tr

nuri.sevgen@yf.com.tr

goksel.tekiner@yf.com.tr
yunus.kaya@yf.com.tr
huseyin.sert@yf.com.tr
ozan.sayin@yf.com.tr

pervin.bakankus@yf.com.tr

inciser.deniz@yf.com.tr

Merkez
Antalya
Bakirkdy
Findikh
Ciftehavuzlar
Samsun
jzmit

+90 (212) 334 98 33
+90 (212) 317 68 16

+90 (212) 334 98 35

+90 (212) 334 98 37

+90 (212) 317 68 62

+90 (212) 334 98 44
+90 (212) 334 98 59
+90 (212) 334 98 47
+90 (212) 334 98 70

+90 (212) 334 98 61

+90 (212) 317 68 85

+90 (212) 263 00 24
+90 (242) 243 02 01
+90 (212) 543 05 04
+90 (212) 334 98 00
+90 (216) 302 88 00
+90 (362) 431 46 71
+90 (262) 325 40 30
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