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Piyasa Beklentisi

Sinirli pozitif agilis sonrasi ABD’den gelen veriler ve Bej Kitap raporunun yarattigi iyvimserlikle birlikte pozitif bir
gun gegiren endeks gunu %1.3’luk artisla 79.380 seviyesinden ginu tamamladi. Hacim hafta genelindeki
trendine uygun bir seviyede 3.81 milyar TL olarak gergeklesti. Endeks 200-gunlik (Ussel) HO’sinI yeniden denedi
ve ¢ok sinirli da olsa uizerinde giini tamamladi.

Sabah saatleri itibariyla gerek ABD verilerinin gerek Bej Kitap Raporu'nun kuresel bazda yarattigi iyimserligi,
ALICILI bir acilis seklinde gérme ihtimalimiz_yukselmistir. Korelasyonumuzun yiiksek oldugu para birimlerinin
(Real ve Rand gibi) Dolar kargisindaki gugli deger kazanimlarinin yani sira, ABD’de islem goren Turkiye
ETF'lerinin %3’Un Uzerinde degder kazanci ve Dolar/TL’nin diger kiresel para birimleriyle beraber 2.90’a dogru
asag! yonli hareketi, yeni giine POZITIF bakmamiza neden olmaktadir. Ote yandan emtia fiyatlarindaki yiikselis
(Ons altin 200-gunliuk hareketli ortalamasini asarak son 4 ayin zirvesine ulasti), Euro/Dolar paritesinin 1.14
Uzerinde gl¢ kazanmasi ve ABD 10 yillik tahvil faizlerinin %2’nin altina gerilemesi; tum gelismekte olan
piyasalarla birlikte gliclenme egilimi gdsterebilecedimize isaret etmektedir.

Bej Kitap raporunda ise ABD genelinde ihmli bir blyimeye ve gugli USD’nin turizm ile enerji sektdriine yaptigi
baskiya vurgu yapildi. Bu durum ABD piyasalarinda alimlarin bir miktar sinilanmasina neden olsa da kiresel
bazda iyilesme egilimine ABD endeks vadelileri de katilmis gériiniiyor. Ote yandan diin gelen ABD verileri piyasa
dostu taraftaydi. UFE’nin yillk bazda artis beklentisine ragmen %0.5 ile siirpriz daralma géstermesi,
enflasyonist beklentileri daha da zayiflatmig, cekirdek perakende satislarin tahminlerden fazla gerilemesi ise
tuketici tarafinin halen zayif oldugu sinyallerini vermisti. Yurticinde aciklanan cari islemler dengesi ise beklentiler
paralelinde $0.16 mlr seviyesi ile aylik agikta gorilen zayiflama, piyasalari pozitif etkileyen diger bir done
olmustu.

Bugin ajanda yine ABD odakli olacak. Saat 15:30’da haftalik issizlik maasi basvurulari ile baglayacak olan ABD
veri ajandasinda en énemli veri ayni saatte agiklanacak olan TUFE verisi olacak. Fed bagkanlarinin dikkatle takip
ettigi ve faiz artinmi surecinde Kkilit rol oynayan verinin yillik olarak -%0.1 seviyesinde gergeklesmesi bekleniyor.
Enflasyonun negatif tarafta agiklanmasi, yil sonu faiz artinmi beklentilerini iyiden iyiye zedeleyeceginden,
acilistaki pozitif baglangicin giin icinde iyice giic kazandigini gérebiliriz. Ote yandan agiklanan veriler sonrasinda
17:30’da Bullard ve Dudley’in, 23:30’da Mester’in yaptigi konusmalardan alinacak mesajlar, sire¢ noktasinda
konsensus olusmasi agisindan yakindan takip edilecektir. Yurtiginde ise saat 10:00’'da agiklanacak olan issizlik
Orani ve Bltge dengesi verileri fiyatlama etkisinin sinirli olacagi ancak ekonomik goriiniim agisindan izlenecek
olan diger veriler olacak.

Kuresel tarafta Asya fiyatlamalari, gline bakisin olumlu olacadina isaret etmektedir. Tim Asya piyasalarinin
artida oldugu giinde negatif kapanan ABD endeksleri sonrasi vadeli kontratlarin pozitif fiyatlandigini gériyoruz.
Avrupa’daki realizasyonlar sonrasinda ise kiresel iyimserlige ve gugli Euro’ya paralel bir sekilde alicili agiliglar
bekleniyor.

Teknik olarak, hacimli gegen 5 glin boyunca endeksin 200-giinlik (Ussel) H.O olan 79.350’yi agsmakta zorlanmasi
bir miktar endise yaratsa da, olumlu agilis beklentimizle beraber gilin iginde s6z konusu seviyenin Uzerinde
fiyatlamalar gorecegimize isaret etmektedir. Ancak yukselisin devami igin s6z konusu ortalamanin Uzerinde
kapanislarin devam ettigini gérmek gerekiyor. Pozitif agilis bekledigimiz endekste, 79.900-80.200 bandi ilk direng
olarak karsimiza gikarken, %50 Fibonacci seviyesi olan 80.800'Un asiimasi durumunda 81.700 kisa vadeli Ust
direnc olarak izlenecektir. 78.700 ise olasi geri gekilmelerde ilk destek seviyesi olarak takip edilebilir.
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En Cok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)

AFYON 598 137% 327,364,231
DOHOL 0.61 10.9% 13,580,697
HURGZ 0.65 6.6% 8,240,291
KILER 519 6.1% 21,069,772
Asuzu 19.30 5.8% 6,218,450

En Gok Diigen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)

ANHYT 5.31 -3.6% 210,102
ARENA 3.98 2.9% 8,237,668
TTKOM 6.45 2.4% 21,991,630
SASA 21 2.3% 16,162,844
RYGYO 0.54 1.8% 50,237

Bugiin Aciklanacak Veriler

10:00 Tirkiye Igsizlik Orani Tem. (Bekl: %9.8) 17:00 ABD Philadelphia Fed iml. End. Eki. (Bekl: -2)
10:00 Tiirkiye Biitge Dengesi Eyl. (Onck: -5.24 mir TL) 17:30 ABD Fed/Bullard konusacak.

15:30 ABD Haf. igs. Maagi Bagv. (Bekl: 270 Bin) 17:30 ABD Fed/Dudley konusacak.

15:30 ABD NY Fed imalat Endeksi Eki. (Bekl: 8) 23:30 ABD Fed/Mester konusacak.

15:30 ABD TUFE-Aylik Eyl. (Bekl: -%60.2) AB Baskanlari Toplantisi-Briiksel

15:30 ABD TUFE-Yillik Eyl. (Bekl: -%60.1) Yunanistan 12 Temmuz anlagsmasini oylayacak.
15:30 ABD Gekirdek TUFE-Aylik Eyl. (Bekl: -%60.2) ABD Citigroup ve Goldman Sachs 3¢ bilangolari
15:30 ABD Cekirdek TUFE-Yillik Eyl. (Bekl: -9%0.1)

One Cikan Haberler

e Fed'in Bej Kitap raporuna gore ekonomi Ekim'in basina kadar ihmh blylime kaydetti. "Tiketici
harcamalari ihmli sekilde buyurken gayrimenkul sektori iyilesti, bankacilik ve finans ise genel anlamda
olumlu" ifadelerine yer verildi. Fed Yénetim Kurulu Uyesi Daniel Tarullo, bu yil bir faiz artigi
yapilmasindan yana olmadigini sdyledi. *Bloomberght

e Ekonomi Bakani Nihat Zeybekci Mersin’de dogalgaz depolama alaninda 10 milyar liralik Tirk-yabanci
ortakhdinda bir proje hayata gegirilecek dedi. *Star

o Dolardaki disiisiin etkisiyle Motorinde 12 kurus, LPG'de ise 2 kurus indirim yapildi. indirimli fiyatlar
bugtiinden itibaren gegerli olacak. *Anadolu Ajansi

» Hamas, israil giiglerinin gegen ay Mescid-i Aksa'ya diizenledigi baskinla baslayan ve iilkenin geneline
yayilan saldiri ve katliamlar tzerine intifada ¢agrisi yapti. *Hiirriyet

Tiirkiye Is Bankasi kurulusudur ’ TGRKiYE$BANKA5|



YATIRIM
FINANSMAN

Sirket ve Sektér Haberleri 15 Ekim 2015

e Cukurova Grubu, kagit ve paketleme, ambalaj, atik degerlendirme, oluklu mukavva sektériinde faaliyette bulunan bes sirketteki DS Smith Plc
hisselerini satin aldi.*BloombergHT.

e TBB verilerine gore, Ocak-Eylll 2015 donemini kapsayan 9 aylik siirede, karsiliksiz gek adedi gecen yilin ayni ddnemine goére yizde 15
artt.*BloombergHT.

e Sanayi Bakani Isik, yerli oto Uretiminde, hedeflerinin, "babayigit" ile ilgili cahismayr 2016'nin ilk 3 ayinda tamamlamak oldugunu
sOyledi.*BloombergHT. Sanayi Bakan Fikri Isik, diin tanitilan yerli otomobille ilgili olarak, "Su anda diinyada hicbir otomobil tasarimi ytzde
100 bir Ulkeye ait degildir. Neticesinde, 6zgiin bir model ortaya ¢ikaracagiz" dedi.*Hurriyet.

e Yurt digi yerlesiklerin Tlrkiye'de dogrudan yatirimlari yilin sekiz ayinda gegen yilin ayni dénemine gére %36 artarak 11,8 milyar dolar
oldu.*BloombergHT.

¢ Bu yil 5 milyar dolarlik gelir yaratmasi beklenen yabanciya konut satisinin 2016'da 10 milyar dolara ulasmasi 6ngérultrken; Ekonomi Bakani
Nihat Zeybekci yabancilara konut satisinin déviz kazandirici hizmet kapsamina alinmasi i¢in bakanlik olarak galistiklarini séyledi.*Hiirriyet.

e Tirkiye Petrolleri Petrol Dagitim AS (TP) Genel Muduiri Mutlu Gul, LPG sektoriine girme karari aldiklarini bildirdi.*Hiirriyet.

e Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Ali Riza Alaboyun, niikleer enerjinin Turkiye igin énemli oldugunu belirterek, “3’Gncl nikleer santral igin
Kirklareli igneada bélgesinde arkadaslarimiz yogunlasiyor. Muhtemelen 3’iincii santrali de orada kurmak niyetindeyiz” dedi.*Milliyet.

o Turkiye'nin ilk bolgesel ucagr TRJet ucaklarinda kullanilacak PW306B motorlarinin ylkseltimesi ve tedariki icin Pratt Whitney Canada
sirketiyle anlagsma saglandi.*Sabah.

e Yeni bir denizalti projesinin bagladigina deginen Bakan Isik, 30-40 gun su altinda kalinmasini saglayacak hidrojen yakit teknolojisinin de
TUBITAK'ta geligtirildigini ifade etti.*Sabah.

e Enerji Bakani Alaboyun, Rus ve iran gazindaki indirimle ilgili yol haritasini agikladi. Alaboyun Rus gazinda tahkimin masada oldugunu
belirterek “Iran gazinda ise iyi bir indirim bekliyoruz” dedi.*Star.

e AKPAZ: Gegtigimiz aylarda bagh sirketlerinden ISMAR Marketler Zinciri'ni Carrefoursa’ya satan Akylirek Pazarlama’ya yonelik bir dizi icra
takibinin bagladidi ortaya ¢ikti. Bankalara ve piyasaya yUklu bir borcu bulundugu 6grenilen halka agik sirkete yénelik 13 Ekim’de de yabanci
Ozel bir bankanin icra takibi yaptidi anlasildi.*Hiirriyet.

e AKSEN: Turkrating sirketin kredi notunu TR A2 olarak degerlendirirken gorinimiini Duragan olarak belirlemistir. Raporda Turkiye'nin her
bélgesine yayllmis, neredeyse tim enerji kaynaklarindan uretim yapan 19 santrali ile yakit fiyatlarindaki dalgalanmalarin maliyetleri
lizerindeki olumsuz etkilerini minimize edebildigi ve verimliligi artirabildigi kaydedilmistir. FAVOK'teki artisin devam edecegi beklentisine
dikkat gekilmigtir.

¢ ANSGR: 2015 yili dokuz aylik dénemde toplam 2,598 mn TL prim Uretilmistir.

e BJKAS: TTK’nun 376’inci maddesi kapsaminda -521 mn TL olan 31 Agustos tarihli 6zkaynagi aktiflerinin rayi¢c degerleri dikkate alindiginda
238 mn TL oldugu agiklanmisgtir.

e BRSAN: ABD Teksas’ta insa edilecek olan toplam 443 km uzunlugundaki dogal gaz boru hatti projesi igin boru tedarigi ¢alismalari son
asamasina girmistir. Is kapsaminda son sevkiyat Eyliil ayi basinda yola ¢ikmistir. Proje kapsamindaki teslimatin, 15 Kasim gibi
tamamlanmasi hedeflenmektedir. Toplam kontrat bedeli yaklagik 130 mn USD olan iste ilk kez 24.5 metre spiral kaynakl ¢elik boru tretimi
gerceklestirilmigtir.

e EKGYO: Istanbul Kartal ASKGP isi olan istmarina’da 6zel saglik tesisi 140 mn TL, egitim tesisi 50mn TL muhammen bedel ile 30 Ekim’de
satisa sunulacaktir.

¢ FROTO: Yapilan olaganustu genel kurul toplantisinda 16 Ekim’de hisse basina 57 kurus nakit temettli 6denmesi kabul edilmistir.

e GEDIK: Bir araci kurumun Gedik Portféy’de sahip oldugu 550 bin adet payi 330 bin TL bedelle alinmigtir.

e ISGYO: Istanbul Tuzla'da gelistiriimekte olan ofis ve ticari alandan olusan Tuzla Karma Projenin isletiimesi konusunda bir firmadan hizmet
alinmasina karar verilmistir.

e KNFRT: 9 aylik finansal tablolari 9 Kasim 2015 tarihinde agiklanacaktir.

¢ KRSAN: Bir ortak 13 Ekim’de 5.68-6.49 TL fiyat araigindan 71 bin adet hisse satmigtir.

e NUHCM: Bir ortak 110 bin adet hissenin borsada islem goérebilir hale gelmesi icin MKK’ya bagvuru yapmistir.

e PRKME: Park Holding’e bor¢ olarak verilen nakit karsilidi ilk alti ayda 10.4 mn TL faiz geliri elde edilirken 2015 yilsonunda faiz gelirinin 56
mn TL olacag belirtilmistir.

e SODA: Likidite saglayiciligi islemi kapsaminda SISE araci kuruma 1 mn adet SODA payini 4.73 TL kullanim fiyatindan alim opsiyonu
vermigtir.

e TCELL: Yurtdisinda ihrag edilecek, talep toplama siireci tamamlanan, 10 yil vadeli ve nominal degeri 500 mn USD tahvil ihracina iligkin
yuklenim sézlesmesi imzalanmistir.

¢ YKGYO: 14 Ekim’de vadesi dolan 5 mn USD kredi 6 ay vadeli olarak yenilenmistir.

Makro Haberler

* Merkez Bankasi verilerine gore, Agustos ayinda cari dengede gegen seneye kiyasla 2,1 milyar dolar gerileyerek 163 milyon dolar agik verilmistir. Yilin ilk sekiz
ayinda cari acik 25,7 milyar dolara yukselerek gegen senenin ilk sekiz ayina kiyasla %11,9 daralmigtir. 12 ay birikimli bakildiginda ise 2014 yil sonuna kiyasla
3,9 milyar dolar azalan cari agik 43 milyar dolara gerilemistir.

Tiirkiye Is Bankasi kurulusudur ’ TGRKiYE$BANKA5|



YATIRIM
FINANSMAN

15 Ekim 2015

Ginliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Onerilerin Getirisi (100 TL anapara) e Fnideks Getirisi (100 TL anapara)

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Degd. (%) [Hedef [Potans.(%)
AKCNS | 14.10 | 14.00 |f+ 0.71%]| 18.80 33.3%
ENKAI 5.14 5.13 |[i+ 0.19%| 6.20 20.6%
GARAN | 7.61 7.46 |4 2.01%| 9.00 18.3%
SAHOL | 9.43 0.16 |f 2.95%| 11.80 25.1%
TCELL 11.30 | 11.25 [4+ 0.44%| 14.00 23.9%
THYAO 8.59 8.42 |ir 2.02%| 11.00 28.1%
TRKCM 2.02 1.99 |{r 1.51%| 2.50 23.8%

* Model portféyiimiizde yer alan girketler, uzun vadeli temel analiz performansiari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlar1 bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4

Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gdnderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde lguincu kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayilmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili
olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. E§er mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz lutfen
mesajl sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Gonderen ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu,
guncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her zaman degistirilebilir.
Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her turlt veri, yorum ve degerlendirmeler
hazirlandig tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile
ortaya gikabilecek hatalardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm
danismanlidi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer
alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine
dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan cgesitli bilgi ve gorislere dayanilarak yapilacak
ileriye donuk yatinmlar ve ticari iglemlerin sonuclarindan ya da ortaya ¢ikabilecek zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu
tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virls igermesinden ve sisteminizde
yaratabilecegi zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Yatirm Finansman bu mesaijin icerigi ve ekleri ile ilgili olarak
hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkur ederiz.
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