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Piyasa Beklentisi 
 

Sınırlı pozitif açılış sonrası ABD’den gelen veriler ve Bej Kitap raporunun yarattığı iyimserlikle birlikte pozitif bir 
gün geçiren endeks günü %1.3’lük artışla 79.380 seviyesinden günü tamamladı. Hacim hafta genelindeki 
trendine uygun bir seviyede 3.81 milyar TL olarak gerçekleşti. Endeks 200-günlük (üssel) HO’sını yeniden denedi  
ve çok sınırlı da olsa üzerinde günü tamamladı. 
 
Sabah saatleri itibarıyla gerek ABD verilerinin gerek Bej Kitap Raporu’nun küresel bazda yarattığı iyimserliği, 
ALICILI bir açılış şeklinde görme ihtimalimiz yükselmiştir. Korelasyonumuzun yüksek olduğu para birimlerinin 
(Real ve Rand gibi) Dolar karşısındaki güçlü değer kazanımlarının yanı sıra, ABD’de işlem gören Türkiye 
ETF’lerinin %3’ün üzerinde değer kazancı ve Dolar/TL’nin diğer küresel para birimleriyle beraber 2.90’a doğru 
aşağı yönlü hareketi, yeni güne POZİTİF bakmamıza neden olmaktadır. Öte yandan emtia fiyatlarındaki yükseliş 
(Ons altın 200-günlük hareketli ortalamasını aşarak son 4 ayın zirvesine ulaştı), Euro/Dolar paritesinin 1.14 
üzerinde güç kazanması ve ABD 10 yıllık tahvil faizlerinin %2’nin altına gerilemesi; tüm gelişmekte olan 
piyasalarla birlikte güçlenme eğilimi gösterebileceğimize işaret etmektedir. 
 
Bej Kitap raporunda ise ABD genelinde ılımlı bir büyümeye ve güçlü USD’nin turizm ile enerji sektörüne yaptığı 
baskıya vurgu yapıldı. Bu durum ABD piyasalarında alımların bir miktar sınırlanmasına neden olsa da küresel 
bazda iyileşme eğilimine ABD endeks vadelileri de katılmış görünüyor. Öte yandan dün gelen ABD verileri piyasa 
dostu taraftaydı. ÜFE’nin yıllık bazda artış beklentisine rağmen %0.5 ile sürpriz daralma göstermesi, 
enflasyonist beklentileri daha da zayıflatmış, çekirdek perakende satışların tahminlerden fazla gerilemesi ise 
tüketici tarafının halen zayıf olduğu sinyallerini vermişti. Yurtiçinde açıklanan cari işlemler dengesi ise beklentiler 
paralelinde $0.16 mlr seviyesi ile aylık açıkta görülen zayıflama, piyasaları pozitif etkileyen diğer bir done 
olmuştu. 
 
Bugün ajanda  yine ABD odaklı olacak. Saat 15:30’da haftalık işsizlik maaşı başvuruları ile başlayacak olan ABD 
veri ajandasında en önemli veri aynı saatte açıklanacak olan TÜFE verisi olacak. Fed başkanlarının dikkatle takip 
ettiği ve faiz artırımı sürecinde kilit rol oynayan verinin yıllık olarak -%0.1 seviyesinde gerçekleşmesi bekleniyor. 
Enflasyonun negatif tarafta açıklanması, yıl sonu faiz artırımı beklentilerini iyiden iyiye zedeleyeceğinden, 
açılıştaki pozitif başlangıcın gün içinde iyice güç kazandığını görebiliriz. Öte yandan açıklanan veriler sonrasında 
17:30’da Bullard ve Dudley’in, 23:30’da Mester’in yaptığı konuşmalardan alınacak mesajlar, süreç noktasında 
konsensus oluşması açısından yakından takip edilecektir. Yurtiçinde ise saat 10:00’da açıklanacak olan İşsizlik 
Oranı ve Bütçe dengesi verileri fiyatlama etkisinin sınırlı olacağı ancak ekonomik görünüm açısından izlenecek 
olan diğer veriler olacak. 
 
Küresel tarafta Asya fiyatlamaları, güne bakışın olumlu olacağına işaret etmektedir. Tüm Asya piyasalarının 
artıda olduğu günde negatif kapanan ABD endeksleri sonrası vadeli kontratların pozitif fiyatlandığını görüyoruz. 
Avrupa’daki realizasyonlar sonrasında ise küresel iyimserliğe ve güçlü Euro’ya paralel bir şekilde alıcılı açılışlar 
bekleniyor. 
 
Teknik olarak, hacimli geçen 5 gün boyunca endeksin 200-günlük (üssel) H.O olan 79.350’yi aşmakta zorlanması 
bir miktar endişe yaratsa da, olumlu açılış beklentimizle beraber gün içinde söz konusu seviyenin üzerinde 
fiyatlamalar göreceğimize işaret etmektedir. Ancak yükselişin devamı için söz konusu ortalamanın üzerinde 
kapanışların devam ettiğini görmek gerekiyor. Pozitif açılış beklediğimiz endekste, 79.900-80.200 bandı ilk direnç 
olarak karşımıza çıkarken, %50 Fibonacci seviyesi olan 80.800’ün aşılması durumunda 81.700 kısa vadeli üst 
direnç olarak izlenecektir. 78.700 ise olası geri çekilmelerde ilk destek seviyesi olarak takip edilebilir. 
 

Haftalık Ajanda 

 
 
 
 
 

Öne Çıkan Haberler 

 Fed'in Bej Kitap raporuna göre ekonomi Ekim'in başına kadar ılımlı büyüme kaydetti. "Tüketici 
harcamaları ılımlı şekilde büyürken gayrimenkul sektörü iyileşti, bankacılık ve finans ise genel anlamda 
olumlu" ifadelerine yer verildi. Fed Yönetim Kurulu Üyesi Daniel Tarullo, bu yıl bir faiz artışı 
yapılmasından yana olmadığını söyledi. *Bloomberght 

 Ekonomi Bakanı Nihat Zeybekci Mersin’de doğalgaz depolama alanında 10 milyar liralık Türk-yabancı 
ortaklığında bir proje hayata geçirilecek dedi. *Star  

 Dolardaki düşüşün etkisiyle Motorinde 12 kuruş, LPG'de ise 2 kuruş indirim yapıldı. İndirimli fiyatlar 
bugünden itibaren geçerli olacak. *Anadolu Ajansı 

 Hamas, İsrail güçlerinin geçen ay Mescid-i Aksa'ya düzenlediği baskınla başlayan ve ülkenin geneline 
yayılan saldırı ve katliamlar üzerine intifada çağrısı yaptı. *Hürriyet 

 

Endeks ve Hacim (mn TL)

4,399 4,440 4,037 3,995 3,836

78,661

79,215 79,300

78,359

79,380

3,400

3,600

3,800

4,000

4,200

4,400

4,600

77,000

78,000

79,000

80,000

08.Eki 09.Eki 12.Eki 13.Eki 14.Eki
Hacim (mn TL) BIST100

 
 

Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

AFYON 5.98 13.7% 327,364,231

DOHOL 0.61 10.9% 13,580,697

HURGZ 0.65 6.6% 8,240,291

KILER 5.19 6.1% 21,069,772

ASUZU 19.30 5.8% 6,218,450

En Çok Yükselen Hisseler

 

Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

ANHYT 5.31 -3.6% 210,102

ARENA 3.98 -2.9% 8,237,668

TTKOM 6.45 -2.4% 27,991,630

SASA 2.11 -2.3% 16,162,844

RYGYO 0.54 -1.8% 50,237

En Çok Düşen Hisseler

 

Bugün Açıklanacak Veriler 

 10:00 Türkiye İşsizlik Oranı Tem. (Bekl: %9.8) 
10:00 Türkiye Bütçe Dengesi Eyl. (Önck: -5.24 mlr TL) 
15:30 ABD Haf. İşs. Maaşı Başv. (Bekl: 270 Bin) 
15:30 ABD NY Fed İmalat Endeksi Eki. (Bekl: 8) 
15:30 ABD TÜFE-Aylık Eyl. (Bekl: -%0.2) 
15:30 ABD TÜFE-Yıllık Eyl. (Bekl: -%0.1) 
15:30 ABD Çekirdek TÜFE-Aylık Eyl. (Bekl: -%0.2) 
15:30 ABD Çekirdek TÜFE-Yıllık Eyl. (Bekl: -%0.1) 
 
 

17:00 ABD Philadelphia Fed İml. End. Eki. (Bekl: -2) 
17:30 ABD Fed/Bullard konuşacak. 
17:30 ABD Fed/Dudley konuşacak. 
23:30 ABD Fed/Mester konuşacak. 
AB Başkanları Toplantısı-Brüksel 
Yunanistan 12 Temmuz anlaşmasını oylayacak. 
ABD Citigroup ve Goldman Sachs 3Ç bilançoları 

 

Günlük Bülten 
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Şirket ve Sektör Haberleri 

 
 Çukurova Grubu, kağıt ve paketleme, ambalaj, atık değerlendirme, oluklu mukavva sektöründe faaliyette bulunan beş şirketteki DS Smith Plc 

hisselerini satın aldı.*BloombergHT. 

 TBB verilerine göre, Ocak-Eylül 2015 dönemini kapsayan 9 aylık sürede, karşılıksız çek adedi geçen yılın aynı dönemine göre yüzde 15 
arttı.*BloombergHT. 

 Sanayi Bakanı Işık, yerli oto üretiminde, hedeflerinin, "babayiğit" ile ilgili çalışmayı 2016'nın ilk 3 ayında tamamlamak olduğunu 
söyledi.*BloombergHT. Sanayi Bakanı Fikri Işık, dün tanıtılan yerli otomobille ilgili olarak, "Şu anda dünyada hiçbir otomobil tasarımı yüzde 
100 bir ülkeye ait değildir. Neticesinde, özgün bir model ortaya çıkaracağız" dedi.*Hürriyet. 

 Yurt dışı yerleşiklerin Türkiye'de doğrudan yatırımları yılın sekiz ayında geçen yılın aynı dönemine göre %36 artarak 11,8 mi lyar dolar 
oldu.*BloombergHT. 

 Bu yıl 5 milyar dolarlık gelir yaratması beklenen yabancıya konut satışının 2016'da 10 milyar dolara ulaşması öngörülürken; Ekonomi Bakanı 
Nihat Zeybekci yabancılara konut satışının döviz kazandırıcı hizmet kapsamına alınması için bakanlık olarak çalıştıklarını söyledi.*Hürriyet. 

 Türkiye Petrolleri Petrol Dağıtım AŞ (TP) Genel Müdürü Mutlu Gül, LPG sektörüne girme kararı aldıklarını bildirdi.*Hürriyet. 

 Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanı Ali Rıza Alaboyun, nükleer enerjinin Türkiye için önemli olduğunu belirterek, “3’üncü nükleer santral için 
Kırklareli İğneada bölgesinde arkadaşlarımız yoğunlaşıyor. Muhtemelen 3’üncü santrali de orada kurmak niyetindeyiz” dedi.*Milliyet. 

 Türkiye'nin ilk bölgesel uçağı TRJet uçaklarında kullanılacak PW306B motorlarının yükseltilmesi ve tedariki için Pratt Whitney Canada 
şirketiyle anlaşma sağlandı.*Sabah. 

 Yeni bir denizaltı projesinin başladığına değinen Bakan Işık, 30-40 gün su altında kalınmasını sağlayacak hidrojen yakıt teknolojisinin de 
TÜBİTAK'ta geliştirildiğini ifade etti.*Sabah. 

 Enerji Bakanı Alaboyun, Rus ve İran gazındaki indirimle ilgili yol haritasını açıkladı. Alaboyun Rus gazında tahkimin masada olduğunu 
belirterek “İran gazında ise iyi bir indirim bekliyoruz” dedi.*Star. 

 AKPAZ: Geçtiğimiz aylarda bağlı şirketlerinden İSMAR Marketler Zinciri’ni Carrefoursa’ya satan Akyürek Pazarlama’ya yönelik bir dizi icra 

takibinin başladığı ortaya çıktı. Bankalara ve piyasaya yüklü bir borcu bulunduğu öğrenilen halka açık şirkete yönelik 13 Ekim’de de yabancı 
özel bir bankanın icra takibi yaptığı anlaşıldı.*Hürriyet. 

 AKSEN: Turkrating şirketin kredi notunu TR A2 olarak değerlendirirken görünümünü Durağan olarak belirlemiştir. Raporda Türkiye’nin her 

bölgesine yayılmış, neredeyse tüm enerji kaynaklarından üretim yapan 19 santrali ile yakıt fiyatlarındaki dalgalanmaların maliyetleri 
üzerindeki olumsuz etkilerini minimize edebildiği ve verimliliği artırabildiği kaydedilmiştir. FAVÖK’teki artışın devam edeceği beklentisine 
dikkat çekilmiştir.   

 ANSGR: 2015 yılı dokuz aylık dönemde toplam 2,598 mn TL prim üretilmiştir. 

 BJKAS: TTK’nun 376’ıncı maddesi kapsamında -521 mn TL olan 31 Ağustos tarihli özkaynağı aktiflerinin rayiç değerleri dikkate alındığında 

238 mn TL olduğu açıklanmıştır. 

 BRSAN: ABD Teksas’ta inşa edilecek olan toplam 443 km uzunluğundaki doğal gaz boru hattı projesi için boru tedariği çalışmaları son 

aşamasına girmiştir. İş kapsamında son sevkiyat Eylül ayı başında yola çıkmıştır. Proje kapsamındaki teslimatın, 15 Kasım gibi 
tamamlanması hedeflenmektedir. Toplam kontrat bedeli yaklaşık 130 mn USD olan işte ilk kez 24.5 metre spiral kaynaklı çelik boru üretimi 
gerçekleştirilmiştir.  

 EKGYO: İstanbul Kartal ASKGP işi olan İstmarina’da özel sağlık tesisi 140 mn TL, eğitim tesisi 50mn TL muhammen bedel ile 30 Ekim’de 

satışa sunulacaktır. 

 FROTO: Yapılan olağanüstü genel kurul toplantısında 16 Ekim’de hisse başına 57 kuruş nakit temettü ödenmesi kabul edilmiştir. 

 GEDIK: Bir aracı kurumun Gedik Portföy’de sahip olduğu 550 bin adet payı 330 bin TL bedelle alınmıştır.  

 ISGYO: İstanbul Tuzla’da geliştirilmekte olan ofis ve ticari alandan oluşan Tuzla Karma Projenin işletilmesi konusunda bir firmadan hizmet 

alınmasına karar verilmiştir.  

 KNFRT: 9 aylık finansal tabloları 9 Kasım 2015 tarihinde açıklanacaktır. 

 KRSAN: Bir ortak 13 Ekim’de 5.68-6.49 TL fiyat aralığından 71 bin adet hisse satmıştır. 

 NUHCM: Bir ortak 110 bin adet hissenin borsada işlem görebilir hale gelmesi için MKK’ya başvuru yapmıştır. 

 PRKME: Park Holding’e borç olarak verilen nakit karşılığı ilk altı ayda 10.4 mn TL faiz geliri elde edilirken 2015 yılsonunda faiz gelirinin 56 

mn TL olacağı belirtilmiştir. 

 SODA: Likidite sağlayıcılığı işlemi kapsamında SISE aracı kuruma 1 mn adet SODA payını 4.73 TL kullanım fiyatından alım opsiyonu 

vermiştir. 

 TCELL: Yurtdışında ihraç edilecek, talep toplama süreci tamamlanan, 10 yıl vadeli ve nominal değeri 500 mn USD tahvil ihracına ilişkin 

yüklenim sözleşmesi imzalanmıştır. 

 YKGYO: 14 Ekim’de vadesi dolan 5 mn USD kredi 6 ay vadeli olarak yenilenmiştir. 

Makro Haberler 

 Merkez Bankası verilerine göre, Ağustos ayında cari dengede geçen seneye kıyasla 2,1 milyar dolar gerileyerek 163 milyon dolar açık verilmiştir. Yılın ilk sekiz 
ayında cari açık 25,7 milyar dolara yükselerek geçen senenin ilk sekiz ayına kıyasla %11,9 daralmıştır. 12 ay birikimli bakıldığında ise 2014 yıl sonuna kıyasla 
3,9 milyar dolar azalan carı açık 43 milyar dolara gerilemiştir. 
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Uzun Vadeli Portföy Önerimiz 

Hisse Kapanış 

Önc. 

Gün K.  Değ. (%) Hedef

Getiri 

Potans.(%)

AKCNS 14.10 14.00 0.71% 18.80 33.3%

ENKAI 5.14 5.13 0.19% 6.20 20.6%

GARAN 7.61 7.46 2.01% 9.00 18.3%

SAHOL 9.43 9.16 2.95% 11.80 25.1%

TCELL 11.30 11.25 0.44% 14.00 23.9%

THYAO 8.59 8.42 2.02% 11.00 28.1%

TRKCM 2.02 1.99 1.51% 2.50 23.8%

* Model portföyümüzde yer alan şirketler, uzun vadeli temel analiz performansları

dikkate alınarak seçilmiştir. Yatırım kararları bu perspektife göre değerlendirilmelidir.

GÜNCELLENMİŞ MODEL PORTFÖY* - Araştırma
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Yatırım Finansman Menkul Değerler 

Nispetiye Caddesi Akmerkez E–3 Blok Kat:4 

Etiler / İstanbul   Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32  
 

UYARI NOTU: 

Bu e-posta mesajı ve ekleri gönderildiği kişi ya da kuruma özeldir ve gizlidir. Hiçbir şekilde üçüncü kişilere açıklanamaz ya da yayınlanamaz. Yetkili 

alıcılardan biri değilseniz, bu mesajın herhangi bir şekilde ifşa edilmesi, kullanılması, kopyalanması, yayılması veya mesajda yer alan hususlarla ilgili 

olarak herhangi bir işlem yapılmasının kesinlikle yasak olduğunu bildiririz. Eğer mesajın alıcısı veya alıcısına iletmekten sorumlu kişi değilseniz lütfen 

mesajı sisteminizden siliniz ve göndereni uyarınız. Gönderen ve Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş., bu mesajın içerdiği bilgilerin doğruluğu, 

güncelliği ve eksiksiz olduğu konusunda bir garanti vermemektedir, içerik Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. tarafından her zaman değiştirilebilir. 

Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.” tarafından genel bilgilendirme amacı ile her türlü veri, yorum ve değerlendirmeler 

hazırlandığı tarih itibariyle mevcut piyasa koşulları ve güvenilirliğine inanılan kaynaklara dayanılarak hazırlanmıştır. Bu kaynakların kullanılması nedeni ile 

ortaya çıkabilecek hatalardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş sorumlu değildir.  Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım 

danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer 

alan ve hiçbir şekilde yönlendirici nitelikte olmayan içerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine 

dayanmaktadır. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak 

yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu e-posta içeriğinde yer alan çeşitli bilgi ve görüşlere dayanılarak yapılacak 

ileriye dönük yatırımlar ve ticari işlemlerin sonuçlarından ya da ortaya çıkabilecek zararlardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. sorumlu 

tutulamaz. Mesajın içeriğinden, iletilmesinden, alınmasından, saklanmasından, gizliliğinin korunamamasından, virüs içermesinden ve sisteminizde 

yaratabileceği zararlardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. Yatırım Finansman bu mesajın içeriği ve ekleri ile ilgili olarak 

hukuki açıdan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Teşekkür ederiz. 

 

Levent Durusoy  Koordinatör   levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33 

Hakan Tezcan  Koordinatör   hakan.tezcan@yf.com.tr  +90 (212) 317 68 16 

 

Araştırma Bölümü 

  

Zümrüt Can Ambarcı Müdür    zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35 

 

Can Uz   Başekonomist   can.uz@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 37 

  
İşlem Aracılığı Bölümü 
 

Dr. Nuri Sevgen  Müdür    nuri.sevgen@yf.com.tr  +90 (212) 317 68 62 
 
Strateji Birimi 

 

Göksel Tekiner  Müdür Yrd.               goksel.tekiner@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 44 

Yunus Kaya  Müdür Yrd.   yunus.kaya@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 59 

Hüseyin Sert  Uzman    huseyin.sert@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 47 

Kemal Ozan Sayın Uzman    ozan.sayin@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 70 

 

Kurumsal Finansman Bölümü 

  

Pervin Bakankuş  Müdür     pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 334 98 61 

  
Yurtiçi Satış ve Yatırım Danışmanlığı Bölümü 

  
İnciser Deniz   Müdür    inciser.deniz@yf.com.tr  +90 (212) 317 68 85 

Şubelerimiz 

Akmerkez   +90 (212) 317 69 00  Merkez   +90 (212) 263 00 24 
Adana   +90 (322) 458 77 55   Antalya   +90 (242) 243 02 01 
Ankara    +90 (312) 417 30 46  Bakırköy  +90 (212) 543 05 04 
Ataşehir    +90 (216) 386 74 00  Fındıklı   +90 (212) 334 98 00 
Bursa    +90 (224) 224 47 47  Çiftehavuzlar  +90 (216) 302 88 00 
İzmir    +90 (232) 441 80 72  Samsun   +90 (362) 431 46 71 
Konya    +90 (332) 237 76 77  İzmit   +90 (262) 325 40 30 
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