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Piyasa Beklentisi

Yeni haftaya risk priminin artmasi nedeniyle Dolar/TL’'nin 2.94 Uzerinde fiyatlandigi bir acilis ile basladik.
Acilista 600 puan civarinda asagida baglayan BIST-100 endeksi giin icinde ise alicili bir seyir gostererek
bir ara 79.619’a kadar yikseldi. S6z konusu seviyeden gelen kér realizasyonu ile beraber ise giini %0.11
artisla 79.300 seviyesinden tamamladi. Endeks, 200-giinlik (lissel) saatlik ortalamanin lizerine ¢iksa
da kapanisi yine s6z konusu H.O seviyesinde gergeklestirdi.

Bugiinliin agilisinda kur cephesi, dnceki giinlere nispeten daha sakin. Real ve Kolombiya Pesosu diginda
tim para birimleri USD karsisinda deger kaybederken, TL'de de benzer bir deger kaybi s6z konusu. Ancak
herhangi bir negatif veya pozitif ayrisma s6z konusu degildir. Bu nedenle sabah agilista hareketlerin daha
temkinli olacagini diisinmekteyiz.

Din gindemde, agiklanan herhangi bir veri yoktu. Agirlikli olarak Fed baskanlarindan gelen mesajlar
piyasalarin takibinde idi. Ancak gelen mesajlar herhangi bir konsensus olusturmadi. Ortak birlesilen nokta;
enflasyonun halen hedefin ¢ok uzaginda oldugu ancak istihdam piyasasinin gerekli sartlari sagladigi
yoninde idi. Evans, istihdam piysasindaki iyilesmeye ragmen enflasyon endiselerinin bulundugunu ve
kiresel ekonominin arzu edilenden zayif oldugunu ifade etti. Lockhart ise bu yil iginde faiz artirimina
gidilmesi konusundaki destegini tekrarladi. Fed yoOneticisi Lael Brainard, ekonomiye iligkin risklerin asagi
yonli bir egilimde oldugunu, bu nedenle erken bir faiz artiriminin dogru olmayacagini ifade etti.

Sabah saatlerinde agiklanan Cin’in Eylul ay dis ticaret verilerinin beklentilerden kot gelmesi, gerek Asya
piyasalarinda, gerekse emtialarda negatif hareketlere neden oldu. Cin ithalatinin dolar bazinda %20 ile
beklentilerden sert geri gekilmesi, kiymetli metaller tarafinda da geri ¢ekilmelere 6nci oldu.

Guniin ajandasi agirlikli olarak Avrupa verilerinden oluguyor. Saat 11:30'da Ingiltere’nin Eyliil ay1 UFE,
TUFE ve perakende fiyat endeksi verilerini izliyor olacagiz. Saat 12:00'de Almanya’dan gelecek olan Ekim
ayl Zew endeksleri de, beklentilerin fiyatlanmasi ile Euro/Dolar paritesi lizerinde volatiliteye neden olabilir.
Saat 15:00'da Fed bagkanlarindan Bullard’in agiklamalari izleniyor olacak.

Asya piyasalarinin tamaminin geri ¢ekildigini izledigimiz kiresel piyasalarda, ABD endeks vadelileri yukari
yonll bir seyir izlese de ivmesinin zayifligi géze ¢arpiyor. Karisik kapanislar gésteren Avrupa piyasalarinin
ise yeni guine Cin ithalat’'ndaki zayifligin etkisiyle yatay acilis yapmasi bekleniyor.

Teknik olarak saatlik grafiklerdeki Golden-Cross formasyonunun olugsmasinin ardindan, 200-giinliik (Ussel)
H.O direng seviyesi olarak 6n plana ¢gikmis durumda. Temmuz ortasindan bu yana s6z konusu ortalamanin
altinda seyreden endeks, Tarm Disi lIstihdam sonrasindaki rallisiyle beraber ortalamayi gecme
denemelerinde bulunmug, ancak kapanigi hareketli ortalama seviyelerinde yapmigti. Bugln 6zelinde
glnlik gostergelerde bir sorun gorinmese de, saatlik gostergelerin negatif uyumsuzliugu, desteklerin
onceligini artinyor. Bu nedenle takip edecegimiz ilk destek seviyesi olan 78.500°Un altinda pozisyonlarda
israrci olunmamali. S6z konusu seviyenin altinda ise 77.600-78.000 bandi giin igi destek olarak izleniyor
olacak.
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Bugiin Aciklanacak Veriler

11:30 Inglltere TUFE-Aylik Eyl. (Bekl: %0.0)

11:30 Inglltere TUFE-Yillik Eyl. (Bekl: %0.0)

11:30 Inglltere Cekirdek TUFE-Yillik Eyl. (Bekl: %1.1)
11:30 Inglltere UFE-Aylik Eyl. (Bekl: -%0.2)

11:30 ingiltere UFE-Yillik Eyl. (Bekl: -%1.8)

12:00 Almanya Zew Cari Durum End. Eki. (Bekl:64)

12:00 Almanya Zew Eko. Glven End. Eki. (Bekl:6,5)

12:00 Euro Bolgesi Zew Eko. Guiven End. Eki. (Onck: 33,3)
13:00 ABD NFIB Ig Diinyasi lym. End. Eyl (B: 95,5)

15:00 ABD Fed/Bullard konusacak.

21:00 ABD Aylik Bitge Beyani Eyl. (Bekl: $95 mir)

En Gok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
FINBN 6.80 15.3% 80,182,031
EGEEN 283.00 9.3% 56,961,850
DGKLB 1.29 1.5% 2,105,636
GOODY 68.05 5.5% 25,219,241
FROTO 34.80 5.5% 9,470,136
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
AKPAZ 1.54 17.2% 2,628,069
AKSUE 10.55 10.2% 3,180,167
AKSA 9.95 -4.8% 6,404,939
TUPRS 72.20 40% 199,478,720
TRGYO 329 -3.5% 1,693,669

One Cikan Haberler
Avrupa Birligi digisleri bakanlari, Suriye'deki gelismeler ve mdlteci krizini goérismek Uzere
Liksemburg'da toplandi. Konu hakkinda detayli gériismek Gzre Almanya Basbakani Merkel'in de
haftasonu Turkiye'ye gelecegdi aciklandi. *Anadolu Ajansi
FED'de oy hakki bulunan Atlanta Fed Baskani Lockhart, yil sonuna kadar faiz artigi igin verilerin
onemli oldugunu sdyledi. *Bloomberght
Boston Consulting Group'un raporuna gére 2014 yilindaki birlesme ve satin alma hacmi kiresel
bazda yillik % 20 artigla 2 trilyon dolar'a ulasti.*Bloomberght
Teknoloji devi Dell, veri depolama araglarini genigletmek amaciyla EMC Corp.’u rekor bir tcret
olan 67 milyar dolara satin aliyor. Satin alma gergeklesirse dinyanin en buylk teknoloji
birlesmesi olarak tarihe gegecek. *Milliyet
Dunyanin en biyuk bira uretici olan Belgikali Anheuser-Busch InBev, diinyanin ikinci biytk bira
ureticisi SABMiller'i almak igin yeni bir teklifle giderek hisse basina 43,5 Sterlin teklif etti. Boylece
toplam teklif 107 milyar dolara ulasti. *Hiirriyet
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o Trafige kayitl arag sayisi, agustos sonu itibariyla 19 milyon 641 bin 814'e yikseldi. Agustosta trafie kaydi yapilan tasit sayisi gegen yilin
ayni ayina gore yuzde 24,2 artti.*BloombergHT.

e Otomotiv Endiistrisi Ihracatcilari Birligi (OiB) YKB Sabuncu, gegen sene ile bu sene arasindaki parite farkinin, ihracat diisiiyormus gibi bir
algi ortaya gikardigini belirtti.*BloombergHT.

e Daralan Rus pazarini Avrupa ile telafi etmek igin fiyat kiran turizmcinin yizu gulmuiyor. Sektérde en iyimser hesapla 5 milyar dolar kayip
oldugu tahmin ediliyor.*Diinya.

e Cin’de e-ticaretin patlamasinin ambalaj ve paket gereksinimini artirmasi ve ucuzlayan petroliin maliyetleri dislrmesi Asya’da plastik talebinin
guclenmesini sagliyor.*Diinya.

¢ Cin Cevre Koruma Bakanlidi, Volkswagen AG'nin ithal ve yerelde Uretilen araglarinin Cin'in emisyon standartlariyla uyumlu olup olmadigini
inceledigini agikladi.*Sabah.

e EPDK Bagkani Mustafa Yilmaz, Turkiye'de 4.2 milyon LPG'li ara¢ bulundugunu belirterek, bu rakamla Giiney Kore'den sonra diinya ikincisi
konumuna gelindigini séyledi.*Sabah.

o ACSEL: Ata Elektrik ile TT Grup Elektrik arasindaki ikili elektrik anlagsmalarinin giivence olusturmasi amaciyla TT Grup Elektrik Ata Elektrik’e
120 bin adet pay devretmistir.

o AKGRT: Eylil'de prim Uretimi yiIl bazinda %7 gerileyerek 113.6 mn TL ve 9 ayda %9 gerileyerek 1,236 mn TL olmustur. 9 aylik dénemde
ddenen brit hasar 657 mn TL olmustur.

e ALARK: Bagl ortakligi Alsim Alarko Sanayi'nin Fas’da Ustlendigi Tanger-Kenitra demiryolu projesinin sOzlesmesinin feshedilmesiyle
alacaklarin bir kismi karsilanmisti. Dava siireci devam etmektedir.

e ANELE/ANELT: istiraki Anel Yapi paylarinin ve markalarin satis islemine iliskin olarak SPK hazirlanan marka degerleme raporlarinda
eksiklikler goérerek Anel markasinin degerinin dogru belirlenmedigini kaydederek yeni degerleme yapilmasini talep etmistir. Anel Yapi
paylarinin %7.5 kisminin devrinin kontrol primi 6denmesine dayanak teskil edecek bir devir olmadidi belirtilmigtir.

e ATAGY: Piyasa yapici faaliyetlerin sonlandiriimasina ve likidite saglayici faaliyeti igin araci kurum yetkilendiriimesine karar verilmistir.

e BOYP: Bagli ortakhgi BYN Gayrimenkul’iin Starcity AVM’deki %40 payinin satisi icin calismalarin devam ettigi agiklanmistir.

e BRKO: Daralan piyasa sartlar nedeniyle Yiin iplik isletmesinin lretime ara vermesine ve hali fabrikasinin ihtiyaci olan yiin ipliginin satin
alarak temin edilmesine karar verilmigtir.

e CEMAS: Bagh ortakhigi BND Elektrik 10 yil vadeli 19 mn USD nakdi ve 1.5 mn TL gayri nakdi kredi anlasmasi yapmistir. S6z konusu kredi
re-finansman niteliginde olup 11 mn USD kredinin bakiye borcu kapatilacaktir.

¢ DOHOL: Bagl ortakhgi Dogan Enerji'nin 886 mn TL olan sermayesinin 1,120 mn TL’ye ¢ikarilmasina karar verilmistir. S6z konusu sermaye
artistyla Dogan Enerji'nin bagh ortakligi D Tes Elektrik’in 6zkaynak yapisinin giiglendirilmesi hedeflenmistir.

¢ DURDO: Sirket merkezinin bulundugu gayrimenkuliin yeniden degerleme raporuna gore degeri 17.4 mn TL artmistir.

e FENER: 31 Adustos 2015 tarihi itibariyla TTK'nin 376. Maddesi kapsaminda dederleme raporu sonucu -449 mn TL olan ézkaynaklari 611 mn
TL olarak belirlenmigtir.

e FINBN: Hakim ortak banka ile ilgili alternatif stratejik opsiyonlarin degerlendiriimesi kapsaminda potansiyel yatinmcilarla goérisecegini
bildirmigtir. Katar Ulusal Bankasi'ndan yapilan yazili agiklamada, Finansbank'i satin almak icin 6n gérismeler yapildigi kaydedildi.*Vatan.

e GARAN: Tiirkiye is Kurumu Genel Midiirligi istanbul Calisma ve is Kurumu il Midiirliigi tarafindan teblig edilen ve édenen para cezasi
igin sliren davada; Rekabet Kurulu tarafindan teblig edilen ve 6denen para cezasi igin siren davada; Fransa'da devam etmekte olan bir
sorusturma ile ilgili olarak henlz yeni bir gelisme bulunmamaktadir.

¢ GEDIK: Y6netim Kurulu Baskani 1 ay i¢inde 5.5 mn adet hisse satisi planladiini agiklamistir.

e GSRAY: 31 Agustos 2015 tarihi itibariyla TTK'nin 376. Maddesi kapsaminda degderleme raporu sonucu -194 mn TL olan 6zkaynaklari 1,334
mn TL olarak belirlenmistir.

o KARSN: Kocaeli Belediyesinin otobis ihalesinde adedin 240 olarak revize edilmesiyle vergi, resim ve harg istisna belgesi 38.2 mn Euro’ya
revize edilmistir.

e TKFEN: Bagh ortakligi Tekfen ingaat'in Libya'da Tekfen-TML ortak girisim olarak Ustlendigi Biiyilkk Nehir Projesi igin alacaklarinin ve
varliklarinin tazmini amaciyla baslatilan tahkim davasina ek olarak ikinci bir tahkim davasi aciimistir.

Makro Haberler

e Aciklanan herhangi bir makroekonomik veri bulunmamaktadir.
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Ginliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Onerilerin Getirisi (100 TL anapara) e Fnideks Getirisi (100 TL anapara)

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Degd. (%) [Hedef [Potans.(%)
AKCNS | 14.15 | 14.35 ¥4 -1.39%| 18.80 32.9%
ENKAI 5.21 5.21 |=+ 0.00%| 6.20 19.0%
GARAN 7.58 7.66 [{F -1.04%| 9.00 18.7%
SAHOL | 9.30 9.36 |4+ -0.64%| 11.80 26.9%
TCELL 11.35 | 11.10 [4+ 2.25%| 14.00 23.3%
THYAO 8.57 8.50 [ir 0.82%]| 11.00 28.4%
TRKCM | 1.99 1.96 [f# 1.53%| 2.50 25.6%

* Model portféyiimiizde yer alan girketler, uzun vadeli temel analiz performansiari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlar1 bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4

Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaiji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde lglincu kisilere aciklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayilmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili
olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. E§er mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz lutfen
mesajl sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Gonderen ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu,
guncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her zaman degistirilebilir.
Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirlu veri, yorum ve degerlendirmeler
hazirlandig tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile
ortaya gikabilecek hatalardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm
danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, Kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer
alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gérislerine
dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan cgesitli bilgi ve gorislere dayanilarak yapilacak
ileriye donuk yatinmlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya gikabilecek zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu
tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virls igermesinden ve sisteminizde
yaratabilecegi zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinrm Finansman bu mesaijin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak
hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkur ederiz.
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