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En ok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
DGKLB 1.20 121% 822,483
LOGO 20.35 8.8% 13,808,635
AKENR 1.03 1.3% 32,404,022
EUHOL 2.03 6.8% 1,226,660
TEKTU 0.57 5.6% 2,311,648
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
AKPAZ 1.86 -17.3% 6,746,715
KILER 4.16 8.2% 4,646,065
DGATE 14.55 -3.3% 1,376,583
MEPET 291 -3.3% 14,405,918
TUPRS 75.20 2.3% 146,796,593

Piyasa Beklentisi

Gegctigimiz haftanin son islem giinine Dolar/TL’'nin 2.89'u test etmesi ile birlikte alicili agilis gésteren BIST-100
endeksinde hareket, Dolar'daki 2.91 seviyesine dogru deder kazancina ragmen devam etmesine ragmen ivme kazandi.
Gilindemin yogun olmadigi Cuma giininu BIST-100 endeksi %0.7 deder kazanciyla 79.214 seviyesinden tamamladi.
Haftalik getirisi %6.48 ile son 29 haftanin en yiiksek haftalik ylkseligini gosterdi. Sanayi hisselerinim haftalik %4.29 getiri
sagladigi haftada bankacilik endeksi %9.85 artis gosterdi. Haftanin guinlik ortalama islem hacmi ise bir dnceki haftaya
gore %35'lik bir artigla 4.43 milyar TL oldu.

Olumlu gegen haftanin ardindan ise, haftasonu Uzlicu gelismeler yasandi. Ankara'da yasanan patlamada resmi
rakamlara gére 97 vatandasimizin hayatini kaybetmesi; Cumartesi giinii Gaziantep’te 1, Pazar glini Erzurum’da 3
askerimizin sehit edilmesi haber akiglari jeopolitik risk primini artirdi.

Suriye’de yasanan operasyonlara ek olarak, haftasonu yasanan gelismeler, yeni haftanin baslangicinda negatif
beklentileri glglendirmis durumdadir. ilk sinyalleri USDTRY’nin Asya kotasyonlarinda %1'den fazla yikselisle 2.94
Uzerindeki fiyatlamalardan alabilmekteyiz. Gegtigimiz haftayl 3.10 seviyesinde tamamlatyan Sepet kur ise 3.14’lere kadar
yukselmis durumdadir. USD’nin gelisen para birimleri kargisinda hafif de olsa degder kaybettigi ve Euro/Dolar'in 1.13
Uzerinde fiyatlamalarini strdirerek bagladigimiz haftada; TL'deki bu negatif ayrisma, BIST-100 endeksinin, bosluklu ve
asagdi yonlu agilis yapma ihtimalini oldukga guglu tutuyor.

Gegtigimiz hafta CDS’lerde pozitif hareketler gérilmusti. 5 Yilik CDS’ler haftalik bazda %15.3 deger kaybederek 265.7
seviyesine gerilemesi (29 Eylul'deki 329.4 zirvesine gore %18.25 deger kaybi) ile birlikte ABD’de islem géren Tirkiye
ETF’lerinin %12.1 deger kazanmasi pozitifligi artirirken, yeni haftada CDS primlerinde, veri akisina da bagli olarak
yeniden 300’lerin lzerine dogru bir hareket gorebiliriz ki bu durum piyasa fiyatlamalari agisindan olumsuz bir gelisme
olacaktir.

Haftasonu agiklanan Orta Vadeli Program’da ise ekonomide revizyonlarin negatif tarfta oldugu sinyalleri alindi. Bu da risk
primine ek olarak piyasalarin negatif fiyatlayabilecegi bir diger unsur olabilir. Ozetlenecek olursa, yil sonu biiyiime
beklentisi 2015 ve 2016 yillari igin asagi yonli revize edilirken, dis ticaret tarafinda zayiflama ve enflasyon hedefine iligskin
endigeleri artiracak nitelikte tahminlere yer verildi.

Gegctigimiz haftanin zayif giindeminin ardindan gerek yurtici, gerek yurtdisi veri ve haber akisi agisindan yogun bir
haftaya basliyoruz. Buglin, Columbus gini nedeniyle bankalarin kapali piyasalarin ise agik oldugu ABD’de Fed
baskanlarindan Lockhart, Evans ve Brainard’in agiklamalari takip edilecek. Hafta genelinde ise yurticinde Carsamba Cari
islemler Dengesi, Persembe Issizlik Orani ve Merkezi Yoénetim Biitge Dengesi ile Cuma giinkii TCMB Beklenti Anketi
sonuglari piyasalarin yakin takibinde olacak. Yurtdisinda ise Avrupa’da Sali giinii Almanya ve Ingiltere enflasyonlari,
Carsamba Euro Bélgesi Sanayi Uretimi ve Cuma giinii Euro Bélgesi enflasonu izleniyor olacak.

ABD ézelinde ise oldukca yogdun bir haber ve veri akis! izleniyor olacak. Ozellikle Garsamba giinii sonrasinda yogun veri
ve agiklama takvimi yer aliyor. Carsamba Perakende satislar, UFE ve Uglincii geyrek beklentilerine iliskin mesajlarin
izlenecegi Bej Kitap raporu; Persembe Enflasyon; Cuma ise Sanayi lretimi ve Michigan Tiketici Gliven endeksi 6ncii
verileri agiklanacak. Agiklanacak veriler ve raporlar, ABD faiz artinmi siirecine direkt etki edebilecek giindem
maddeleri olmasi nedeniyle, fiyatlamalarin degiskenlik gosterdigi bir hafta izleme ihtimalimiz oldukgca giiglii.
Ozellikle enflasyonda beklentilerin_halen vyiikselis tarafinda olmamasi ve sanayide toparlanma beklentilerinin zayif
kalmasi, yurtiginde risk primi tabanli negatif fiyatlamalarin bir miktar toparlanmasina neden olabilir.

Kiresel piyaslarda ise fiyatlamalar hafta baglangicinda sakin. Asya’da Cin énciliginde gigli alislar gorllse de, ABD
vadelileri yatay seyrediyor. Avrupa’da yatay kapaniglar sonrasi yeni haftanin baslangicinda karigik acilislar
beklenmektedir.

Teknik anlamda saticili agilis sonrasi, 78.000 destedi 6nem kaznaiyor. Gin boyu bu destegin hangi bdlgesinde
fiyatlanacagimizi takip ediyor olacagiz. Destegin Uzerinde tutunmasi halinde endeks bir miktar giic kazanarak 78.700’e
dogru hareketler gérulebilir. Ancak 78.000’in kirlimasi durumunda 77.000-77.600 bandi destek olarak izlenecektir.

Bugiin Aciklanacak Veriler

16:30 Rusya Dig Ticaret Dengesi (Bekl: $10.4 mir)
17:30 ABD Fed/Evans konusacak.
23:30 ABD Fed/Brainard konusacak.

11:00 Euro Bélgesi AB Disisleri Bakanlari Toplantisi
15:00 Hindistan Sanayi Uretimi-Yillik Agu. (Bekl: %4.8)
15:00 Hindistan TUFE-Yillik Eyl. (Bekl: %4.4)

15:10 Fed/Lockhart konusacak.

One Cikan Haberler

e  Turkiye yasta! Turkiye'nin 11 Eyllll gibi bir terér saldirisi ile 10 Ekim Cumartesi glini Ankara’daki Barig
Mitingi’ne katilmak Uzere toplanan gruplarin arasinda 2 canli bombanin patlamasi ile 605 kisi etkilendi.
Basbakanlik Koordinasyon Merkezi agiklamalarina gore; 97 kisi vefat ederken, hastanelere basvuran
508 vatandastan 317'si taburcu edildi. 65 kisi ise halen yogun bakimda.

e Gegen yil yayimlanan Orta Vadeli Program'da 2015 icin éngoérilen % 4'lik bliyume rakami, yeni OVP'de
% 3'e gekildi. 2016 yili igin biylme % 5'ten % 4'e revize edildi. ihracat tahminleri disti, issizlik ve
enflasyon ongoérileri artti. Gegen hafta IMF Turkiye'nin 2016 biylme tahminini % 2.9'a indirmisti.
*Milliyet

e Tirkiye ile Rusya gerginligi dodalgazda sikintiya yol agti. Gazprom Turkiye'nin istedigi ilave 3 milyar
metrekiip gazi vermeyecegini kesin bir dille agiklad!. indirim talebini de askiya aldi. *Milliyet

e Citigroup emtia arastirma kirsel mudurid Ed Morse, "emtia fiyatlarindaki kétu disis henliz bitmedi
¢Unku halen istikrarli bir maliyet deflasyonu gériiyoruz" dedi. *Diinya Gazetesi

e  OPEC gegici bagkani Katar Enerji Bakani Muhammed Al Sada, OPEC petroliine talep bu yil 29,3 milyon
varil/glin, gelecek yil ise 30.5 milyon varili bulacak. Bu ylzden global petrol fiyatlar dibi gérdiu dedi.
*Bloomberght
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e GUmrik ve Ticaret Bakani Cenap Ascl, tiketici kanununa muhalefet eden bankalarla ilgili inceleme yaptiklarini sdyledi.*Milliyet.

e AKENR: 15 MW kurulu gugteki Ayyildiz RES’in kapasitesinin 28 MW’a c¢ikariimasina EPDK onay vermistir. Maddi duran varliklar grubu
icerisinde yer alan; arsalar, yeralti - yeristi diizenleri, binalar, tesis makine ve cihazlar igin bugiine kadar uygulanan; "elde etme maliyetleri
Uzerinden kayit edilerek amortismana tabi tutulmasi modeli" yerine, 9 aylk bilangosunda ilgili varliklarda yapilacak degerleme calismalari
sonucu tespit edilen makul degerlerin baz alindidi "yeniden dederleme modeli" uygulanmasina karar verilmigtir.

o AKPAZ: Bir banka tarafindan baglatilan icra takibinin Uretime ve ticari faaliyetlere engel olmadigi agiklanmistir. Baglatilan icra takip islemi
nedeniyle gerekli karsi hukuki streg baglatiimis olmakla icra takip dosyasina itiraz sunulmustur.

o AKSA: 2014 yili Genel Kurul giindemine iligskin bazi kararlarin iptali istemli davanin bir sonraki durugmasi 27 Ocak 2016 olarak belirlenmistir.

e AKSGY: 2014 yili Genel Kurul glindemine iliskin bazi kararlarin iptali istemli davanin bir sonraki durusmasi 9 Aralik olarak belirlenmistir

e BRSAN: ABD Ticaret Bakanhgi'nin kiiclk ¢apl hat borularinin ithalatiyla ilgili baglattigi sorusturma sonucunda sirket igin %22,95 oraninda

anti-damping %152,2 oraninda da telafi edici vergi aciklanmistir. Bu oranlarin nedeni, bu uriin segmentindeki sorusturmaya katilmama

kararidir. ABD kiiglik ¢aph hat borusu pazari sirket icin ihracat anlaminda 6ncelikli bir pazar olmadigindan ve halihazirda ABD'de faaliyette
olan fabrikanin s6z konusu urlnleri ABD menseli olarak tretmesi sorusturmaya mudahil olmamasinin nedenidir.

DOHOL: Bagh ortakigi Dogan Organik Uriinlerin 23.6 mn TL olan sermayesinin birikmis zararlara mahsup edilmesiyle 11.5 mn TL'ye

azaltilmasina ve es anli olarak tamami nakden karsilanmak suretiyle 6.6 mn TL artirilmasina karar verilmistir.

e EKGYO: 01 Ocak - 30 Eylul 2015 tarihleri itibariyle, toplamda 4.767.951.398,33 TL (KDV Hari¢) degerinde, 8.106 adet bagimsiz bdlimiin

satigi (On satiglar dahil) gergeklestiriimistir. EylUl ayi igerisinde satisi (6n satiglar dahil) gergeklesen bagimsiz bolim sayisi ise 1.087 adettir.

Bu bagimsiz bolimlerin KDV hari¢ pesin satis degeri ise toplam 642.716.283,88 TL dir. 2015 yili hedefleri dogrultusunda, 3. Ceyrek sonu

itibari ile toplamda 4,29 milyar TL degerinde 7.717 adet bagimsiz bélim satisi gerceklesecedi tahmin edilmigti.

FENER: 100 bin adet hisse Fenerbahga Spor Kullibl tarafindan MKK’ya kaydettiriimistir. Yeniden yargilama karari sonrasinda davada sanik

olarak yargilanan Bagkan, yonetim kurulu Uyeleri ve calisanlar tim suglarla alakali olarak cmk.mad 223 .(2).e bendi geregince oybirligi ile

beraat etmistir.

e GARAN: 2 milyar USD veya karsihdi tutara kadar 12 yil vadeli tahvil ihraci igin Genel Mudurlige yetki verilmistir. 370 gune kadar vadeli,
toplamda 1,5 milyar Euro ve 1,5 milyar Amerikan Dolari'na kadar tutarda olmak uzere iki dilimde sendikasyon kredisi saglamak amaciyla
Genel Mudurluge yetki verilmigtir.

¢ GARAN: Yunanistan krizi nedeniyle en gicli varligi Finansbank’i satmak zorunda kalacak olan National Bank of Greece’e 4 teklif gelirken,
Garanti Bankasi da surpriz alici oldu.*Vatan.

e TOASO: Tofas, tarihinin en buylk yatinmiyla Uretime basladigi Egea’y! ilk olarak Tirkiye’de satisa sundu. Yizde 70 oraninda yerli
muhendislik ve parca ile Uretilen otomobil, yilbasindan itibaren de 40 Ullkede satisa sunulacak.*Diinya. Gelistirmekte oldugu yatirimlar
sonucu ortaya ¢ikacak Uretim ihtiyacini dikkate alarak Kasim 2015 — Nisan 2016 déneminde 2 bin personel alimi planlamaktadir. Mevcut
durumda 2 vardiya olarak devam eden uretimin 3 vardiyaya ¢ikariimasi hedeflenmektedr.

e TRCAS: Turcas Rafineri Yatirnmlarinin kolaylastiriimis usulde devralinmasina karar verilmistir.

e TUCLK: YOnetim kurulu baskani 9 Ekim’de 4.15 TL fiyattan 70 bin adet hisse almistir.

Makro Haberler

e Aciklanan herhangi bir makroekonomik veri bulunmamaktadir.
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Ginliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Onerilerin Getirisi (100 TL anapara) e Fnideks Getirisi (100 TL anapara)

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Degd. (%) [Hedef [Potans.(%)
AKCNS | 14.35 | 14.40 ¥+ -0.35%| 18.80 31.0%
ENKAI 5.21 5.20 |[i+ 0.19%| 6.20 19.0%
GARAN | 7.66 7.63 |4 0.39%| 9.00 17.5%
SAHOL 9.36 9.34 |i+ 0.21%]| 11.80 26.1%
TCELL 11.10 | 11.10 [=» 0.00%| 14.00 26.1%
THYAO 8.50 8.54 |{& -0.47%| 11.00 29.4%
TRKCM | 1.96 1.98 [ -1.01%| 2.50 27.6%

* Model portféyiimiizde yer alan girketler, uzun vadeli temel analiz performansiari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlar1 bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4

Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaiji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gglincu kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayilmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili
olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen
mesajl sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Gonderen ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigdi bilgilerin dogrulugu,
guncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her zaman degistirilebilir.
Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her turlu veri, yorum ve degerlendirmeler
hazirlandig tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile
ortaya gikabilecek hatalardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm
danismanlhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, Kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer
alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine
dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan c¢esitli bilgi ve gorislere dayanilarak yapilacak
ileriye donuk yatinmlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu
tutulamaz. Mesajin iceriginden, iletiimesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, viris igermesinden ve sisteminizde
yaratabilecegi zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Yatirm Finansman bu mesaijin icerigi ve ekleri ile ilgili olarak
hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkir ederiz.
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