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En Cok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
MRSHL 36.30 8.5% 14,445,827
FINBN 4,08 8.2% 26,399,530
PARSN 7.5 5.5% 19,237,196
ARENA 374 4.8% 12,449,015
TURGG 39.75 3.8% 4128221
Hisse Kapanig  Ded. (%) Hacim (TL)
EUHOL 1.56 =3.7% 229,299
VKFYO 0.82 -3.5% 55,716
KOZAL 2120 -3.4% 7,468,835
TOASO 17.35 -3.3% 48,438,160
KUYAS .21 2.8% 764,121

Piyasa Beklentisi

Piyasalarda diin, hafta bagindan bu yana gorulen volatilitenin devamini izledik. Endeksin teknik anlamda yén
bulmaya g¢alistigi din oynakliktaki artisa ragmen 200-saatlik (Ussel) H.O’nin Uzerinde hiz kazandi ve glni
%0.44°luk artisla 74.530 seviyesinde tamamladi. Gunlik islem hacminde gorilen toparlanma bir miktar zayiflasa
da diin de devam etti. Son g islem guninde 3 milyar TL Gzerinde hacim gorilen endekste din 3.17 milyar TLlik
islem gerceklesti.

Diin yogun bir veri akisi s6z konusu idi. Avrupa’dan gelen imalat PMI verilerinde Cin’deki iyimserligin yansimasini
géremedik. Beklentilerin altinda kalan Avrupa PMrlar sonrasinda haftalik igsizlik maagi bagvurularinin
beklentilerin hafif Gzerinde 277 bin kisi agiklandi. Bir dnceki veri de yukari yonli revize edildi ama beklenen
iyimserlik gerceklesmedi. ABD’de Eyliil ayi Markit imalat PMI verisi beklentilere paralel 53.1 agiklanirken, ISM
imalat PMI verisi 50.2 ile son 2 yilin en disiigine geriledi. Nispeten olumlu sayilabilecek ABD verileri de
piyasadaki volatilitenin dnune gecemedi.

Bugln haftanin en 6nemli verisi olan Eylul ayi ABD istihdam verileri saat 15:30'da agiklanacak. Piyasa
tahminlerinde Tarm Digi Istihdam (TDI) 200 bin kisi olarak beklenirken, igsizlik oraninin %5.1 seviyesinde
kalacagi, ortalama saatlik Ucretlerin ise aylik bazda %0.2 artis gosterecedi tahmin ediliyor. Yabanci araci
kuruluglardan gelen raporlar, TDI'nin beklentilerin bir miktar altinda aciklanabilecegi yéniinde gérislere yer
veriyor. Ote yandan analistler ve ekonomistler, Carsamba giinkii ADP verisinin karisik sinyaller verdigi ve piyasa
fiyatlamalarinin da TDI verisinde beklentilerin heniiz net bir yén kazanmadidi konusunda fikir beyan etmekteler.
Verinin Fed faiz artinm sireci Gzerinde ¢ok blyuk bir etkisi olmasi nedeniyle, piyasalarin bugiin tamamen odagini
cevirdigi bir gindem maddesi olacagini sdyleyebiliriz. Bu noktada Fed’in yil iginde faiz artirnm ihtimalinin %62
seviyelerine kadar yiikselmesi de dikkat ¢ekicidir.

Sabah saatlerinde kur cephesinde gerek kiiresel bazda gerek TL 6zelinde, USD karsisinda gorilen deger
kayiplari, TDI tarafinda beklentiler konusunda net olunmadigini ve borsalar agisindan alim istahinin diisiik
oldugunu goriiyoruz. Beklentiler tarafindaki belirsizligi, USDTRY’nin her ne kadar negatif ayrigsa da 3.04’Un
Uizerine ¢lkamamasindan, Dolar endeksi (DXY)'deki hafif yikselisten ve Euro/Dolar'in buna ragmen gictnu
korumasindan anlayabiliyoruz.

Kiresel piyasalarda da karisik bir seyir hakim. Diin ABD’de ¢ok sinirli hareketler gorildi. S&P’de tepki alimlarina
ragmen ylkselis sinirli kalirken Dow Jones yatay kapandi. Endeks vadelileri ise yatay seyrini koruyor. Asya’da
Cin tatil sonrasi yukseligle hareket ederken, diger piyasalarda hafif saticili bir seyir hakim. Kiresel bazdaki bu
karigik sinyallere ragmen Avrupa piyasalarinin giiciini koruyan Euro temelli yukselis gdstermesi gerekiyor.

Bu noktada kurlarin geldidi seviye ve aksam seans sonuna dodru Bankacilik hisselerine gelen alislarin acilista
realize edilebilecedi beklentisiyle saticili baglamasini tahmin ettigimiz endekste, 200-saatlik (issel) H.O’nin
destek niteligi gérmesi, ilerleyen saatlerde acilistaki negatifligin sinirli kalmasina neden olabilir. Ote yandan kisa
vadeli géstergelerde hafif toparlanma g¢abasina ragmen net bir giglenme yok. Agilis sonrasi yasanabilecek geri
cekilmelerde 73.800 ilk gun ici destek olarak izlenecek. Bu seviye Uzerinde pozisyonlar korunabilir. Ancak altinda
gevseme egilimi hiz kazanabileceginden 73.300 ve 72.900 alt desteklerine dogru hareketler gorebiliriz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

12:00 Euro Bélgesi UFE-Aylik Adu. (Bekl: -9%0,6)

12:00 Euro Bélgesi UFE-Yillik Adu. (Bekl: -9%60,4)

15:30 ABD Tarim Disi istihdam Eyl. (Bekl: 200 bin kisi)
15:30 ABD lgsizlik Orani Eyl. (Bekl: %5,1)

15:30 ABD Ort. Saatlik Kazanglar Eyl. (Bekl: %0.2)
17:00 ABD Fabrika Siparigleri Agu. (Bekl: -%1.2)
17:00 ABD Fab. Sip. (Ulastirma Harig) Agu. (Bekl: -%0.3)

One Cikan Haberler

e FED/Lacker, FED’in Ekim’de faiz artirmasi mumkun olabilir dedi. Williams, tam istihdama yaklasildigini ve konut
fiyatlarindaki artisin ekonomideki iyimserlige isaret ettigi icin bu yil faiz artigi olabilecegini sdyledi.

¢ Dinya Bankasi Bagkani FED'in bu yil yapacag faiz artiginin gelismekte olan Ulkelerde oldukga ciddi olumsuz
etkilere yol agabilecegini sdyledi.

¢ Draghi Euro Bdlgesinin daha direngli olmaya bagladigini ve bliyiimenin yukari yénli oldugunu belirtti.

e Birim isglicli maliyetlerindeki artis hizi, BOE Yardimci Guvernorli Ben Boradbent'in enflasyonu yeniden merkez
bankasinin hedefine ulastirmak igin gerekli oldugunu sdyledigi seviyeye yakin. Enflasyon mevcut durumda,
gerileyen petrol fiyatlarindan kaynakli olarak sifir seviyesinde.*BloombergHT.

e BOE istikrar yetkililerine gore finans piyasalari, likiditedeki dislslerden kaynaklanabilecek potansiyel zarara
kars! tetikte olmayabilir.*BloombergHT.

» BoJ yetkililerinin parasal tesviki genisletmede acil bir ihtiyag gérmedigi belirtiliyor.*BloombergHT.

o Moody's, Tirk bankalarinin ddvize yliksek oranda bagimli oldugunu kaydetti.*BloombergHT.

e S&P, EMEA para birimlerindeki zayiflamanin bankalar igin riskleri artirdigini kaydetti. S&P, gelismekte olan
piyasalarda kiresel ekonomik goériinime iligskin endiseler, ABD'nin beklenen faiz artirmi ve gelismekte olan
ekonomilerden sermayenin gelisen ekonomilere gegis yapmasi gibi sebeplerin satis trendini tetikledigini belirtti.
S&P,"AMB'nin parasal genislemeyi artirmasi Turkiye'nin faydasina olur" dedi*BloombergHT.

e Merkez Bankasi BOTAS doviz talebinin kamu bankalari tarafindan kargilanmasini talep etti.*BloombergHT.

e TCMB'nin PPK 06zetinde "DOviz kuru hareketleri ¢ekirdek enflasyon iyilesmesini geciktiriyor" ifadesi yer
aldi.*BloombergHT.
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* BDDK verilerine gore, bankacilik sektori net kari Agustos ayinda 812mnTL gercekleserek, aylik bazda %53 dusls gostermistir. 8 aylk
kiimule net kar ise 16,165mnTL’ye ulagsmistir. Yilik kar Temmuz ayindaki %6’lik artisin ardindan Agustos ayinda ilk defa negatife donerek,
%3 daralmistir. Bu daralmada Tufeye endeksli bono getirilerindeki disus, kurdan kaynakli yiiksek ticari zarar, komisyon gelir artislarinda
yavaslama ve personel disi faaliyet giderindeki hizli ylkselis etkili olmustur. 3. Ceyrekte bekledigimiz daralma AJustos ayindaki verilerle teyit
edilmistir. Ancak Eylil ayinda devam eden TL’deki deder kaybi, artan fonlama maliyetleri ve yavaslayan komisyon geliri artisi nedeniyle
banka karlarinin zayif kalmasini beklemekteyiz.

TiM verilerine gére ihracat Eyliil ayinda yiizde 20 diiserek 10.6 milyar dolara geriledi.*BloombergHT.

Avrupa otomotiv pazari 8 ayda yiizde 9 biyiidii. izZlanda'nin satiglarini en gok artirdigi pazarda Tiirkiye, otomotiv satiglar siralamasinda

altinci Ulke oldu.*Diinya.

e Samsung’un bazi televizyon modellerinin, gergekte, enerji verimliligi testlerinde dlglilen labaratuar degerlerinden daha fazla eneriji tikettigi

iddia edildi. Samsung iddialari kesin bir dille yalanladi.*Euronews.

Bankalarin, getirilen sinirlamalara ragmen, tiketicinin onayini almadan bazi hizmet ve Urlinlerden, farkl isimlerle, Ucret talep etmeye devam

etmesi, Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) ile GUumrik ve Ticaret Bakanhgdi'ni harekete gecirdi. Bazi bankalar yasal

dizenleme ve ilgili ydonetmeliklerden haberleri yokmus gibi davranarak birbirinden ilging isimlerle Ucret almaya devam ediyor. Hatta
musterilerine 6demelerini animsatmak icin ararken bile iletisim Ucreti talep ediliyor.*Sabah.

AGYO: Sirket aleyhine Ankara 3. Fikri ve Sinai Haklar Hukuk Mahkemesi'nde agilan davada tedbir talebi reddedilerek islemlere durusmasiz

devam edilmesine karar verilmistir.

e AKBNK: TCMB’de ilave zorunlu karsilik tutmasi talebine yonelik kararinin iptali igin agilan dava Danistay tarafindan reddedilmis olup temyiz

yoluna basvurulacaktir.

BMEKS: Hisse geri alim programi kapsaminda 30 Eylil'de 2.10 TL fiyattan 200 bin adet hisse alinmigtir.

¢ FINBN: Finansbank'i satacagini agiklayan National Bank of Greece'e (NBG) satin alma teklifleri gitmeye basladi. 3.6 milyar dolarlik bankaya

Qatar National Bank'in yani sira eski sahibi Hiisnii Ozyegin ve 3'lncii bir kurumun teklifte bulundugu iddia edildi.*Sabah.

GLYHO: Bagli ortakhdi Global Liman Cabo Verde Cumhuriyeti Ana Limanlarinin ihalesinde 6n eleme prosediriinii gecerek ihaleye davet

edilmigtir.

HLGYO: HALKB 1 Ekim’de 1 TL fiyattan 429 bin adet hisse almistir.

ISFIN: Cem Okullu 1 Ekim’de 0.74 TL fiyattan 300 bin adet hisse almistir.

MGROS: Eylil'de 12 adet Migros, 7 adet Migros Jet, 1 adet 5M Migros ve Makedonya'da 1 adet Ramstore formatinda toplam 21 adet satis

magazasi aclimistir. 30 Eylul itibariyla toplam magaza sayisi yurticinde 1,305 ve yurtdiginda istirakleri vasitasiyla 47 olmak lzere toplam

1,352'dir. (2014 sonu: yurtici 1,148, toplam 1,190 magaza)

PGSUS:Sabiha Gokgen Havalimani'na 2. pistin yapildigina isaret eden Temel Kotil, "Pist bittiginde Atatik Havalimani'ndan biyik olacak.

Hukimet bu noktada ciddi yatirnm yapiyor” dedi.*AA.

SAHOL: Oppenheimer Funds 28 Eyliil'de 8.74 TL fiyattan 102 bin adet hisse almistir.

SNGYO: SPK'nin Sinpas GYO incelemesi derinlestirildi. Sirketin Sinpas Yapi Uzerinden gerceklestirdigi insaat islerinin '6rtili kazang'

maddesine girip girmedigine bakiliyor. ihlal tespit edilirse 5 yil hapis cezasi var.Sabah.

e THYAO: THY Genel Miudulri Kotil, 2004'te 26 milyon olan i¢ hat yolcu sayisinin bu yil 131 milyona ulastigina dikkati ¢ekerek, sunlari
kaydetti:"Turkiye'de 26 olan havaalani sayimiz 55'e yukseldi. Burada hikumetimiz koca bir alkisi hak ediyor. Dunya havaciliginin yuzde
2'siyiz. Yiizde 4,5 olursak lider konuma ulasacagiz. Birgok blyiik sirket kar elde etmek igin pazar paylarini diisiiriyor, biz ise biyUtiiyoruz. Su
anda yurt disindan gelen yolcularin yarisi transit yolcu. Bu say! her yil yiizde 33 artiyor. Istanbul'a 3. havaalani yapildiginda resmen agirlik
merkezi olaca@iz. Biz Afrikaya'ya glinlik 10 bin bilet satiyoruz. 26 adet daha ugak siparis ettik. Ugmadigimiz birkag Ulke kaldi. Onlara da en
kisa surede ugacagiz."*AA

e TSKB: 750 mn USD veya diger para birimleri cinsinden muadili tutara kadar borglanma araci tahvil ihracina karar verilmistir.

e VESBE: EBRD Vestel'in beyaz esya segmentinde 2015-2017 déneminde yapacagi arastirma ve gelistirme aktivitelerinin finansmaninda
kullaniimasi i¢cin 50 mn Euro kredi verecek.*Diinya.

e VESTL: Vestel icra Kurulu Bagkani Erdogan, Veniis cep telefonunda 2-3 yil iginde yillik 3 milyon adetlik satisa ulasmayi hedeflediklerini, bu
paralelde 3 bin kisiye yeni is yaratacaklarini sdyledi.*Diinya.

e YKBNK: 295 mn ABD Dolari ve 810.5 mn Avro olmak Uzere 367 guin vadeli iki ayri dilimden olusan sendikasyon kredisi almistir.

¢ ZOREN: Basinda sirketin 500 mn USD tutarinda glines enerjisi paneli yatirrmi yapmaya hazirlandigi yonindeki haberlere yonelik s6z konusu
yatirim ilgisinin inceleme agamasinda oldugu belirtilmigtir.

Makro Haberler

 Sene boyunca sadece Mayis ve Temmuz aylarinda kritik 50 seviyesinin iizerinde kalabilen Markit imalat PMI verisi, Eyliil ayinda son bes ayin en disik
seviyesine 48,8 degeri ile inmistir. Bu veri Eylul ayinda sert bir dists gosteren TCMB Reel Kesim Guven Endeksi (99,3) ile de uyumludur.

e ITO’nun verilerine gére istanbul igin gida fiyatlarindaki artis %0,64 ile daha sinirli kalmistir. YF olarak Eyliil ayinda tiiketici fiyatlar enflasyonunu %0,62 olarak
tahmin etmekteyiz. Buradan hareketle Eylil ayinda yillik enflasyonun %7,65’e yiikselmesini beklemekteyiz.
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Gunlik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Degd. (%) [Hedef [Potans.(%)
AKCNS | 14.00 | 14.10 ¥+ -0.71%]| 18.80 34.3%
ENKAI 5.17 5.00 [i 3.40%| 6.20 19.9%
GARAN [ 7.16 7.03 |i+ 1.85%| 9.00 2517%
SAHOL 8.80 8.87 [HF -0.79%| 11.80 34.1%
TCELL | 10.50 | 10.55 [# -0.47%| 14.00 33.3%
THYAO 8.00 7.97 [+ 0.38%| 11.00 37.5%
TRKCM 1.88 1.88 [=+ 0.00%| 2.50 33.0%

* Model portféyiimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak segilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4

Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gglincu kigilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayilmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kigi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gondereni uyariniz. Génderen ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin icerdigi bilgilerin
dogrulugu, guncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her turla veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullar ve guvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S sorumlu degildir. Burada yer alan
yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta
iceriginde yer alan gesitli bilgi ve gértislere dayanilarak yapilacak ileriye donik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, virls igcermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu
tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin iceridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkur
ederiz.

Koordinator
Koordinator

Levent Durusoy
Hakan Tezcan

levent.durusoy@yf.com.tr
hakan.tezcan@yf.com.tr

+90 (212) 334 98 33
+90 (212) 317 68 16

Arastirma Bolimii

Zumrit Can Ambarci Mudir zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Can Uz Bagsekonomist can.uz@yf.com.tr +90 (212) 334 98 37

islem Araciligi Boliimii
Dr. Nuri Sevgen Mudur

nuri.sevgen@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62

Strateji Birimi

Goksel Tekiner Midur  Yrd. goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98.44
Huseyin Sert Uzman huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47
Kemal Ozan Sayin Uzman ozan.sayin@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70

Kurumsal Finansman Boliimii

Pervin Bakankus Mudur pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 334 98 61

Yurtigi Satis ve Yatinm Danigsmanhgi Bolimii

inciser Deniz Mudur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Antalya +90 (242) 243 02 01
Ankara +90 (312) 417 30 46 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Findikli +90 (212) 334 98 00
Bursa +90 (224) 224 47 47 Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
izmir +90 (232) 44180 72 Samsun +90 (362) 43146 71
Konya +90 (332) 237 76 77 izmit +90 (262) 325 40 30
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