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Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
ARENA 3.62 17.2% 26,003,671
CMBTN 39.80 10.4% 17,787,090
GEREL 2.28 4.6% 1,868,138
EGEEN 251.00 3% 28,794,516
NUGYO 3.37 3% 2,941,512
Hisse Kapanis  Ded. (%) Hacim (TL)
DOAS 9.90 13.5% 68,751,253
YGYO 0.39 1.1% 1,559,402
ANELE 1.19 -6.3% 7,158,830
PARSN 7.03 -5.9% 2,857,356
IHMAD 0.80 -5.9% 8,376,003

Piyasa Beklentisi

Diin piyasalarin agihiginda dis faktérlerin etkisiyle negatif bir beklenti vardi ancak bayram sonrasina hafif pozitif bir
baslangi¢ yaptik. Volatilitenin disik seyrettidi ilk seansta 75.000'in Uzerine ¢ikma gabalar gérdigimiz BIST-100
endeksi, ikinci seansta gelen sert satis dalgasi ile birlikte bir anda negatife dondu ve guni %1,74 disusle 73.315
seviyesinde tamamladi. Din yabanci bir kurumun hedef fiyatlarini asagdi ¢ektigi Bankalar tarafinda XBANK endeksinde
kayiplar %2.2 seviyesinde gerceklesti.

Duin teknik olarak énemli seviyelerin de kirildidi bir giin oldu. 74.000’in Uzerinde tutunmaya calisirken 75.000’i agsmakta
zorlanan BIST-100 endeksinin saatlik grafiklerinde, Golden-Cross olusumu bu satislarla beraber teyid edilemedi ve
Death-Cross’a (50-saatlik H.O'nin 200-saatlik H.O.'y1 yukaridan asadi kesmesi) déndi. 73.300 desteginin hemen
Uzerinde kapanan endekste, 200-saatlik (Ussel) hareketli ortalamanin da kirlarak altinda hareketlerin derinlesmesini
olumsuz gérmekteyiz. Teknik seviyeler olarak 73.300 desteginin altinda, 72.900 ilk destek olarak izlenecek. Bu seviyenin
kirlmasi halinde 900-1.500 puana yakin diisislere maruz kalinabilir. Bu nedenle 72.900’in altina dikkat edilmeli. ilk
direng ise 74.000 seviyesi olarak kargimiza gikiyor.

Dolar/TL'nin Asya kotasyonlarinda 3.07’nin de tizerine atmasi, TL'yi diger para birimlerinden negatif ayristirmakta. Dolar
endeksindeki deger kaybi ve Euro/Dolar paritesinin 1,12’nin izerinde ivmelenen hareketine ragmen; gelismekte olan llke
paralarina gore bir miktar daha sert deder kaybeden TL etkisi, teknik faktorler birlestiginde acilis icin saticili bir
beklenti olugsmaktadir. Bu noktada TL'nin ylksek korelasyona sahip oldugu Real ve Ruble’de de benzer hareketler
gorulmekte. Her iki para birimi de USD kargisinda %1’lerin Gzerinde deder kaybetmis bulunuyor.

Diinya’nin en blyuk emtia sirketlerinden olan Glencore’da gérulen glinlik %30’a yakin serbest disusiin (Haziran’dan bu
yana yaklasik %75 geriledi) yarattigi kuresel olumsuzluk ve Fed’in faiz artinm beklentilerinin iyiden iyiye artmasi (Aralik’ta
artinm ihtimali %39.5’e yikselmis durumda) ile birlikte olusan negatif hava, Suriye’ye iliskin Rusya, ABD gibi Ulkelerle
beraber temas grubu olusturulacagi haberi sonrasi baslayan satiglari sertlestirdi. Ayrica din S&P’nin yaptig
aciklamalarda, Endonezya ve Tirkiye karsilastirmasinda Turkiye'nin daha zayif profile sahip olduguna ve sermaye
akimlarina karsi daha hassas olduguna dikkat ¢ekilmisti. Bitlin bunlara ek olarak CDS’lerin glinlin en ylksegi olan 327
puan seviyesinde islem gérmesi risk priminin arttigina dnemli bir isarettir.

Din ABD’den veriler konut tarafinda piyasa dostu olsa da, harcamalar ve gelirler agisindan sinirli etki yapacak
nitelikteydi. ABD ¢ekirdek kisisel tiiketici harcamalar fiyat deflatorii aylik bazda bekletilere paralel %0.1 artis gosterirken,
bekleyen konut satiglari aylik %0.4 artis beklentisinin aksine %1.4 dusls gosterdi ancak piyasalari pozitif yonde
etkileyemedi. Bugiin gindem 6gleden sonra agirlik kazaniyor. 12:00'da Euro Boélgesi giiven endeksleri, 15:00'da
Almanya’nin énci enflasyonu (Aylik Bekl: -%60,1),16:00'da ABD S&P-CaseShiller Konut Fiyat Endeksi (Yillik Bekl: %5.15)
ve 17:00'da ABD Tuketici Glven Endeksi (Bekl: 96) takip edilecek glindem maddeleri olarak karsimiza ¢ikiyor.

Hindistan'in faizleri beklentilerin Gzerinde 50 bp. indirmesi, Glencore krizinin derinlesmesine ragmen Asya’daki
olumsuzlugu dagitamadi. Dinya’'nin geri kalani gibi Asya piyasalari da satis baskilarina maruz kalmis durumda. Din %2-
2,5 civarinda deger kaybeden ABD piyasalarinda vadeli kontratlar diinkii kapanisinin altinda islem goériiyor. %2’lerin
Uzerinde deger kaybeden Avrupa piyasalarinin agagi yonli acgilislar yapmasi bekleniyor.

Bugiin Aciklanacak Veriler

15:00 Almanya TUFE-Aylik (Oncii) Eyl. (Bekl: -%0,1)

15:00 Almanya TUFE-Yillik (Oncii) Eyl. (Bekl: %0,1)

16:00 ABD S&P-CS Konut Fiyat End.-Aylik Tem. (B: %0,1)
16:00 ABD S&P-CS Konut Fiyat End.-Yillik Tem. (B: %5,15)
17:00 ABD Tiketici Gliven Endeksi Evl. (B: 96)

12:00 Euro Bolgesi Ekonomik Guiven Endeksi Eyl. (B: 104,1)
12:00 Euro Bélgesi Is Diinyasi Giiven Endeksi Eyl. (B: 0,21)
12:00 Euro Bolgesi Reel Kesim Guven Endeksi Eyl. (B: -3,8)
12:00 Euro Bolgesi Tiketici Gliven Endeksi Eyl. (B: -7,1)

One Cikan Haberler

e FED/Evans ekonominin faiz artigina izin verecek kadar toparlanmasi ve kademeli sikilastirma olmasi halinde bu
yil faizin artabilecegini sdyledi. Williams tam istihdama yaklasiimasi ve konut fiyatlarindaki artisin ekonomideki
iyimserlige isaret etmesi nedeniyle faiz artisini savundu. Dudley, Fed'in bu yil faiz artirmina gitmesini
bekledigini sdyledi. Brainard''n Carsamba ve Fischerin Cuma gini yapacadi konusmalarin, yatirmcilar
tarafindan dikkatle izlenecegine isaret ediliyor. Yellen'in Carsamba saat 21'deki konusmasi 6nemli
olacak.*BloombergHT.

ingiltere'nin 'Golge Maliye Bakani' McDonnell, Ingiltere Merkez Bankasr'nin yetkisini gzden gegireceklerini
acikladi.*NTVPara. BoE buyuk bankalara ve insaat sirketlerine uygulanan yillik stres testinin sonucunu 1
Aralik’ta agiklayacak.

Japon is dlnyasinin lobi kurulusu Keidaren'in baskani Sadayuki Sakakibara, BOJ'dan daha fazla gevseme
adimi atmayi degerlendirmesini beklediklerini séyledi.*Diinya.

IMF raporunda, emtia fiyatlarindaki gerilemenin, ihracatgi ulkelerin 2015-2017 doénemine iliskin buyime
oranlarini ortalama ylzde 1 disUrebilecegi belirtildi.*Diinya.

Hindistan Merkez Bankasi gosterge faizi 50 baz puan indirerek %6.75’e gekti.

Brezilya kamu borglanma koordinatorl bu yil dis finansman ihtiyaci olmadigini agikladi.

Putin, "Suriye'de sahaya asker indirme planimiz yok" dedi.*Diinya.

S&P, Tirkiye ve Endonezya'nin, siyasi trendler ve disg politikalarindaki farkhliklardan dolayi, kredi
notu gercevesinde zit yonlerde hareket ettigini kaydetti. S&P, hem Turkiye hem de Endonezya'nin déviz
cinsinden uzun doénemli kredi notunun "BB+" oldudunu, ancak Tirkiye igin not gérinimuini 2014 yilinin
basinda "duragan"dan "negatif'e ve Endonezya'nin gérinimini ise "Mayis 2015'te "duragan"dan "posiztif'e
cevirdiklerini kaydetti.*BloombergHT.

e Erdodan 11’inci Muhtarlar Toplantisinda saat 13.00’da konusacak.
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e Belgikali bira devi Anheuser-Busch InBev'in SABMiller'a 100 milyar dolari asan bir teklifte bulunabilecegi belirtiliyor. *NTVPara.

e Avrupa Birligi ve Cin, mobil iletisimin gelecekteki teknolojisi 5G igin standardlarin belirlenmesinde igbirligi yapmak icin anlagsma
imzaladilar.*Diinya.

e Yeni yilla birlikte artik pazarlarda marketlerde ve sarklteri reyonlarinda acikta peynir satilamayacak. Tirkiye’de peynirin yizde 50’sinden
fazlasinin acgikta satildiyini kaydeden sektdr temsilcileri, kayit disinin éntine gegilecegini belirtiyor. Pazarcilar ise peynirin ambalaja
girmesiyle maliyetinin artacagini séyluyor.*Hiirriyet.

e AEFES: S&P, "BBB-" olan uzun vadeli kurumsal kredi notunu ve "Duragan" olan kredi notu gérinimuini teyit etmistir. Derecelendirme
raporuna gobre, Anadolu Efes'in Tirkiye bira pazarindaki hakim pozisyonu ve yiksek karlihidi, makul kaldirag orani ve uzun bor¢ vadeleri,
etkin satinalma kriterlerinden olusan iyi bir yatinm disiplini de degerlendirmedeki olumlu faktérlerden bazilandir.

o AKGRT: 2015 yih ilk sekiz ayinda brat toplam 591.7 mn TL hasar 6demesi yapilmistir.

e ALKIM: Ankara-Cayirhan Sodyum Siilfat Tesislerinin kapasite artinmi yatinminin finansmaninda kullaniimak tzere 5 yil vadeli 5 mn Euro
kredi alinmistir.

e BMEKS: Hisse geri alim programi kapsaminda 22 Eylil'de 2.10-2.11 TL fiyat araligindan 50 bin adet hisse alinmigtir.

¢ BOYP/BOYNR: BOYNR yodnetim kurulu baskani 35 bin adet hissesini BOYP’ye satmaya karar vermistir. Boyner Holding sahip oldugu
BOYNR paylarindan BOYP’ye satis yapmay! planladigini agiklamistir.

e DOAS: Dogus Otomotiv icra Kurulu Baskani Ali Bilaloglu: "Volkswagen Grubu ile siirekli temas halindeyiz" dedi.*BloombergHT.

¢ FINBN: Finansbank'in sahibi National Bank of Greece, potansiyel sermaye agiginin kapatiimasiyla ilgili Finansbank'ta hisse satisina iligkin
henilz nihai bir karar almadigini agikladi.*NTVPara. Bir slre 6énce agiklanan satis kararinin hayata gegmesi icin NBG, 9 Ekim tarihine kadar
baglayici olmayan teklifleri alacak. Tirkiye piyasasinda ise Finansbank’in satisla ilgilenen Gg taliplinin varligindan sé6z ediliyor.*Milliyet.

¢ GARAN: Moody’s BAAS3 olan uzun vadeli kidemli bor¢clanma ve mevduat notlarini teyit etti. Gérinimu Negatif olarak belirledi.

e GLYHO: YoOnetim kurulu baskani 28 Eylil'de 1.75 TL fiyattan 209 bin adet hisse alinmistir. Bagli ortakligi Global Liman’in 66.25 mn TL
sermayesinin 74.3 mn TL'ye EBRD’ye tahsis edilmek Ulzere artirlmasina karar verilmistir. S6z konusu islem Global Liman'in kurumsal
yénetim uygulamalarinin gelistirmesine ve Tirkiye'de ve yurtdisinda daha rekabetci olmasina fayda saglayacaktir.

e IHYAY: Bagli ortakligi TGRT Haber TV’nin sermayesinin 15 mn TL bedelli artisla 32 mn TL’ye ¢ikarilmasina karar verilmigtir.

¢ ISGYO: istanbul Uluslararasi Finans Merkezi Projesi kapsaminda gelistiriimekte olan ofis ve ticari alandan olusan karma projesinin kaba
ingati icin miteahhit firma secimi yapilmistir.

o KARSN: ABD Posta Servisi'nin Yeni Nesil Dagitim Araci Alim Sireci'nde 6n-yeterlilik kazanarak teklif gagrisi génderilecek tedarikgi listesine
alinmaya hak kazanmasinin ardindan ihale makami teklif gagrisini ve nihai sartnameyi heniiz yayimlamamistir.

e KUYAS: Borsa Istanbul A.S. Kotasyon Yénetmeliginde yapilan degisiklikler nedeniyle Ulusal Pazar'a gegis bagvurusu islemden kaldiriimigtir.
Il. Ulusal Pazar'da igslem gérmeye devam etmekte olup pazarlarin birlestiriimesi ¢alismalarinin tamamlanmasi neticesinde yapilacak ilanlari
mutaakiben Borsa istanbul A.S. Ana Pazar'inda iglem gérmeye devam edecektir.

e OZKGY: Istanbul Uskiidar Barbaros ASKGP isi ihalesinin ikinci oturumunda gekilmistir.

e TKFEN: Amstar Global Partners ile her bir proje bazinda %50-%50 esasli ortakliklar kurularak arsa satin almak suretiyle Tlrkiye'de ve
dzelikle Istanbul'da konut, karma kullanim ve A sinifi ofis projelerini hayata gegirmek amaciyla bir niyet mektubu imzalanmistir.

e TOASO: Buyik oranda Tofas tarafindan gelistirilen ve yaklasik 1.5 milyar dolarlik yatirimin en énemli pargasi olan Egea, diin térenle
Bursa’daki bantlardan inmeye basladi. Yeni Fiat Egea, 40’'tan fazla Ulkeye ihrag edilecek.*Milliyet.

¢ VERUS: Bagli ortakli§i Pamukova Elektrik’in sermayesinin 5 mn TL bedelli artigla 15 mn TL’ye ¢ikariimasina karar verilmistir.

Makro Haberler

¢ Reel kesim gliven endeksi Eylul ayinda 99.1 ile Aralik 2012'den bu yana en dusuk seviyesine indi.*BloombergHT. Kapasite kullanim orani 1,1 puan artarak
yuzde 75,9 oldu.*Diinya.
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Gunlik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Degd. (%) [Hedef [Potans.(%)
AKCNS | 13.70 | 14.00 [¥ -2.14%| 18.80 37.2%
ENKAI 5.01 498 [r 0.60%| 6.20 23.8%
GARAN [ 6.89 7.05 [k -2.27%| 9.00 30.6%
SAHOL 8.61 8.82 [} -2.38%| 11.80 37.0%
TCELL 10.70 | 11.05 [# -3.17%| 14.00 30.8%
THYAO 7.93 8.11 [{& -2.22%| 11.00 38.7%
TRKCM 1.81 1.86 [HF -2.69%| 2.50 38.1%

* Model portféyiimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak segilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4

Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gdnderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde tclncu kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. E§er mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gondereni uyariniz. Génderen ve Yatinm Finansman Menkul Degderler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin
dogrulugu, guncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tarli veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullar ve guvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti, Kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruglerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta
iceriginde yer alan gesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye déniik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya gikabilecek
zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, virls igcermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumiu
tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin iceridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekklr
ederiz.

Koordinator
Koordinator

Levent Durusoy
Hakan Tezcan

levent.durusoy@yf.com.tr
hakan.tezcan@yf.com.tr

+90 (212) 334 98 33
+90 (212) 317 68 16

Arastirma Bolimii

Zumrit Can Ambarci Mudir zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Can Uz Bagsekonomist can.uz@yf.com.tr +90 (212) 334 98 37

islem Araciligi Boliimii

Dr. Nuri Sevgen Mudur nuri.sevgen@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62

Strateji Birimi

Goksel Tekiner Midur  Yrd. goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98.44
Huseyin Sert Uzman huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47
Kemal Ozan Sayin Uzman ozan.sayin@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70

Kurumsal Finansman Boliimii

Pervin Bakankus Mudur pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 334 98 61

Yurtigi Satis ve Yatinm Danigsmanhgi Bolimii

inciser Deniz Mudur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Antalya +90 (242) 243 02 01
Ankara +90 (312) 417 30 46 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Findikli +90 (212) 334 98 00
Bursa +90 (224) 224 47 47 Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
izmir +90 (232) 44180 72 Samsun +90 (362) 43146 71
Konya +90 (332) 237 76 77 izmit +90 (262) 325 40 30
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