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En Cok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
YUNSA 415 16.9% 3,098,620
EUHOL 1.63 8.7% 207,261
AKFEN 8.98 5.3% 989,371
ECBYO 143 4.4% 2,321,186
PAGYO 470 4.0% 102,986
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
GUSGR 2.2 4.1% 199,245
IHLAS 0.24 4.0% 2,662,952
KCHOL 11.60 -3.3% 46,369,050
DOAS 11.60 -3.3% 42,051,384
EREGL 3 -3.1% 61,451,246

Piyasa Beklentisi

Dun hafif alicili baslayan endekste, acilis sonrasi etkili olmayan satis baskisi seans sonlarina dogru
ividen iyiye gliglendi. ikinci seansa bosluklu asagdi yénlii agilis yapan endeks, TCMB’nin beklentileri
karsilamasi sonrasinda, Avrupa borsalari temelinde olusan kiiresel negatif hava ile beraber iyiden
iyiye geri gekildi ve gunu %1.14 dususle 74.993 seviyesinden gini tamamladi. Bugln bayram
arefesi nedeniyle yarim gin islem gorecek olan piyasalarda hareketlerin zayif olacagini
dusunlyoruz.

TCMB din 6glen agikladidi kararda para politikasi araglarinda herhangi bir degisiklik yapmadi. %7.5
olan politika faizi ve %7.25-%10.75 olan faiz koridoru sabit birakilirken, zorunlu karsilik oranlarinda
da degisiklik yapilmadi. Fed sonrasi TCMB’den faiz indirimi beklentisi iyiden iyiye zayifladiktan
sonra gelen bu acgiklama, daha 6nceden satin alinan beklentilerin, gerceklesme sonrasi
satilmasina neden oldu. Faiz karari sonrasinda endeks, ikinci seansa yaklasik 360 puan
boslukla basladi.

Teknik olarak gorilen bozulma da temel faktorlerle birleserek endeksteki satislari aciklar niteliktedir.
Saatlik grafiklerde kisa vadeli gostergelerin olumsuz konuma ge¢mesi ve MACD’de gorilen “SAT”
sinyalleri gériinimi bozmus durumda. Bu noktada orta vadede baskiyi sinirlayabilecek unsur, 14-
saatlik (Ussel) H.O’sinin altinda gevsemenin hizlandigi endekste goriilen Golden-Cross (altin
kesisim- 50 saatlik (Ussel) H.O’'nin 200 saatlik ortalamayi asadidan yukari kesmesi) hareketi olabilir.

Sabah saatleri itibariyla paritenin ve USD’nin gelisen paralara karsi degeri her ne kadar sakin
seyretse de, Volkswagen’e gelen rekor ceza haberi sonrasi Avrupa ve ABD’de gorilen ¢okis
hareketleri ve TL'nin deger kaybi, sabah hafif saticili bir acilisa isaret ediyor. Volkswagen’in karbon
salinim testlerinde yaptidi usulsiizlik nedeniyle ABD yapilan bir sorugturma sonucu 18 milyar dolar
cezayla karsi karsiya kalacadi haberiyle beraber Avrupa piyasalarinda %2,5-3’lere yakin deger
kayiplari gérildii. Gin éncii imalat PMI verisinin ise 6.5 senenin en diisiik seviyesi olan 47 seviyesine
gerilemesi, Asya tarafinda sert satislara neden oldu. Tim bu faktérlerle beraber ABD vadelilerinin de
saticili seyrettigini géormekteyiz. Dis piyasalarda goriilen bu hareketler sabah saticili agilig ihtimalini
guclendiriyor.

Teknik olarak ise tek seansin olacadl bugiline hafif saticili baslamasini bekledigimiz endekste
74.500-74.400 bandini ilk destek seviyeleri olarak takip edecegiz. Bu bant Uzerinde tutunmasini
bekledigimiz endeksin 74.400'Un altina sarkmasi durumunda gevseme 73.800'e kadar surebilir.
75.300 seviyesi ise direng olarak izlenecek.

Bugiin Aciklanacak Veriler

09:45 Fransa GSYH Buyime-Yillk. 2G15 (Bekl: %1.0)
10:00 Turkiye TCMB Banka Analistleri Toplantisi

10:30 Almanya imalat PMI(Onci) Eyl. (Bekl: 52,6)
10:30 Almanya Hizmet PMI(Oncii) Eyl. (Bekl: 54,5)
10:30 Aimanya Bilegik PMI(Oncii) Eyl. (Bekl: 54,6)
11:00 Euro Bolgesi Imalat PMI(Oncii) Eyl. (Bekl: 52)
11:00 Euro Bolgesi Hizmet PMI(Oncii) Eyl. (Bekl: 54,2)

11:00 Euro Bélgesi Bilesik PMI(Oncii) Eyl. (Bekl: 54)
11:00 Giiney Afrika TUFE-Yillik Agu. (Bekl: %4.8)
15:30 Kanada Perk. Satislar-Aylik Tem. (Bekl: %0.8)
16:00 Gulney Afrika SARB Faiz Karari (Bekl: %6.0)
16:45 ABD Imalat PMI(Oncii) Eyl. (Bekl: 52,7)

19:30 ABD Fed/Lockhart konusacak.

One Cikan Haberler

¢ 11 milyon araci kapsayan Volkswagen'in emisyon krizi biylyor. Amerika ve Avrupa'yl sarsan skandal, Gliney
Kore'ye kadar uzandi. CEO Winterkorn gérevden alindi.*Sabah.

e Cin'de 6zel sektoriin agikladigl imalat sanayi satin alma yoneticileri endeksi (PMI) Eylil ayinda 47.0 seviyesine
indi.*BloombergHT.

e Moody's, Cin'deki ekonomik yavaslamanin etkilerine Avrupa, Ortadodu ve Afrika (EMEA) bdlgesi igerisinde en

¢ok emtia Ureticilerinin maruz kalacagini bildirdi.*NTVPara.

Cin Devlet Baskani ihracati artirmak igin paranin degerini diistirmeyeceklerini agikladi.

Lagarde, Global buyimeye yonelik asagi yonli risklerde artis oldugunu sdyledi.

Brezilya Hikimeti 2015 yili igin daralma beklentisini piyasa beklentisine yaklastirarak %2.44’e ylkseltti.

Erdogan, "Ozellikle hep séyledigim, su faiz politikalar (izerinde iyi durmamiz gerekiyor" dedi. Erdogan, ¢alisma

ziyaretinde bulunmak uzere Rusya Federasyonu'na bugiin gidecek. *BloombergHT.

e Fitch'ten Gamble, "Tirkiye'nin kredi notunu sabit tutmamizdaki ana sebep mali tarafta yatiyor" dedi. Tirkiye'nin
dis finansman ihtiyacinin digsal hassasiyet olusturdugunu aktaran Gamble, "Mevcut pozisyona bakildiginda
durumun 6 ay dncesine kiyasla bir sekilde iyilestigini gériyoruz. Cari agik bekledigimiz gibi biraz daha daraldi.
Finansman profili iyilesti ve borglarin vadeleri uzatildi” ifadelerini kullandi.*BloombergHT.

 Maliye Bakani Simsek 1 Kasim’daki secimlerin belirsizlikleri ortadan kaldiracagini séyledi. Simsek “Oniimiizdeki
dénemin tek sihirli s6zctugu reform olacak” diye konustu.*Star.
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¢ Mevsim etkilerinden arindirilmis hizmet sektéru gliven endeksi eylilde bir dnceki aya gére ylzde 2,3; ingaat sektdrl glven endeksi yuzde
2,1 azaldi; perakende ticaret sektori gliven endeksi de bu donemde ylizde 4,6 geriledi.*BloombergHT.

¢ Yabancilarin Turkiye'den satin aldigi konut adedi ocak-agustos déneminde, gecen yilin ayni ddnemine gére yuzde 22,7 artisla 14 bin 424'e
ulasti.*BloombergHT.

e Konut alicisi bekle-gér donemini geride birakti. Temmuzda son 5 ayin en disuk satigi yapilirken, agustosta ev satisi bir 6nceki aya goére
yuzde 16.4, gegen yilin ayni ayina gore yizde 6.5 artti. Dolardaki artisin ev fiyatlarina yansiyacagini sdyleyen gayrimenkul sektori
temsilcileri, ‘Zam gelir’ beklentisiyle alim karari verildigini belirtti.*Hiirriyet.

e BMEKS: Hisse geri alim programi kapsaminda 21 Eylul'de 2.13 TL fiyattan 50 bin adet hisse alinmistir.

¢ DGKLB: 3K Mobilya Dekorasyon, 2K Oturma Gruplari ve Dogtas Mobilya Pazarlama sirketlerinin kolaylastirimis usulde devralma iglemi
SPK tarafindan 21 Agustos’ta islemden kaldiriimistir.

e EGCYO: Fortune Capital 250 bin adet hissenin borsada islem gorebilir hale gelmesi icin MKK'ya basvuru yapmistir. Bir ortak 21 Eylil'de
0.64-0.72 TL fiyat araligindan 233 bin adet hisse satmistir.

e GLYHO: Bagh ortakhdi Global Liman’'in Valletta Cruise’'un %30.79’unu almak Uzere 1 EylilI'de baglayici hisse alim s6ézlesmesi yapilmasi
ardindan Valletta Cruise’'un %33.14 hissesine sahip olan M. Demajo Port Ventures’'un tamaminin alimi i¢in baglayici anlasma yapilmistir.

e PETKM: Hakim ortagi STEAS tarafindan PETKM'in %51’inin alinmasi kapsamindaki kredinin 6denmesine bagli olarak STEAS sahip oldugu
PETKM hisselerinden %2.35’i olan paylar ve bagh ortakliyi STPAS’In sahip oldugu PETKM sermayesinin %51’ini temsil eden paylar
Uzerinde kredi verenler lehine tesis edilen rehinlerini kaldirmistir.

e SNKRN: Jandarma Tedarik Merkez Komutanhgi tarafindan agilan 2015/43191 numarali ihale teklifinde yapilan usul hatasi nedeniyle 18 ay
sureyle (19.03.2017'ye kadar) kamu kurum ve kuruluslarinin ihalelerine katilamayacaktir. 19.09.2015 tarihinden 6nce kazandigi ihaleleri
etkilemeyecek olup 6zel sektdre agirlik vererek blyumeyi planlayan sirketimizin faaliyetleri, satis ofislerinin de destegiyle planlandigi gibi
surdurulecektir.

¢ VKING: Sermaye artisinda kullaniimayan 6.3 mn adet hisse Yasar Holding tarafindan 1 TL bedelle alinmigtir.

Makro Haberler

e TCMB bugln gergeklestirdigi PPK toplantisi sonucunda %7.50 olan 1-hafta vadeli repo faiz oranini (politika faizi) %10.75 olan gecelik borg verme ve (koridor
Ust bandi) %7.25 olan gecelik borglanma faiz oranini (koridor alt bandi) sabit birakti. CNBC-e PPK beklenti anketine katilan 17 ekonomistin tamami faiz
araglarinda degisiklik beklemiyordu.
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Gunlik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Degd. (%) [Hedef [Potans.(%)
AKCNS | 14.20 | 13.90 [+ 2.16%]| 18.80 32.4%
ENKAI 5.03 5.02 |4 0.20%| 6.20 23.3%
GARAN 7.10 7.18 |[4F -1.11%| 9.00 26.8%
SAHOL | 8.70 8.93 [} -2.58%| 11.80 35.6%
TCELL | 11.05 [ 11.00 [f+ 0.45%| 14.00 26.7%
THYAO 8.21 8.27 [HF -0.73%| 11.00 34.0%
TRKCM 1.84 1.86 |[HF -1.08%| 2.50 35.9%

* Model portféyiimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak segilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4

Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gdnderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde tclncu kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayilmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gondereni uyariniz. Génderen ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin icerdigi bilgilerin
dogrulugu, guncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tarla veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullar ve guvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S sorumlu degildir. Burada yer alan
yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta
iceriginde yer alan gesitli bilgi ve gértislere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, virls igcermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu
tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin iceridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkur
ederiz.

Koordinator
Koordinator

Levent Durusoy
Hakan Tezcan

levent.durusoy@yf.com.tr
hakan.tezcan@yf.com.tr

+90 (212) 334 98 33
+90 (212) 317 68 16

Arastirma Bolimii

Zumrit Can Ambarci Mudir zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Can Uz Bagsekonomist can.uz@yf.com.tr +90 (212) 334 98 37

islem Araciligi Boliimii

Dr. Nuri Sevgen Mudur nuri.sevgen@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62

Strateji Birimi

Goksel Tekiner Midur  Yrd. goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98.44
Huseyin Sert Uzman huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47
Kemal Ozan Sayin Uzman ozan.sayin@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70

Kurumsal Finansman Boliimii

Pervin Bakankus Mudur pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 334 98 61

Yurtigi Satis ve Yatinm Danigsmanhgi Bolimii

inciser Deniz Mudur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Antalya +90 (242) 243 02 01
Ankara +90 (312) 417 30 46 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Findikli +90 (212) 334 98 00
Bursa +90 (224) 224 47 47 Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
izmir +90 (232) 44180 72 Samsun +90 (362) 43146 71
Konya +90 (332) 237 76 77 izmit +90 (262) 325 40 30
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